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1. Comportamiento de la Economia Peruana 1950 - 2020

1.1. EconomiaPeruana 2020

En el afio 2020, la economia peruana medida a través del Producto Bruto Interno (PBI) a precios
constantes de 2007, registro una contraccion -11,1% explicada principalmente por factores exdgenosa la
actividad econdmica, esto es, por la pandemia de la COVID - 19 que indujo un conjunto de medidas
sanitarias para controlar el avance del coronavirus, lo que incidid6 desfavorablemente en el
desenvolvimientode la actividad econdmica de nuestro pais al igual que afectd enmayor o menor grado
a las diferentes economias del mundo, traduciéndose en una recesion mundial (-3,3%) mayor que la
registrada por la crisis financiera (-0,2%) del 200g9.

El 30 de enero de 2020 el director general de la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declaré que el
brote del nuevo coronavirus (COVID 19) ¢, constituye una “emergencia de salud publica de importancia
I”, posteriormente el 11 de marzo de 2020, la OMS declara el brote de la COVID - 19 como
una pandemia.

internaciona

En el Pery, sedanlas primeras medidaspara afrontar la COVID - 19, a partir de marzo de 2020, siendo a
mediados de ese mes que se declara el estado de emergencia nacional, estableciéndose un conjunto de
medidas sanitarias que implicaron la suspension de multiples actividades econdmicasy el cierre de las
fronteras 2, lo que afectd la produccion, elempleo, los ingresosy lademanda agregada.

Como resultadoel PBlenelafio 2020 se redujo en -11,1%registrando una de las peores contracciones de
la actividad econdmica desde 1950, solo comparable a las recesiones de 1983y 1989 cuando la economia
secontrajoen—10,4%Y -12,3%respectivamente.

Se debe mencionar que las medidas sanitarias adoptadas para controlar el avance del coronavirus
tuvieronsu mayorimpactonegativoenelsegundo trimestre delafio, cuando el PBIregistro una caida de
-30,0%, posteriormente en el sequndo semestre del afio, con la flexibilizacion de las restricciones a la
inmovilidad social, la paulatinaimplementacion de reanudacionde actividades econdmicasenfases, y la
aplicacion de politicas fiscales y monetarios expansivas, se registré una recuperacionde los mercados y
de la actividad econdmica lo que se reflejo en una menor disminucidn del PBI de -1,7% en el cuarto
trimestre del afo.

En el afio 2020 las actividades econdmicas que fueron mayormente afectadas fueron Alojamiento y
restaurantes (-50,2%), Transporte, almacenamiento, correoy mensajeria (-26,8%), servicios prestadosa
las empresas (-19,5%) y Comercio (-15,8%); en cambio, crecieron las actividades Servicios financieros,
seguros y pensiones (13,2%), Telecomunicaciones y otros servicios de informacion (4,9%) vy
Administracion publicay defensa (4,2%), principalmente.

Seredujo elempleo, los ingresoslaboralesy elingreso nacional, en efecto la poblacion econdmicamente
activa ocupada disminuyd en -13,0%, el ingreso nominal promedio por trabajo en el drea urbana en
-11,3%, y elingreso nacional disponible real de la economia cayo en -8,3%.

1 Los primeros casos del nuevo coronavirus (COVID - 19) se notificaron en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei
en China, en diciembrede 2019.
2DSN°044-2020-PCM, 15 de marzo 2020.
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La demanda interna se contrajo en -10,1%, explicada principalmente por la reduccién del consumo final
privado (-8,8%)y de la inversion bruta en capital fijo (-15,6%), no obstante, el crecimiento del consumo
final del gobierno (8,2%). Las exportaciones disminuyeron en -19,0% y las importaciones lo hicieron en

- 0
14,9%.
CuadroNe1
PERU: OFERTAY DEMANDA GLOBAL2007 -2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
Ao Base 2007=100
Oferta y Demanda Global 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P/ 2018P/ 2019E/ 2020E/
Producto Bruto Interno 8,5 9,1 1,1 8,3 6,3 6,1 59 2,4 3,3 4,0 2,5 4,0 2,2 -11,1
Extractivas 41 7,9 0,5 1,3 2,8 1,8 43 -1,4 6,9 9,0 3,4 1,8 0,1 -8,5
Transformacién 11,9 10,5 -3,2 12,0 7,0 53 6,5 -0,2 -2,3 -0,9 1,1 5,7 -0,5 -13,6
Servicios v 9,0 9,1 3,0 9,5 7,3 78 6,1 4,4 4,1 4,1 2,7 4,1 3,6 -11,2
Importaciones 21,3 25,0 -15,9 26,6 13,6 10,0 29 -1,0 1,0 1,6 7,1 3,5 1,7 -14,9
Oferta y Demanda Global 10,8 12,2 -2,6 11,7 79 7,0 52 1,6 2,8 34 3,5 39 2,1 -12,0
Demanda Interna 12,3 13,7 -2,4 14,5 8,6 8,1 6,7 3,0 24 1,5 2,1 4,0 2,8 -10,1
Consumo Final Privado 8,6 8,9 3,1 9,1 7,2 74 5,7 4,2 4,0 3,7 2,6 3,8 3,2 -8,8
Consumo del Gobierno 43 48 12,1 3,9 74 83 7,5 6,5 8,0 5,2 3,3 2,7 3,6 8,2
Formacion Bruta de Capital 28,6 31,1 -20,2 35,8 12,2 9,5 8,5 -1,1 -3,6 -5,8 0,0 52 13 -23,4
Formacion Bruta de Capital Fijo 22,7 27,8 -3,4 21,9 9,9 14,9 5,4 -2,0 -7,2 -4,5 1,3 4,7 2,8 -15,6
Publico 204 33,7 29,7 16,3 -11,3 19,8 12,3 1,1 -5,7 0,1 -3,9 6,6 -0,6 -21,3
Privado 23,2 26,5 11,0 23,7 16,6 13,7 36 22,9 7,6 5,8 2,9 41 3,8 14,0
Exportaciones 6,7 7,8 3,3 3,2 55 3,1 0,6 3,8 43 11,8 88 34 -05 -19,0

u Incluye impuestos.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

1.1.1.Producto Bruto Interno por Tipo de Gasto

Enla disminucidn del PBI (-11,1%) de la economia peruana en el afio 2020, incidio la contraccién de la
demanda interna (-10,1%) principalmente por la reduccidon del consumo final privado (-8,8%)y la menor
formacionbruta de capitalfijo (-15,6%). Las exportacionesse redujeron en -19,0%Yy las importacionesen
-14,9%.

Las contribuciones de los diferentes componentes del gasto en la reduccion de los -11,1 puntos
porcentuales de decrecimiento del PBI, muestran que el consumo final privado (ver grafico 1.2) incidio
con -5,7 puntos porcentuales, la formacion bruta de capital fijo lo hizo con -3,5 puntos porcentuales, el
consumo final del gobierno contribuyé de manera positiva con 1,0 punto porcentual, la variacion de
existencias restd -2,0 puntos porcentuales, en tanto que, las exportaciones netas lo hicieron con -1,0
punto porcentual.
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GraficoN° 1
PERU: PRODUCTO BRUTOINTERNO SEGUN COMPONENTES DEL GASTO, 2020
Aiio Base 2007=100
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Consumo final privado

El consumo final privado se redujo en -8,8% en linea con la contraccidn del ingreso nacional disponible
real que decrecid en -8,3%. Incidié enla disminucion del gasto de los consumidoresla menor adquisicion
de servicios (-12,7%), asicomo el menor gasto en bienes duraderos (-13,2%) y otros bienes no duraderos
(-6,0%); sin embargo, aumentaron marginalmente las comprasde alimentosen o, 4%.

' ™
Grafico N2 2

PERU: GASTO DE CONSUMO FINAL PRIVADO, 2020

[Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
Afio Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Consumo final del gobierno

El gasto de consumo final del gobierno, a precios constantes de 2007, crecié en 8,2% debido al

incremento del gasto ensalud publica (14,4%) y en servicios de administracion publica y defensa (5, 4%),
no obstante, se redujeronlos gastos en educacion publica (-2,5%).

El gasto de consumo final delgobierno a precios corrientes, ascendié a 112 mil 983 millones de soles en
el afio 2020, lo que significd un incremento de 11,9% respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
nivel de gasto se explica por el incremento en personal y obligaciones sociales (7,2%) y en bienes y
servicios (15,0%).

Entre los principales servicios prestados por el gobierno a la comunidad se encuentran los programas:
prevencion, control, diagnostico y tratamiento del coronavirus; mantenimiento vial de caminos locales;
promocion, implementacion y ejecucion de actividades para la reactivacidn econdmica; capacidad
instalada para la preparaciony respuesta frente a emergencias y desastres; gestionintegral de residuos
solidos; disminucionde laincidencia de los conflictos, protestas y movilizaciones sociales violentas que
alteran el orden publico; lucha contra la violencia familiar; y mantenimiento para equipamiento e
infraestructura hospitalaria.

4 N
Grafico N2 3
PERU: GASTO DE CONSUMO FINAL DEL GOBIERNO, 2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
Ao Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Formacion bruta de capital fijo

La formacion bruta de capital fijo disminuyo en -15,6%, resultado que se explica por las menores
adquisiciones de maquinaria y equipo en -17,6% y la contraccion de la construccion en -14,3%. La
inversidn en maquinaria y equipo de origen nacional decrecio (-21,9%), como resultado de las menores
adquisiciones de motores, generadores y transformadores eléctricos (-43,5%); otras estructuras
metalicas (-24,1%); otros productos metalicos diversos (-13,6%); entre otros; atenuado por la mayor
demandaenmuebles de maderay accesorios (16,9%).




B  Panorama de la Economia Peruana 1950-2020

La inversion en maquinaria y equipo importado se redujo (-15,4%), debido al menor gasto en equipo
rodante de transporte (-39,9%); otro equipo fijo (-17,0%); maquinaria industrial (-16,4%), entre otros;
atenuado por elaumento enla compra de maquinas y aparatosde oficina (12,7%); material de transporte
y traccion (10,8%); maquinas y herramientas para la agricultura (3,1%); entre otros.

Grafico N2 4
PERU: FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
Afio Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Segun sector, la inversidn privada cayo -14,0% explicado por la disminucion de obras privadas de
construccidon, ampliacion y remodelacion de viviendas multifamiliares, edificaciones para oficinas,
centros comerciales, principalmente; asimismo, entérminosnominales seregistro una disminucionenla
inversidn minera (-26,1%)y de hidrocarburos(-59,1%).

La inversion publica disminuyd -21,3% debido a la menor ejecucion en el gasto de capital en proyectos
deinversidnasociados a la construccion de infraestructura vial, infraestructura de agua y saneamiento,
por parte delgobierno nacional, gobiernos locales y gobiernos regionales. Asimismo, la inversionde las
empresas publicas se redujo, explicado por el menor gasto de inversion ejecutado por las empresas
PETROPERU, SEDAPAL, entre otras.
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4 N
Grafico N2 5
PERU: INVERSION PRIVADA Y PUBLICA, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
Afio Base 2007=100
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1/Se incluyen los gastos de capital de los sectores Interior y Defensa.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Exportaciones de bienes y servicios

Las exportaciones en el afio 2020 registraron una contraccion de -19,0% respecto al afio anterior,
principalmente por la disminucidn de las ventas externas de mineral de zinc (-27,6%), mineral de oro
(-25,4%), harina de recursos hidrobioldgicos (-24,3%), mineral de cobre (-17,5%), y mineral de hierro
(-4,4%). Sin embargo, aumentaron las ventas al exterior de otras frutas (18,5%), uva (14,6%), conservas
de frutas y vegetales (12,0%), y cobre refinado (5,2%). Los cinco principales destinos de nuestras
exportaciones fueron China (28,3%), Estados Unidos (16,0%), Canada (6,1%), Republica de Corea del Sur
(5,8%)y Japodn (4,5%) que representaron en conjunto el 60,7% del valor total exportado.
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Grafico N2 6
PERU: EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
Afio Base 2007=100
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\_ Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica. )

Importaciones de bienes y servicios

Las importaciones disminuyeron en -14,9%, debido principalmente a la disminucion de compras al
exterior de automoviles (-35,1%), maquinaria para la Industria (-17,8%), otras maquinarias de uso general
(-15,8%), equipo de transmisiony de comunicacion (-12,8%), materias colorantes organicas sintéticas y
preparados, y otras sustancias quimicas basicas (-6,8%), plasticos, caucho y fibras sintéticas (-6,5%) y
diésel (-2,8%). Por el contrario, aumentaron las importaciones de computadorasy equipo periférico
(13,2%), y productos farmacéuticos y medicamentos (12,2%). El mayor volumen de productos
importados provino de China (22,3%) y Estados Unidos (21, 4%).
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Grafico N2 7
PERU: IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS, 2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)

Afio Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

A J/

1.1.2. Producto Bruto Interno por Actividad Econémica

Enelafio 2020, el PBl se redujo en-11,2% como resultado de la evolucion desfavorable de las actividades:
alojamiento y restaurantes (-50,2%), transporte, almacenamiento, correo y mensajeria (-26,8%),
servicios prestados a empresas (-19,5%), comercio (-15,8%), construccion (-14,2%), manufactura
(-13,4%), extraccion de petroleo, gas y minerales (-13,2%), otros servicios (-8,4%) y electricidad, gas y
agua (-6,1%), atenuaron esta caida el incremento de las actividades: servicios financieros, seguros y
pensiones (13,2%), telecomunicaciones y otrosservicios de informacion (4,9%), administracion publicay
defensa (4,2%), pescay acuicultura (2,3%), y agricultura, ganaderia, cazay silvicultura (1,3%).
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CuadroN22
PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007 - 2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
Ano Base 2007=100

Actividad 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P/ 2018P/ 2019E/ 2020E/
Economia Total (PBI) 8,5 9,1 1,1 83 6,3 6,1 59 2,4 3,3 4,0 2,5 4,0 2,2 -11,1
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 3,3 8,0 0,9 4,2 4,0 6,3 1,1 1,3 3,1 2,6 2,5 7,6 29 13
Pesca y acuicultura 9,3 3,0 -4,7 -27,8 61,7 -36,2 23,0 -28,7 18,2 -11,1 9,9 39,9 -23,1 2,3
Extraccién de petrdleo, gas y minerales 4,2 8,1 0,6 1,4 0,3 1,8 51 -1,6 8,4 12,3 3,6 -1,5 -0,3 -13,2
Manufactura 10,6 8,5 -6,5 10,1 8,3 1,3 52 -1,1 -0,9 -0,1 0,6 58 -1,4 -13,4
Electricidad, gas y agua 9,2 8,0 1,0 8,7 8,2 59 3,4 52 6,6 7,8 0,9 4,6 4,4 -6,1
Construccién 16,6 16,9 6,5 17,0 3,6 15,9 9,4 1,8 -5,4 2,6 2,4 54 1,6 -14,2
Comercio 103 107 08 119 86 85 4,9 19 31 2,8 13 2,5 25  -158
Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 10,2 9,0 -0,9 13,2 11,4 7,0 6,6 2,5 4,3 4,1 4,0 55 2,5 -26,8
Alojamiento y restaurantes 9,1 10,3 0,6 7,4 11,1 10,8 6,8 52 3,3 2,7 1,3 3,9 4,8 -50,2
Telecomunicaciones y otros servicios de informacién 31,7 17,1 8,1 10,1 11,5 12,2 8,7 8,6 9,1 8,8 82 51 6,9 4,9
Servicios financieros, seguros y pensiones 12,8 6,4 8,1 10,0 10,8 9,6 9,7 12,8 9,6 54 1,5 5,8 54 13,2
Servicios prestados a empresas 15,0 12,3 2,5 11,6 9,3 7,2 7,3 4,6 4,3 2,6 32 3,6 4,2 -19,5
Administracion publica y defensa 1,8 7,7 18,2 8,1 4,3 8,1 3,9 54 3,7 4,3 3,3 4,5 33 4,2
Otros servicios 5,0 4,0 2,8 36 4,0 4,6 45 41 45 4,0 3,0 4,0 36 -84
Total Industrias (VAB) 8,6 8,7 1,2 7,7 6,5 58 5,6 2,3 3,5 4,0 2,6 4,0 2,2 -11,0
DM-Otros Impuestos a los Productos 75 135 03 149 4,8 9,5 7,9 2,8 05 35 13 3,9 24 -123
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética.
Grafico N2 8
PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
Ao Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

La actividad agricultura, ganaderia, caza y silvicultura creci6 1,3%, debido al desempefio favorable del
subsector agricola (3,2%); sin embargo, el subsector pecuario sufrid un retroceso de -1,6%,

contrarrestando elavance de la actividad.
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4 Grafico N2 9 )

PERU: AGRICULTURA, CAZA Y SILVICULTURA
VALOR AGREGADO BRUTO, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
Afo Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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El aumento del subsector agricola en 3,1%, obedecidé al mayor dinamismo de los productos arandano
(22,0%), mango (15,6%), palta (15,5%), uva (15,0%), arroz cascara (7,3%) y cacao (6,9%). Entre los
factores que coadyuvaron al auge de los productos agroexportables figuran las condiciones climaticas
favorablesy una demanda externa de frutas y hortalizas sostenida, en un contexto de pandemia mundial
dela COVID- 19.

CuadroN23
PERU: PRODUCCION DE PRINCIPALES PRODUCTOS AGROPECUARIOS 2019-2020
(Toneladas)

Producto 2019 2020 Variacién %
Agricolas
Café 363320 371611 2,3
Cafia de azlcar 10902 906 10468 800 -4,0
Espérrago 356 790 363975 2,0
Uva 639 815 735 641 15,0
Algoddn rama 56 410 19233 -65,9
Mango 427 853 494 609 15,6
Palta 571992 660 866 15,5
Pldtano 2252172 2305304 2,4
Palma aceitera 932210 920493 -1,3
Cacao 141775 151622 6,9
Limdn 289 257 303241 4,8
Arandano 147 866 180332 22,0
Arroz cascara 3190969 3425491 7.3
Alfalfa 6 848 049 7 105 029 3,8
Maiz amarillo duro 1270757 1126397 -11,4
Papa 5389231 5449 056 11
Manzana 144 868 139 409 -3,8
Maiz amildceo 305198 320268 4,9
Quinua 89414 100 096 11,9
Pecuarios
Ave 2149824 2107 876 -2,0
Vacuno 378274 360 899 -4,6
Huevos 488 484 497 525 19
Leche 2121366 2138028 0,8

Fuente: Ministerio de Agriculturay Riego (MINAGRI)
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Este afio se dio un contexto favorable para las exportaciones agrarias, las cuales crecieron en conjunto
6,1%, sobresaliendolosmayoresenvios de arandanos frescos (47,8%), uvas frescas (7,0%) y paltas (3,9%).
Los principales paises de destino fueron Estados Unidos, Holanda, Espaiia, Inglaterra, Ecuador, Chinay
Alemania.

El subsector pecuario decrecio -1,6%, por la disminucionenelvolumende la produccionde aves (-2,0%)
y vacunos (-4,6%). La caida de los productos pecuarios citados obedecio a la menor demanda de los
hogares; y de las industrias derestaurantes, hoteles y turismo que se vieron afectadas porel cierre de sus
negocios por efectos de la pandemia.

Pesca y acuicultura

La actividad pesca y acuicultura registré un crecimiento de 2,3% respecto al afio anterior, determinado
por el incremento de la pesca maritima en1.6%Yy la pesca continental en 13,1%.

El desembarque maritimo destinado al consumo humano indirecto crecié en 27,6%, explicado por la
mayor extraccion de anchoveta para la industria de harina de pescado. Por su parte, el desembarque
destinado al consumo humano directo de origen maritimo presentd un decrecimiento de -12,0%,
influenciado por el menor desembarque de especies destinadas a congelado (-11,1%), al consumo en
estado fresco (-10,8%), enlatado (-2,7%)y curado (-45,5%).

CuadroN24
PERU: DESEMBARQUE MARITIMO DE RECURSOS HIDROBIOLOGICOS
SEGUN DESTINO, 2020
(Toneladas)

Destino 2019 2020 Variacion %
Nacional 4785 5549 16,0
Consumo Humano Indirecto 3382 4315 27,6
Anchoveta 3382 4315 27,6
Consumo Humano Directo 1403 1234 -12,0
Enlatado 147 143 -2,7
Congelado 781 694 -11,1
Curado 77 4?2 -45,5
Fresco 398 355 -10,8

Fuente: Ministerio de laProduccién (PRODUCE).




B  Panorama de la Economia Peruana 1950-2020

4 n N
Grafico N2 10
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La extraccionde especies de origen continental destinada para el consumo enestadofresco decrecio en
-16,7%, los desembarques destinados para la produccion de curado (282,3%) y congelado (69,4%)
mostraron crecimiento.

Extraccion de petrdleo, gas, minerales y servicios conexos

La actividad extraccion de petrdleo, gas, minerales y servicios conexos, presento un decrecimiento de
-13,2% respecto al afo anterior, debido principalmente, a la disminucidn en la actividad extraccion de
mineralesy servicios conexos (-13,5%), por la menor produccionde oro (-32,0%), plata (-22,5%), plomo
(-21,9%), cobre (-12,8%), hierro (-12,1%)y zinc (-5,3%), atenuado por elincremento en la produccidon de
molibdeno (5,7%)y estafio (3,8%) principalmente.

La produccidonde oro registré undecrecimiento de -32,0%, por los menores volumenes extraidos por la
empresa Minera Yanacocha (-35,1%), Compania Minera Ares S.A.C. (-34,2%), la empresa Minera Gold
Fields La Cima S.A. (-25,0%), Consorcio Minero Horizonte (-22,7%), Shahuindo S.A.C. (-12,8%),
atenuando dicha caida, la mayor produccion de la Compafia Minera Antapaccay S.A. (12,8%) y de la
empresa Minera Aurifera Retamas S.A. (2,1%) principalmente.

La produccion de plata presentd una contraccion de -22,5%, explicado principalmente por la menor
produccion de la Compaiia Minera Ares S.A.C. (-45,5%), Compaiia de Minas Buenaventura S.A.A.
(-36,7%), Volcan Compaiia Minera S.A.A. (-16,1%), Compania Minera Antamina S.A. (-7,3%), Minera
Chinalco Peru S.A. (-5,0%), atenuado por la mayor produccion de Southern Peru Copper Corporation
Sucursal (9,1%), entre otros. La caidade-21,9%enla produccion de plomo, es explicado por la reduccidon
de los volumenes extraidos por la compafia de Minas Buenaventura S.A.A. (-49,7%), Volcan Compaiia
Minera S.A.A. (-20,1%), Compaiiia Minera Chungar S.A.C. (-14,7%), Sociedad Minera Corona (-7,6%),
atenuando dicha caida por la mayor extraccion de la empresa minera Sociedad Minera el Brocal S.AA.
1,4%, principalmente.
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La extraccion de cobre se contrajo en -12,8%, debido a la menor produccién de las empresas mineras:
Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A. (-19,2%), Mineras las Bambas S.A. (-18,2%), Compafia Minera
Antamina S.A. (-13,8%), Compaiia Minera Antapaccay S.A. (-4,1%). Atenuando esta caida la mayor
produccionde la Minera Chinalco PerU S.A. (6,7%) y Southern Perd Copper Corporation Sucursal (9,1%),
entre otros. Ladisminucidonenla producciénde hierro en -12,1%, se explica porla menor extraccionde
laempresa ShougangHierro Peru S.A.A. (-10,6%)y Minera Shouxi PerU S.A. (-43,4%) que representanel
totalde la produccion.

La produccién de zinc registré una caida de -5,3%, por la menor produccion de la empresa Volcan
Compaiia Minera S.A.A. (-31,1%), Compafia Minera Chungar S.A.C. (-30,7%), Nexa Resources Peru
S.A.A. (-24,2%). Atenud esta caida la mayor produccion de la Empresa Minera Los Quenuales S.A.
(98,0%), Compania Minera Antamina S.A. (34,3%), y de la Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (18,9%),
principalmente.

Grafico N2 11
PERU: EXTRACCION DE PRINCIPALES PRODUCTOS MINEROS, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
Ao Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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La extraccion de petroleo, gas natural y servicios conexos disminuyd -11,1%, explicado por la menor

producciénde petrodleo crudo (-24,9%), gas natural (-10,4%)y liquido de gas natural (-1,8%).

La extraccion de petrdleo crudo se redujo en -24,9%, explicado por la menor produccion del lote X
(-8,2%), operado por CNPC. Seguidodel lote Z-2B (-13,0%) operado por Savia Pery, el lote VII_VI(-10,5%)
operado por Sapety lote 8 (-63,1%) operado por Pluspetrol.

El gas natural registré un comportamiento negativo de -10,4%, debido alos menores volumenes de los
lotes 88y 56, operados por la empresa Pluspetrol, que decrecieronen -15,4%Yy -3,4% respectivamente;
y el lote 57, operado porla empresa Repsol (-0,7%).
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La caidadelliquido de gas natural (-1,8%) se sustenta en lamenor produccionde la empresa Pluspetrol,
operadora del lote 56, que decrecid en -9,3%; y de la empresa Repsol, operadora del lote 57 (-2,2%).

Atenud este decrecimiento, el desempeio favorable del lote 88 (2,9%).

CuadroN25

PERU: PRINCIPALES LOTES DE PETROLEO CRUDO, LIQUIDO DE GAS NATURAL Y GAS NATURAL
VOLUMEN DE PRODUCCION, 2019-2020

Producto Operador Zona 2019 2020 Variacion %
Petréleo Crudo (Barriles)
Lote X CNPC NOR-OESTE 5227631 4798 013 -8,2
Lote Z-2B SAVIA ZOCALO 2611780 2272 882 -13,0
Lote VII_VI SAPET NOR-OESTE 1422 466 1273002 -10,5
Lote 8 PLUSPETROL NORTE SELVA-NORTE 1611000 593933 -63,1
Lote XIII OLYMPIC NOR-OESTE 717 739 509 146 -29,1
Liquido de Gas Natural (Barriles)
Lote 88 PLUSPETROL SELVA-SUR 17 338 601 17 833 251 2,9
Lote 56 PLUSPETROL SELVA-SUR 9236313 8374337 -9,3
Lote 57 REPSOL SELVA-SUR 4 459 255 4362 825 -2,2
Gas Natural (MMBTU)
Lote 88 PLUSPETROL SELVA-SUR 266 166 722 225160 255 -15,4
Lote 56 PLUSPETROL SELVA-SUR 147 239 407 142 171 396 -3,4
Lote 57 REPSOL SELVA-SUR 69 143474 68 681 610 -0,7
Fuente: PERUPETRO S.A.
Manufactura

La actividad manufacturera disminuyo en -13, 4%, sustentado enla menor produccidnde las industrias:
textil y del cuero (-32,7%), fabricacion de productos metalicos (-29,4%), fabricacion de productos
minerales no metalicos (-28,5%), otras industrias manufactureras (-25,4%), papel, impresion y
reproducciones de grabaciones (-13,0%), quimica (-11,7%) y metalicas basicas (-3,9%). Por su parte,
aumentaronsu produccionlaindustria alimenticia (1,4%) y de maderay muebles (2,6%).
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Grafico N2 12
PERU: MANUFACTURA

VALOR AGREGADO BRUTO, 2020
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La industria con mayor peso dentro de la actividad manufacturera es la industria alimenticia, la cual
presentd uncrecimiento de 1,4%. En el contexto de la pandemia esta industria mantuvo sus operaciones
autorizadas, el desenvolvimientode sus principales actividades fue el siguiente:

Elaboracion de harina y aceite de pescado (40,8%), sustentada en el crecimiento de la produccion de
harina de pescado en 29,1% y aceite de pescado en 63,4%, principalmente orientadas a la demanda
externa.

CuadroN°6
PERU: ELABORACION DE HARINAY ACEITE DE PESCADO
PRINCIPALES PRODUCTOS, 2019-2020
(Miles de toneladas métricas)

Producto 2019 2020 Variacion %
Harina de pescado 810 1046 29,1
Aceite de pescado 105 171 63,4

Fuente: Ministerio de la Produccién (PRODUCE).

Procesamiento y conservacion de carnes (-2,2%), explicado por el decrecimiento de la produccion de
preparados y conserva de carnes (-11,6%); y de las carnes de vacuno en -4,6%, ovino -4,2%, caprino
-2,5%, ave -2,0%, porcino -1,7%y alpaca -1,1%.
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PERU: PROCESAMIENTO Y CONSERVACION DE CARNES

CuadroNe?7

PRINCIPALES PRODUCTOS, 2019-2020

(Toneladas)

Producto 2019 2020 Variacién %
Carne de ave 1762850 1728460 -2,0
Carne de vacuno 193010 184 070 -4,6
Carne de porcino 172720 169 780 -1,7
Preparados y conservas de carne 63200 55844 -11,6
Carne de ovino 33780 32350 -4,2
Carne de alpaca 12 590 12 450 -1,1
Carne de caprino 5100 4970 -2,5
Carnedellama 3840 3840 0,0

Fuente: Ministerio de la Produccién (PRODUCE).

Elaboracion y preservacion de pescado (-1,8%), por la contraccién de la produccion de congelado
(-11,5%)y curado (-46,1%); contrarrestado por el aumento de la produccion de enlatado (16, 4%).

CuadroNe 8
PERU: ELABORACIONY PRESERVACION DE PESCADO
PRODUCCION SEGUN TIPO DE PRODUCTO, 2019-2020
(Miles de toneladas)

Producto 2019 2020 Variacion %
Congelado 485 430 -11,5
Enlatado 85 99 16,4
Curado 32 17 -46,1

Fuente: Ministerio de la Produccién (PRODUCE).

Fabricacion de productos lacteos (-1,0%), explicado por la disminucionde leche pasteurizada (-12,2%)
y cremade leche (-20,2%); y atenuado por elincremento de la produccidnde leche evaporadaen3, 1%y
yogurt en3,0%.
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CuadroN29
PERU: FABRICACION DE PRODUCTOS LACTEOS
PRINCIPALES PRODUCTOS, 2019-2020
(Toneladas)

Producto 2019 2020 Variacién %
Leche evaporada 468 067 482 787 3,1
Yogurt 168270 173282 3,0
Leche pasteurizada 137 681 120940 -12,2
Crema de leche 42 592 33988 -20,2

Fuente: Ministerio de la Produccion (PRODUCE).

Molineria, fideos panaderia y otros (7,8%), sustentado principalmente por el crecimiento de los
productos arroz pilado (7,4%), harina de trigo (4,9%) y fideos (4,3%).

CuadroN210
PERU: MOLINERIA, FIDEOS, PANADERIA Y OTROS
PRINCIPALES PRODUCTOS, 2019-2020
(Toneladas)

Producto 2019 2020 Variacion %
Arroz pilado 2233670 2399860 7,4
Harina de trigo 1380353 1447 400 4,9
Fideos 424169 442 252 4,3

Fuente: Ministerio de la Produccién (PRODUCE).

Por su parte, la actividad elaboracion de bebidas y productos de tabaco disminuyo en -17,1%, como
resultado del comportamiento negativode los productos: cerveza blanca -26,8%, agua de mesa-24,5%,
bebidas gaseosas -16,5%y otras bebidas -14,3%, atenuadapor una mayor produccion de vinos (13,7 %).

CuadroN@211
PERU: ELABORACION DE BEBIDAS Y PRODUCTOS DEL TABACO
PRINCIPALES PRODUCTOS, 2019-2020
(Miles de litros)

Producto 2019 2020 Variacién %
Bebidas gaseosas 2220671 1853990 -16,5
Cerveza blanca 1363582 998171 -26,8
Agua de mesa 940193 709 898 -24,5
Bebidas hidratantes 142132 132797 -6,6
Vinos 15109 17171 13,7
Otras bebidas 4965 4254 -14,3

Fuente: Ministerio de la Produccién (PRODUCE).

La segunda industria mas importante es la industria quimica, que decrecié en -11,7% debido
principalmente al desenvolvimiento negativo de la refinacion de petréleo; le sigue la industria metalica




B  Panorama de la Economia Peruana 1950-2020

basica, con una disminucidn de -3,9%, debido a la menor produccion de la industria basica de hierroy
acero; y la cuartaindustria: la fabricacion de productos metalicosregistro una caida de -29,4%.

Electricidad, gasy agua

El valoragregado de la actividad electricidad, gas y agua registro una disminucionde -6,1% respecto al
ano anterior, explicado por la caidade la produccidn del subsector electricidad y gas (-7,6%), atenuado
por el incremento del subsectoragua (1,6%).

La disminucidn de subsector electricidad y gas (-7,6%), se explica por la menor produccidn de energia
eléctricadelas empresas: TermoselvaS.R.L. (-77,2%), Termochilca S.A. (-33,1%), FenixPower Peru S.A.
(-24,1%), Empresa de Generacion Eléctrica del Sur S.A. (-19,6%), Empresa de Generacion Eléctrica
Huallaga S.A. (-18,0%), Electro Oriente S.A. (-11,3%), Kallpa Generacién S.A. (-7,5%), Enel Generacion
PerUS.A.A. (-6,6%), Empresa de Generacidn Eléctrica Machupicchu S.A. (-6,5%), Enel Generacidn Piura
S.A. (-6,1%), Compaiiia Eléctrica El Platanal S.A. (-5,6%), Stratkraft Peru S.A (-5,4%), Chinango S.A.C.
(-4,4%), Orazul Energy Peru S.A. (-3,2%), Electropery S.A.(-2,7%), Engie Energia Peru S.A. (-2,0%) y
Electro UcayaliS.A. (-0,2%); sinembargo, las empresas que aumentaron su produccion fueron: Empresa
de GeneracionEléctrica San Gaban S.A.(0,4%), Empresade Generacion Eléctrica de Arequipa S.A. (3,1%)
y la Empresa de Generacion Huanza S.A. (7,3%).

Asi mismo, la distribucion de gas natural decrecio por la menor demanda principalmente del sector
industrial (categoria E) en -19,0% y las generadoras eléctricas (categoria GE) en -16,0%.

Por otro lado, el subsector agua crecié 1,6% explicado por la mayor produccidon de las empresas:
SEDACHIMBOTE S.A. (11,3%), EPS GRAU S.A. (7,2%), SEDALIB S.A. (2,5%), SEDAM HUANCAYO S.A.
(1,5%)y SEDAPALS.A. (1,12%). Mientras que, las empresas que disminuyeron fueron: EPSEL S.A. (-1,7%)
y SEDAPARS.A. (-0,2%).

Grafico N2 13
PERU: ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA
VALOR AGREGADO BRUTO, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Construccion

La actividad construccion registré un decrecimiento de -14,2%, explicado por la menor ejecucion de
obras privadas y publicas, por la suspension de obras ante la Emergencia Sanitaria Nacional. Atenuado
por la reanudacidonde esta actividaddebidoal plande reactivacionde las actividadesecondmicas.

La disminucidn de la construccion en obras privadas se justifica por la paralizacion de la construccion,
ampliacion y remodelacion de viviendas multifamiliares y condominios, edificaciones para oficinas,
centros comerciales, hoteles, asi como, obras de ingenieria civil desarrolladas por las empresas del
sector.

Asimismo, lareduccidnenla construccionde obras publicas enlos tres niveles de gobierno, se debeala
menor ejecucion en: infraestructura vial como carreteras, calles y caminos, puentes y tuneles,
infraestructura enagua y saneamiento, instalaciones eléctricas, instalacionesmédicasy educativas.

Grafico N2 14
PERU: CONSTRUCCION
VALOR AGREGADO BRUTO, 2012 - 2020

(Variaciéon porcentual del indice de volumen fisico)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Comercio, mantenimientoy reparacion de vehiculos automotores

La actividad comercio, mantenimiento y reparacion de vehiculos automotores registré una caida de
-15,8%, el subsector comercio al por mayor y menor cayd -15,6% y los servicios de mantenimiento y
reparacionde vehiculos automotores -18,0%.
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Grafico N2 15
PERU: COMERCIO
VALOR AGREGADO BRUTO, 2020

(Variacién porcentual del indice de volumen fisico)
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Este resultado se explica por la ralentizacion de la economia, donde la caida de -15,6% del subsector
comercio al por mayory menor estuvoinfluenciada a la contraccion de losserviciosde venta al por mayor
de otro tipo de maquinaria'y equipo -22,9%, venta al por mayor de combustibles sélidos, liquidos y
gaseosos -20,8%, venta al por mayor de otros enseres domésticos -12,9%; venta al por menor de
combustibles para vehiculosautomotores -24,1%, venta al por menor de articulos de ferreteria, pinturas
y productos de vidrioenalmacenes especializados -19,3%, entre otros.

Transporte, almacenamiento, correoy mensajeria
La actividad transporte, almacenamiento, correo y mensajeriadecrecio -26,8%, respecto al afio anterior,
debido a la desaceleracion de los subsectores transporte (-28,0%) y almacenamiento, correo y

mensajeria (-12,1%).

El decrecimiento del subsector transporte (-28,0%), se le atribuye a la desaceleracion del transporte
aéreo por las medidassanitariasdecretadas por el gobierno, el aislamientosocial y las restriccionesen el
transporte (-64,1%), le siguieron los servicios de transporte terrestre (-27,8%), transporte acuatico
(-22,5%)Yy servicios complementarios de transporte (-15,1%). En el subsectoralmacenamiento, correoy
mensajeria, los serviciosde almacenamiento decrecieronen -5,6%.




B  Panorama de la Economia Peruana 1950-2020

Grafico N2 16
PERU: TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO, CORREO Y MENSAJ ERIA

VALOR AGREGADO BRUTO, 2020
(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
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Alojamientoy restaurantes
La actividad alojamiento y restaurantes registré un comportamiento negativode -50,2%respecto al afio
anterior, como consecuencia de la disminucion de los subsectores alojamiento (-72,6%) y restaurantes

(-45,7%0).

La disminucionde los serviciosde alojamiento en -72,6%, se explica por la menor actividad turistica, que
se observodesde la segunda quincena de marzo conla cancelacionde reservas programadas por turistas
internacionales, debidoal cierre de fronteras decretado por el Gobierno como consecuencia del brote de
la COVID- 19; a pesar de las medidas adoptadas para la recuperacion econémica, como la reapertura de
vuelos internacionales bajo estrictas medidas sanitarias, las empresas del sector han sido las mas
afectadas por la crisis.

En relacion al subsector restaurantes, igualmente registrd una caida de -45,7%, debido a la
implementacion de medidas de Cuarentena Nacional establecidas por las autoridades, que obligo al
cierre temporal de locales, al respecto, a pesar de haberse dado medidas de recuperacion de la
actividad, en el marco de la fase 4 de la reactivacion econdmica, como la autorizacion para entrega a
domicilio y atencidn en salon con aforo limitado, hasta el funcionamiento de restaurantes y servicios
afines, excepto bares, conaforo que llegd hasta el 50%, el subsector estuvo entre los masafectados.
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4 Grafico N2 17
PERU: ALOJAMIENTO Y RESTAURANTES
VALOR AGREGADO BRUTO, 2020

(Variacion porcentual del indice de volumen fisico)
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Telecomunicaciones y otros servicios de informacion
La actividad de telecomunicaciones yotrosserviciosde informacion crecid 4,9% respecto al afio anterior,

por el incremento de los servicios de telecomunicaciones (11,4%), contrarrestado por el descenso de la

actividad otrosserviciosde informacion (-25,6%).

4 .
Grafico N2 18
PERU: TELECOMUNICACIONES Y OTROS SERVICIOS DE INFORMACION

VALOR AGREGADO BRUTO, 2020
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El dinamismo del subsector telecomunicaciones (11,4%), se atribuyd a la expansion de los servicios de
telefonia mavil17,2%Yy servicios de internet (8,6%). Uno de los factores que contribuy? a este resultado
fue la mayor demanda del servicio de telefonia movil e internet durante el estado de emergencia
nacional, para el desarrollo del teletrabajo, las reuniones y conferencias virtuales y la educacion no
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presenciallo que permitid la continuidad de las diversas actividadesecondmicas y sociales. Ademas, los
conciertos y eventos por medios digitales, el uso de las redes sociales, contenidos de las plataformas
streaming, juegos onliney el comercio electronico tambiénincidieronenesta mayordemanda. Por otro
lado, los servicios de telefonia fija decrecieronen-8,3% seguido de los serviciosde transmision de datos
(-5,8%), otros servicios de telecomunicaciones(-5,6%)y servicios de televisidn por cable (-3,5%).

El subsector otros servicios de informacionregistré una disminucion en -25,6%, por la menor demanda
deservicios de edicionimpresay en linea (-27,2%) seguido por los servicios de tecnologia informaticay
procesamiento de datos (-25,8%), servicios de produccion, proyeccion y distribucion de peliculas y
grabacidn de sonido (-23,7%), asimismo, otros servicios de informacioén y radio y television (cada uno
decrecid -23,3% respectivamente).

Servicios financieros, seguroy pensiones

La actividad serviciosfinancieros, sequros y pensionesregistré un crecimiento de 13,2%, como resultado
del incremento de las actividades servicios financieros (16,3%), contrarrestado en parte por la
disminucidnde los servicios de empresas de sequros(-0,8%)y administradorasde fondos de pensiones
(-6,8%).

Grafico N2 19
PERU: SERVICIOS FINANCIEROS, SEGUROS Y PENSIONES
VALOR AGREGADO BRUTO, 2020
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El crecimiento de la actividad servicios financieros se sustenta por el aumento de créditos directos en
moneda nacional, asicomo, por los mayoresdepositosa la vistay de ahorro.

Las primas netas de seguros presentaron una leve caida de -0,8% respecto al afio anterior, explicada por
los seguros de ramos de vida, que disminuyeron en -4,1%. En contraste, los ramos generales crecieron
2,8%, sequidas por las primas de seguros de ramosde accidentes y enfermedades con 2,2% de aumento.
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Servicios prestados a empresas

Los servicios prestados a las empresas registraron una variacion negativa de -19,5% respecto al afo
anterior, determinado porla contraccionde lasdiferentesactividades que la componen, las cuales fueron
afectadas porlas restricciones dadas por elgobiernoa finde frenar la propagaciénde la COVID - 19 en el
pais.

El comportamiento negativo (-19,5%) de la actividad de servicios prestados a las empresas, fue
consecuencia del menor dinamismo de las agencias de viajes y operadoresturisticos (-70,6%), el sector
mas golpeado por los efectos de la pandemia; ademas, decrecieronlos servicios de alquiler de vehiculos
(-25,0%); servicios de otros alquileres y arrendamiento (-24,8%); servicios de alquiler de maquinaria 'y
equipo y de bienes intangibles (-22,5%); servicios de publicidad de investigacion de mercados(-20,6%),
servicios profesionales, cientificos y técnicos (-20,0%); otros servicios administrativos y de apoyo
(-16,8%); limpieza, servicios de apoyo a edificios y mantenimiento de jardines (-16,7%), entre otros.

Grafico N2 20
PERU: SERVICIOS PRESTADOS A EMPRESAS

VALOR AGREGADO BRUTO, 2020
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Administracion publica y defensa

La actividad administracion publica y defensa registro un crecimiento de 4,2%, respecto al afio anterior,
explicado por los mayores servicios registrados en: prevencion, control, diagndstico y tratamiento del
coronavirus; promocion, implementaciony ejecucion de actividades para la reactivacion econdmicy;
fiscalizacionde los servicios de transporte terrestre y complementarios; patrullaje por distrito; mejora de
los servicios del sistema de justicia penal; disminucidn de la incidencia de los conflictos, protestas y
movilizaciones socialesviolentas que alteran el orden publico; lucha contra la violencia familiar; y gestion
integral de residuos solidos.
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PERU: ADMINISTRACION PUBLICA Y DEFENSA
VALOR AGREGADO BRUTO, 2012 - 2020
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Otros servicios

En el afio 2020, el valor agregado bruto de la actividad otros servicios se contrajo en -8,4%, explicado
por la fuerte contraccion de los servicios mercantes y no mercantes (-28,7%); los serviciosde educacion
disminuyeronen -4,4%; asimismo, los resultados dela Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) indicaron
que las actividades inmobiliariasdecrecieron en-7,5%. En contraste, los servicios de salud registraronun
incremento de 5, 4%; estos se orientaronen mayormedida a la atencion de pacientes de la COVID - 19.

[
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1.2. EconomiaMundialy su Impacto en la Economia Peruana: 2007 - 2020
1.2.1.Evolucién de la Economia Mundial

Enelafio 2020, laEconomia mundial que yavenia registrando una disminucion en el ritmo de crecimiento
desde el 2018, sufrid adicionalmente elimpacto de un factor exdgeno al comportamiento econdmico, la
pandemia debido ala COVID-19, que afecto a la actividad econémica mundial, debido a laimposicion de
medidas de confinamiento, restriccionesa la movilidad y cierra de fronteras para contener el avance del
virus; asila Economia mundial en el 2020 registroé una contraccion de -3,3%.

La pandemia por el coronavirus es uno de los factores que explican muy bien el escenario del
desenvolvimiento de la economia mundial en el 2020, esto se debe principalmente a las medidas
implementadas por las economias para afrontar esta crisis sanitaria como las suspensiones de
actividades, cuarentenas, declaracion de estados de emergencias, toque de queda, etc., que fueron
adoptadas por los paises. Estas medidas afectaron severamente el normal desenvolvimiento de las
actividades econdmicas y sociales, elempleo y los ingresos de la poblacion.

En el 2020 el mayorimpacto de las medidas adoptadas por los paises para contener el avance del virus a
pesar de las intervenciones de politica para atenuar su impacto sobre la actividad econdmica y social, se
registrd en el primer semestre del afio, mostrandose signos de recuperacion en general en el segundo
semestre, debido a laimplementacion de medidas de politica fiscal y monetariasmasactivas paraalentar
la recuperaciénecondmica, y ala aprobacion e inicio de la vacunacién contra el coronavirus.

"En cada pais, la recuperacion esta determinada por la trayectoria de la pandemia, las restricciones de
movilidad impuestas para contener su avance y las medidas de politica. Las pérdidas de producto han sido
particularmente pronunciadas en los paises que dependen del turismo y de las exportaciones de materias
primas, y en los que tenian un margen de maniobra limitado para implementar politicas de respuesta.

Factores tales como la proporcion de trabajos que pueden hacerse desde casa, la proporcion del empleo en
la pequena y mediana empresa, la profundidad de los mercados de capital, el tamario del sector informal y
la calidad y el acceso a la infraestructura digital también influyeron, tanto en la desaceleracion comoen la
velocidad de la recuperacion” 3.

Las economias avanzadas decrecieron en -4,7%, reflejando basicamente las contracciones econdmicas
registradas por Estados Unidos (-3,5%), la Zona del euro (-6,6%), Japdn (-4,8%), Reino Unido (-9,9%) y
Canada (-5,4%).

La economia de Estados Unidos se contrajo en -3,5%, como resultado de la caida del consumo privado
(-4,0%) y de la inversidn bruta fija (-1,7%), no obstante, el incremento de los gastos de consumo del
gobierno (0,4%). Las exportaciones de bienes y servicios disminuyeron en -13,8%, en tanto que las
importaciones lo hicieronen -10,7%. La tasa de desempleopasd de 3,7% el 2019 a 8,1% el 2020, en tanto
que, la tasa de ahorro de los hogares (como porcentaje del ingreso disponible) se duplico, al pasar de
7,5% a 16,1%, y la deuda bruta del gobierno general como porcentaje del PBI, aumentd de 108,4% a
128,0% entre 2019 y 2020 respectivamente.

Las economias de mercados emergentes de Asia decrecieron en -1,0%, reflejando el crecimiento
registrado por China (2,3%), una de las pocas economias que registro crecimiento durante el afio de

3 Perspectivasde la economia mundial, FMI—abril 2021
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pandemia, y la contracciénde la India (-8,0%) y de la Asociacidn de Naciones del Sudeste Asiatico
(ASEAN), compuesta por Filipinas, Indonesia, Malasia, Tailandiay Vietnam, (-3,4%).

La economia China habria crecido a consecuencia del resultado positivo de lademanda interna, pues las
exportaciones de bienes y servicios disminuyeron en -3,7% y las importaciones de bienes y servicios en
-7,2%. El balance financiero del gobierno general como porcentaje del PBI (que comprende las cuentas
del presupuesto general, de los fondos administrados por el gobierno, fondos de la seguridad social y la
cuenta de gestion de capital de propiedad estatal) paso de -3,7% a -6,9%, segun las estimaciones de la
OCDE.

Las economias de América Latina mostraronuna contraccidnensutasa de crecimiento al pasar de 0,1%
en el2019 a-7,7%enel 2020, si biense realizaron esfuerzos monetarios y fiscales para paliar los estragos
de la pandemia, las consecuencias econdmicas y sociales siguen siendo altas debido a los problemas
estructurales inherentes. Los resultados de algunas de las economias de América Latina fueron los
siguientes: Brasil se contrajo en -4,1%, México en -8,2%, Chile en -5,8%, Colombia en -6,8%y Peru en
-11,1%.

En el afio 2019, la Economia mundial registré una disminucion en el ritmo de crecimiento (2,8%), en
relacionallogrado el afio anterior(3,6%), la desaceleracion de las economias avanzadas fue generalizada
(1,6%), destacando Estados Unidos (2,2%) que presento el crecimiento mas débil desde el 2016 debido a
la caida de la inversiony las tensiones comerciales. En el grupo de las economias emergentes (3,6%)
destaca la disminucion del dinamismo de la economia China (5,8%), y en la Zona Euro (1,3%) el débil
crecimiento de Alemania (0,6%).

Entre los factores que habrian explicado el menor ritmo decrecimiento mundial, se hallanla ralentizacion
delcrecimiento de China como consecuencia de las regulacionesfinancieras y laincertidumbre generada
por tensiones comerciales con Estados Unidos, sumado a factoresidiosincraticos que provocan tensiones
macroecondmicas en mercados emergentes; también incidieron factores estructurales como el
envejecimiento de la poblacidn en las economias avanzadas. Estos factores afectaron la inversiony la
demanda mundial de bienes de capital, repercutiendo en el dinamismo del volumen del comercio
mundial de bienes que sélo crecié 0,1% en el 2019 (el nivel mas bajo desde el 2012), con sus consecuentes
efectos derepercusion.

Las economias avanzadascrecieronen1,6%en el 2019, en comparacional 2,3%logrado el afio anterior,
debido almenor dinamismode la Zona Euro, Estados Unidos, Canada, Espaia, Alemaniay Japon; conla
moderacion del crecimiento de Estados Unidos, tras varios periodos de desempefio superior a la
tendencia, laincertidumbre causada por tensionescomerciales, sumada a los temores de un Brexit duro
y las pugnas geopoliticas, frenaron el potencial econémico.

El crecimiento de laeconomia de EstadosUnidos en 2,2%, se debid principalmente alincremento de los
gastos de consumo personal en 2,6%; asi como, por el incremento de la inversion bruta fija privada en
1,3%, alentada por la mayor adquisicion de equipos y productos de propiedad intelectual. El gasto de
consumo e inversion bruta del gobierno aumentd en 2,3%, en tanto que las importaciones se
incrementaron en1,0%, y las exportaciones se mantuvieronal mismo nivel delano anterior.

El PBI de Canada tuvo un crecimiento de 1,9%, menor al del aiio anterior (2,4%), mientras que la
economia de Japon crecio en 0,3% debido al consumo publico y privado. La tasa de crecimiento de las
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economias de laZona Euro fue 1,3% en el afio 2019, inferior en 0,6 puntos porcentuales alregistrado en
2018 siendo latasa mas baja de desempeiio desdeel 2014.

Alemania crecid 0,6% en 2019 debido a una moderada demanda externa, reflejadaen el menor ritmo de
crecimiento de las exportaciones, afectando el desempefiode laindustria manufacturera. En efecto, las
tensiones comerciales mundiales, la incertidumbre enlainversion, asicomo, una notable desaceleracion
de la producciénautomotrizmundial, afectaron laindustria manufacturera, la cual representa gran parte
dela fortaleza econdmica alemana.

Las economias de mercados emergentes crecieron 3,6%. China tuvo una desaceleracion en el ritmo de
crecimiento pasando de 6,7%en 2018 a 5,8%en 2019. El gasto de consumo final represento el 57,8% del
PBI, laformacion bruta decapital el 31,2%Y las exportaciones netas de bienes y servicios 11,0%. La subida
de los aranceles de Estados Unidos contra la economia China incidio en la desaceleracion, debidoa la
influencia combinada de las tensiones comerciales y el endurecimiento de las regulaciones financieras.
Sin embargo, cabe sefalar que la aplicacion de dichos aranceles tenderia a replegarse, como parte de la
“primera fase” del acuerdo comercial entre ambas economias, el cual entré en vigor en 2020. Las
economias de América Latina mostraronuna desaceleraciénensutasa de crecimiento al pasarde 1,1%
en el 2018 a 0,1% en el 2019, completando seis afios consecutivos de bajo crecimiento. Perdy Chile
disminuyeronsuritmo de crecimiento, alcanzandotasas de 2,2%Yy 1,0% respectivamente.

En el afio 2018, la economia mundial crecio 3,6%, tasa inferior a la registrada en el 2017 que fue 3,8%.
Incidio en este resultado, el menor dinamismo de las economias avanzadas 2,3%, y de las economias
emergentes que mostraron un crecimiento de 4,5%. En las economias avanzadas, sin embargo cabe
resaltar elfavorable desempefio econdmico de Estados Unidos (3,0%) que crecié en mayor medidaque
el afo anterior (2,3%).

La disminucion del ritmo de crecimiento mundial en el 2018, refleja el menor dinamismo del comercio
internacional, lo que repercutio en los precios de las materias primas. En ese contexto, América Latina
registré un crecimiento de 1,1% en 2018, destacando las recuperaciones de la economia de Chile,
Colombiay Peru.

La economia de EEUU crecio 3,0% alentada por el mayor consumofinal privado (3,0%), tanto de bienes
duraderos (6,3%) comode bienes no duraderos (3,0%); asicomo, por elincremento delainversiénbruta
fija (4,6%), reflejando elaumento de lainversionfija no residencial (6,4%) principalmente en estructuras
y equipamiento, en contraste conlainversion bruta fija residencial (-1,5%). Las exportaciones crecieron
en 3,0%, en tanto que lasimportaciones lo hicieron en 4,4%.

EIPBI de China, aumentd en 6,7% debido al mayorconsumo, lo que se reflejé en unincremento del gasto
de consumo per capita en 6,2% favorecido por elincremento delingreso nacional disponible per capita
en 6,5%; también incidié en el crecimiento del producto de la economia China, la mayor inversion en
activos fijos que crecio en 5,9%, por el incremento de la inversion privada en activos fijos (8,7%) y el
dinamismo de la inversidon en infraestructura (3,8%). El valor total del comercio exterior de China
(exportaciones mas importaciones) crecid 9,7%. Los bienes exportadosaumentaroneny,1%y los bienes
importados 12,9%.

Enlos afios 2015-2017 la economia mundial mostré un leve crecimiento, conuna recuperacidn en marcha

desigual, reflejando el escaso aumentode la productividad desdela crisis, las transiciones demogréficas,
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la realineacion del crecimiento de China y la etapa de ajuste por la que estuvieron atravesando muchos
mercados emergentestrasel boomdelcréditoeinversidon que siguio a la crisis. Las economias avanzadas
registraron una débil recuperacion, debido principalmente al ritmo de crecimiento registrado por
Estados Unidosy larecuperacidon atenuada de la Zona Euro. Entanto que, China presentd menores tasas
de crecimiento, 7,0% en el 2015, 6,9% en el 2016 y 2017. América Latina durante este periodo registrd
una recesionde -0,2%en 2015y -1,2%en 2016 mostrando en 2017 una moderada recuperacion al crecer
1,1%, reflejando principalmente la contraccidon de la economia brasilefia, y el debilitamiento de la
economiadelos otrospaises de laregidnante el retroceso de los preciosde las materias primas.

GraficoN2 23
EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL: iNDICE DEL VOLUMEN FiSICO
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En el periodo 2012-2014 la economia mundial entré en un proceso de reajuste y adecuacion de la
actividad econdmica contasas moderadas de crecimiento, 3,5%enel 2012 y 2013, y 3,6% en el 2014. La
Zonadel Euro entré enrecesion con-0,9%en 2012y -0,2% en 2013, mostrando un crecimiento moderado
de 1,4%, en el 2014, con intervenciones del Banco Central Europeo aportando grandes cantidades de
liquidez a los bancos, aplicacion de politicas de ajuste fiscal y de reformas estructurales. Las economias
avanzadas crecieron en este periodo a una tasa promedio anual de 1,6%; las economias emergentes
redujeronsus ritmos de crecimiento a tasas de 5,1%, reflejando principalmente los intentos de Chinade
poner el crecimiento en una trayectoria mas sostenible, alcanzando tasas promedio de crecimiento de
7,7%. Asimismo, se redujo el crecimiento de América Latina a tasas de 2,3% debido a la caida de los
precios de las materias primas y un deterioro de los términos de intercambio en los paises que las
exportan.
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CuadroN212
EVOLUCION DE LA ECONOMIA MUNDIAL: TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO, 2000-2020
Valores a precios constantes

(Porcentajes)
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Producto mundial 4.8 2,5 29 43 54 49 54 55 3,0 -0,1 54 43 35 35 36 35 33 3,8 36 28 -33
Economias avanzadas 4,1 1,6 1,7 2,1 3,3 2,8 3,1 2,7 0,2 -33 31 1,7 1,2 14 2,1 24 18 2,5 23 1,6 -4,7
Paises seleccionados
Estados Unidos 4,1 1,0 1,7 29 38 35 29 19 -0,1 -2,5 2,6 1,6 2,2 1,8 2,5 31 1,7 23 3,0 2,2 -3,5
Canada 52 1,8 3,0 1,8 31 3,2 2,6 2,1 1,0 -2,9 3,1 31 1,8 2,3 29 0,7 1,0 3,0 24 19 -5,4
Japén 28 04 0,0 15 2,2 1,8 1,4 15 -1,.2 5,7 41 0,0 1,4 2,0 03 16 08 1,7 0,6 03 -48
Zona del euro 38 2,2 0,9 0,6 23 1,7 3.2 3,0 0,4 -4,5 21 1,7 -0,9 -0,2 14 2,0 19 2,6 19 1,3 -6,6
Alemania 29 1,7 -0,2 -0,7 12 0,7 38 3,0 10 -5,7 4,2 39 0,4 04 2,2 15 2,2 2,6 1,3 0,6 -4,9
Espaiia 51 3,9 2,7 3,0 31 3,7 4,1 36 0,9 3,8 0.2 -0,8 3,0 -1,4 14 38 3,0 3,0 24 2,0 -11,0
Economias emergentes 58 36 45 7,0 79 71 79 8,4 57 2,8 74 6,4 54 51 4,7 43 4,5 4.8 45 3,6 -2,2
Pais seleccionado
China 8,5 8,4 9,1 10,1 10,2 113 12,7 14,1 9,7 93 10,8 95 79 78 74 7.0 6,9 6,9 6,7 58 23
América Latina 38 0,7 04 18 6,1 43 53 56 4,1 -1,8 6,2 45 2,8 29 11 -0,2 -1,2 11 11 0,1 -7,7
Paises seleccionados
Brasil 4,4 14 31 1,1 58 32 4,0 6,1 51 -0,1 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 -3,5 -3,3 13 1,8 14 -4,1
México 4,9 0,4 0,0 1,4 3,9 23 45 23 11 53 5,1 3,7 3,6 1,4 2,9 33 26 21 2,2 0,1 -82
Chile 53 33 31 4,1 7.2 57 6,3 4,9 36 -16 58 6,1 53 4,0 18 23 1,7 12 3,7 1,0 -5,8
Colombia 29 1,7 2,5 39 53 4,7 6,7 6,7 33 1,1 4,5 6,9 39 51 45 3,0 2,1 14 26 33 -6,8
Perd 2,7 0,6 55 4,2 5,0 63 7,5 8,5 9,1 1,1 83 63 6,1 5,9 24 33 4,0 25 4,0 2,2 -11,1
Fuentes: Producto mundial; i nadel Euroy i Fond i i (FMI)-World i 0); Estados Unidos: US Bureau nl If i of C “anada: Statistics Canada -Canadian
Socioeconomic Database (CANSIM); Japén: The Cabinet of Japan- Cabinet Office - Economic and Social Research Institute; Alemania: Federal Statistical Office (Destatis), National i fia: Instituto Nacional de Estadistica (INE); China: National
Bureau of Statistics of China; América Latina: Comisién EconémlcapalaAménca Latinay el Caribe(CEPAL) - CEPALSTAT; Brasil: Instituto Bras]lelmdeﬁeagraﬂaeEstad[;tlcz(lBGE) Méxlm Instituto Nacional de Estadisticay Geografia (INEGI); Chile: Banco Central de Chile (BCC)-
de C ivo Nacional de isti Peru: i ional de

En 2011 la economia mundial crecid 4,3%, Japon no registro crecimiento (o0,0%) como consecuencia del
devastador terremoto y tsunami de la costa del Pacifico, la actividad econdmica de Estados Unidos
perdiod fuerza, creciendo en 1,6%. Las economias emergentes crecieronen 6,4%, siendo la economia de
China el principal motor de crecimiento. América Latina crecio en 4,5% debido al dinamismo de la
demanda interna, respaldado por politicas macroeconémicas acomodaticias, una gran afluencia de
capitales y mejoras enlos términos de intercambio.

La economia mundial en el 2010, registré un significativo crecimiento de 5,4%. La recuperacion estuvo
impulsada inicialmente por la reconstitucion de existencias agotadas, lo cual estimuld un fuerte repunte
de la produccion industrial y del comercio internacional. La reduccion del exceso de capacidad, el
afianzamiento de la confianza y de las condiciones financieras apuntalaron la demanda privada, la
inversionfue la impulsora, pero el consumo tambiénrecobro el impetu. El crecimiento de las economias
avanzadas fue relativamente modesto (3,1%) considerando la profundidad de la recesion de 200¢9; las
economias emergentes registraron un significativo crecimiento de 7,4%, las economias de Asia
experimentaron un solido repunte de la actividad al beneficiarse sus sectores manufactureros de la
reactivacion mundial del comercio, China registré un crecimiento de 10,8%, América Latina creci6 6,2%
destacando la expansion de Brasil (7,5%) debido a la reactivacion de las exportaciones y una demanda
interna vigorosa, alimentadapor politicas monetarias y fiscales.

En el aflo 2009, con excepcion de las economias emergentes la mayoria de las economias enfrenté una
delas peores recesiones desde la segunda guerra mundial, el producto mundial decrecié en -0,1%. Las
economias avanzadas registraron una profunda recesion (-3,3%), la economia de Estados Unidos
decrecid en-2,5%, Canada -2,9%, Japon -5,7%Yy la Zona del Euro - 4,5%. Esto repercutio en las economias
de mercados emergentes a través de los canales financieros y comerciales, registrando un significativo
descenso en sus tasas de crecimiento al pasar de 8,4% en el 2007 a 2,8% en el 2009, siendo las
desaceleraciones en China e India menos abruptas. América Latina sufrid una contraccion de -1,8%
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sufriendo las consecuencias del desplome de los precios de las materias primas, las tensionesfinancieras
y la escasa demanda de sus exportaciones.

Se dieron politicas fiscales anticiclicas a fin de impulsar la demanda y disminuir la incertidumbre y el
riesgo sistémico enlos mercadosfinancieros, y los bancoscentrales coordinaronrecortes de las tasas de
interés. La economia mundial comenzo a recuperarse durante el segundo semestre de 2009 y cobro
impulso a comienzos del siguiente afio.

En el 2008 se desacelera la tasa de crecimiento de la economia mundial a 3,0%, principalmente por la
recesion de Estados Unidos (-0,1%) y Japon (-1,2%) que se reflejo en un débil crecimiento de las
economias avanzadas (0,2%). Las economias emergentes crecieron en 5,7%, destacando China con un
crecimiento de 9,7%y América Latina que siguid creciendo, aunque a una menor tasa (4,1%) enrelacion
al afio anterior. A pesar de los esfuerzos de las autoridades para mantener la liquidez y la capitalizacion,
siguieron agudizandose los problemas financieros, mas aun después del estallido de la crisis financiera
en septiembre de 2008 a raiz de la suspension de pagos de un importante banco de inversiones de
Estados Unidos (Lehman Brothers), el rescate de la mayorempresa de seguros de ese pais (American
International Group, AIG) y las intervenciones en otras diversas instituciones sistémicas en Estados
Unidos y Europa. "La produccidn industrial y el comercio de mercancias se desplomaron en el cuarto
trimestre de 2008 y siguieron descendiendo de forma acelerada a comienzos de 2009 en las economias
emergentes y avanzadas, dado que las compras de bienes de inversion y bienes de consumo duraderos, como
automoviles y articulos electrdnicos, se vieron afectadas por perturbaciones del crédito y un creciente
nerviosismo, y las existencias empezaron a aumentar con rapidez"*.

En elafio 2007 la economia mundial crecié 5,5%, continuando la senda de expansionregistrada desde el
2003 cuando comenzd a registrar tasas de crecimiento de mas de 5,0% en promedio; sin embargo, las
turbulencias financieras generaron preocupacion sobre la sostenibilidad y el desarrollo econdmico. A
mediados de 2007, la turbulencia crediticia originada en el mercado hipotecario de Estados Unidos se
desbordd y desatd una crisis de liquidez total en los mercados financieros, siendo decisivo el rol de los
bancos centrales al suministrar liquidez a las instituciones financieras para sostener las presiones a corto
plazo; no obstante, enagosto se desencadend la crisis de las hipotecasde alto riesgo en Estados Unidos,
lo que intensifico las presiones afinales de afio, cuando las instituciones financieras anunciaron pérdidas
significativas. La economia de Estados Unidos crecio 1,9% en el 2007, tasa menor a la registrada en el
2006 que fue 2,9%, reflejando la brusca desaceleracion del cuarto trimestre (o,7%) por el marcado
descenso delconsumoyy lainversion.

Las economias de la Zona del Euro siguieron con una tasa de expansion, creciendo 3,0% sustentado en
la demanda interna por un crecimiento constante del empleo y la inversion energética. Los paises de
economias emergentes continuaron su expansion a una tasa de 8,4%, el motor fue China con un
crecimiento de 14,1%, basado en el fuerte incremento del consumo y la inversidon. América Latina
continud con tasas crecientes de la actividad econdmica, sustentada principalmente en la demanda
interna.

4 perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2009. Fondo Monetario Internacional (FMI). Pagina 4
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1.2.2.indice de Términos de Intercambio y Ganancia o Pérdida de Intercambio

Se ha realizado una evaluacion de la economia mundial por la importancia que tiene para las economias
nacionales en el analisis del comportamiento del comercio exteriorde bienesy servicios, asicomoenel
movimiento internacional de la fuerza de trabajo y del capital. En esta parte se examina la evolucidnde
una de las variables a través de la cual se refleja el impacto del comercio exterior via los precios de las
mercancias sobrelos ingresos de nuestraeconomia, nos referimos al indice de términos de intercambio
cuya variacion genera ganancia o pérdida de intercambio.

En una economia cerrada(sintransacciones con el Resto delmundo), el valor del PBl es idéntico al valor
del Gasto y al valor del Ingreso en valores corrientes, y el volumen del PBI serd igual al Ingreso interno
bruto (IIB) real, donde este Ultimo concepto mide el poder de compra de los ingresos totales generados
por la produccioninterna.

En cambio, en una economia abierta coninclusidn de importaciones y exportaciones, el PBl ya no es
idéntico al gasto final interno, aun si las importaciones y las exportaciones fueran iguales en valores
corrientes, usualmente tienen diferentes precios, de manera que existe un impacto de los precios de las
importaciones y las exportaciones sobre las medidas del ingreso real. Esto generalmente se toma en
cuenta considerando los términos de intercambio y calculando lo que se conoce como las ganancias o
pérdidas por variaciones en los términos de intercambios.

Los términos de intercambio se definen como el cociente de los precios de las exportaciones entre los
precios de las importaciones. Silos precios de las exportaciones del pais se incrementan mas rapido
(o caen mas lentamente) que los precios de sus importaciones, habra una mejora en los términos de
intercambio, incrementandose el indice de términos de intercambio; en caso contrario, habra un
deterioro en los términos de intercambio con una consecuente disminucion del indice de términos de
intercambio.

5 El efecto de las variaciones en los términos de intercambio sobre el ingreso real de la economia lo veremos mas adelante en la seccién 1.2.3.
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CuadroN213
PERU: COMPORTAMIENTO DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO 2000 — 2020
indice 2007=100

Predio de Export aciones Predo de Import aciones s Térm'l_nu's de

ARo Intercambio
Indice  Variaddn % Indice  Variaddn % Indice  Variaddn %
2000 520 74 80,2 78 548 0.5
2001 487 -5.3 775 -34 528 -3,0
2002 496 13 777 a,2 633 1,6
2002 545 9,8 833 7.2 654 2,4
2004 6339 17,2 Bg,1 33 742 134
2005 721 123 31,0 57 73,2 5,8
2006 938 30,1 95,8 &4 983 22,3
2007 1000 6.6 1000 33 1000 3,2
2008 38,5 -35 10439 413 92,1 7.9
2009 915 -5l 97,2 73 94,3 24
2010 1070 16,7 95,7 04 1106 17,3
2011 1261 173 1033 5,8 1221 10,5
2012 1183 -5,2 99,5 35 1187 2,8
2013 1150 -28 1028 32 11158 5.8
2014 1142 -0.7 1057 28 108,1 -3.4
2015 1054 -4.2 1093 34 100,1 74
2016 1114 18 1101 a7 101,22 1,1
2017r/ 1183 5.8 109.2 08 1083 7.6
2018pf 1247 48 1154 5& 108,1 0,8
2019E/ 1233 -06 1155 a,1 1073 4,7
2020/ 1324 83 1158 a3 1143 6,5

- Fuwente: Institwbs Nacional de Estadistica & Informatica.

1.2.2.1. Evoluciéon de los Términos de Intercambio

En el afio 2020 el valordelindice de los términos de intercambio aumento en 6,5%, como resultado del
mayor incremento de los precios de exportacion (6,9%) en relaciona los precios de importacion (o,3%),
este comportamientode los términos de intercambio se dio enun contexto de recesidon de la economia
mundial afectada por la pandemia de la COVID -19, y después de registrar por dos afios consecutivos
disminuciones.

En efecto, en el afo 2019 el indice de términos de intercambio se redujo en-0,7%, a consecuencia de la
disminucion de los precios de las exportaciones (-0,6%) en relacion al aumento de los precios de las
importaciones (0,1%) y en el 2018 los términos de intercambio fueron negativos en -0,8%, pero a
diferencia delo ocurrido enel 2019, se incrementaron tantolos precios de lasexportaciones (4,8%) como
de las importaciones (5,6%) aunque lo hicieron en diferente ritmo, el comportamiento de los términos
deintercambio en estos dosanos se dio enun contexto de debilitamiento del ritmode crecimientode la
economia mundial, asicomo, del volumen del comercio mundial de mercancias.

En el afio 2016 se observo una leve mejora en los términos de intercambio de 1,1% coincidiendo con la
reactivacionde laeconomia mundial que se inicié a mediados de dicho afio y se afianzo el afio siguiente.
Estatenue mejoraenlos términos de intercambioenel 2016 se acentud en el afio 2017, al pasar el valor
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del indice de 101,2 en el 2016 a 108,9 en el 2017, con una variacion de 7,6%, como resultado del
incremento de los precios de exportacidonen 6,8%y de la disminucionde los precios deimportacionen
-0,8%, como se sefaldlineas arriba, en el afo 2017, se aceleré el crecimiento del producto mundial, como
resultado de la favorable evolucion de la mayoria de las economias avanzadas y emergentes, lo que
dinamizo el comercio internacional e incidio enlos precios de las materias primas.

Del 2012 hasta el 2015 los términos de intercambio mostraron una continua desmejora, pasando el indice
deunvalorde122,1en el afio 2011 a100,1 en el 2015, en un contexto en que la economia mundial entrd
en un proceso dereajustey adecuacidonde la actividad econdmica contasas moderadas de crecimiento
delordendel 3,5%.

Enlos afios 2010y 2011 mejoraronde manera significativa los términosde intercambio en17,3%Yy 10,5%
respectivamente. Cabe sefialar que, en el aio 2011, el principal pais de destino de nuestras exportaciones
fue China (15,0%) al cual se le exportd principalmente cobre yotros minerales, sequido de Estados Unidos
(13,0%) basicamente por las exportaciones de oroy plata.

Enel 2008 un afo antes de larecesion mundial elindice de términos de intercambio disminuyod en -7,9%,
en un escenario de crisis financiera que estallé en septiembre de 2008 en Estados Unidos con la quiebra
del Banco de Inversidn Lehman Brothers y trajo como consecuencia la recesion de la economia de
Estados Unidos(-0,1%)y la disminucién del dinamismode la economia mundial (3,0%). Sinembargo, en
el afio 2009 cuando se manifiesta la recesion mundial, los términos de intercambio registran una leve
mejora debido a que la caida de los precios de las exportaciones (-5,1%) fueron menores que de las
importaciones (-7,3%).

Desde el ano 2002 hasta el afio 2007 los precios de las exportaciones se incrementaron en mayormedida
que los precios de lasimportaciones, por lo que el indice de los términos de intercambio paso de 62,8%
en el 2001 a 100,0% en el afo 2007, experimentando el indice una mejora continua durante todo este
periodo. Esta mejoraestuvoasociada al proceso de expansion de laeconomia mundial donde los paises
emergentes comenzaron a tener cada vez un mayor protagonismo al mostrar tasas crecientes de
crecimiento econdmico, especialmente China que registro tasas de crecimiento de dos digitos a partir
delafo 2003 (10,1%) hasta el 2007 (14,1%).

1.2.2.2. Evoluciéon de las Ganancias o Pérdidas de Intercambio

Sielindice delos términosde intercambio esmayoral que se obtuvo enelafo base, entonces aumentara
el poder de compra del volumen de exportaciones del pais y se obtendra una ganancia de intercambio;
caso contrario, es decir, sielindice de términos de intercambio es menor al registrado en el afio base, el
resultado serd una pérdida de intercambio.®

Cabe mencionar que, sise multiplica el volumen de exportaciones, es decir, el valor de las exportaciones
a precios constantes del 2007, por el indice de términosde intercambio, obtendremos el poder de compra
de las exportaciones, que expresa el volumen de importaciones que las exportaciones del pais podrian
financiar.

8 En el capitulo 4 seccidn 4.7 se presenta la férmula de célculo del poder de compra de las exportaciones y de las Ganancias o pérdidas de
intercambio.
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A partirde los datos del valorde lasexportaciones y del poder de compra delas exportaciones, se obtiene
por diferencia, las ganancias o pérdidas de intercambio?.

CuadroN2 14
PERU: iINDICE DE TERMINOS DE INTERCAMBIO Y GANANCIA O PERDIDA DE INTERCAMBIO, 2007 — 2020
Valores a Precios Constantes de 2007
(Millones de soles)

indice de Precios P P Poder de Ganancia o

Afo Indice de los Terrtllnos Exportaciones  Comprade las Pérdida de
Exportaciones Importaciones EE eI Exportaciones Intercambio

2007 100,0 100,0 100,0 100 774 100 774 0
2008 96,5 104,9 92,1 108 616 99 992 -8 624
2009 91,6 97,2 94,3 105 040 99 039 -6 001
2010 107,0 96,7 110,6 108 435 119 884 11 449
2011 126,1 103,3 1221 114 387 139 683 25296
2012 118,3 99,6 118,7 117 940 140 000 22 060
2013 115,0 102,8 111,8 117 274 131153 13879
2014 114,2 105,7 108,1 112 814 121908 9094
2015 109,4 109,3 100,1 117 622 117 707 85
2016 111,4 110,1 101,2 131443 132982 1539
2017P/ 118,9 109,2 108,9 143 019 155 744 12 725
2018P/ 124,7 115,4 108,1 147 833 159 769 11936
2019E/ 123,9 115,5 107,3 147 038 157 810 10772
2020E/ 132,4 115,8 114,3 119 082 136 138 17 056

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

En el cuadro N° 14 se presenta el indice de términos de intercambio y la ganancia o pérdida de
intercambio para el periodo 2007 a 2020 a precios constantes del 2007, pudiéndose apreciar que como
consecuencia de su evolucionse registraron ganancias (valores positivos) o pérdidas (valores negativos)
deintercambio.

En el afio 2020 se obtuvieron ganancias de intercambio por un valor de 17 mil 56 millones de soles a
precios constantes, esto debidoalamejora enlos indices de términos de intercambio enrelacional afo
anterior.

Entre los anos 2017 y 2019 las ganancias de los términos de intercambio fueron cada vez menores. En
efecto las ganancias obtenidas en el 2019 (120 mil 772 millones de soles), fueronmenores a las obtenidas
en el 2018 (11 mil 936 millones de soles), y estas fueron menores a las del 2017 (12 mil 725 millones de
soles), estas disminuciones se registraron como consecuencia de la caida enlos términos deintercambio
en esos afnos.

Enel afio 2016 se registro una mejora enelindice de términos deintercambio enrelacidn al afio anterior,
lo que sereflejé en unas ganancias de intercambio porunvalorde 1 mil 539 millones de soles a precios
constantes.

7 se debe precisar que tanto en este caso en el que hemos utilizado el valor del indice para obtener las ganancias o pérdidas de intercambio,
como en el caso en el cual observamos las variaciones afio a afio del indice y de las ganancias o pérdidas de intercambio, el a nalisis siempre esta
considerando la variacion que hayan experimentado los precios de las exportaciones e importaciones en comparacion a los vigentes en el afio
base.
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Entre 2012 y 2015 el desenvolvimiento desfavorable de los términos de intercambio desde el 2012 hasta
el 2015 hizo que las ganancias debido a los términos de intercambio sean cada vez menores. En efecto
las ganancias obtenidas en el 2012 (22 mil 60 millones de soles), fueron menores a las obtenidas en el
2011 (25 mil 296 millones de soles), entanto que las obtenidas enel 2015 (85 millones de soles), fueron
menores a las registradas en el 2014 y mucho menor a las del afio 2011.

En el 2010 y 2011 las mejoras enlos términos de intercambio, se tradujeron en ganancias de 11 mil 449
millones de soles y 25 mil 296 millones de soles a precios constantes del 2007, respectivamente.

Lacaidadelostérminosdeintercambioenelafio 2008 de -7,9 puntos enrelacidn alaio anterior, origind
una pérdida deintercambio de 8 mil 624 millones de soles a precios constante del 2007. En tanto que la
mejora en los términos de intercambio del aflo 2009 de 2,4 puntos se reflejo en una pérdida de
intercambio 6 mil 1 millones de soles a precios constantes de 2007, menorenrelacion al afio anterior.

1.2.3.Producto Bruto Interno e Ingreso Nacional Disponible Real

Se ha definido los términos de intercambio y evaluado brevemente su evolucién a lo largo del tiempo,
ahora se ampliara un poco mas sus implicancias. Silos términos de intercambio mejoran se requeriran
menos exportaciones para pagar unvolumen determinado de importaciones, demanera que enunnivel
dado de Producto Bruto Interno (PBI), es posible reasignar bienes y servicios, pasandolos de la
exportacion al consumo o la formacion de capital. Por lo tanto, una mejora en los términos de
intercambio permite que los residentes adquieran un mayor volumen de bienes y servicios con los
ingresos generados comoresultadode unniveldado de PBI.

El concepto clave que ahora se evaluarg, es el ingreso real®. El Ingreso Bruto Interno (IBI) real mide el
poder de comprade los ingresos totales generados por la produccioninterna, se obtiene sumandoal PBI
a precios constantes las Ganancias o Pérdidas de intercambio. Cuando los términos de intercambio
varian, puede haber una divergencia significativa entre los movimientosdel PBl a precios constantes y el
IBI real.

La evolucion del IBI real indicara si los ingresos totales generados por la produccidn interna tienen un
mayor o menor poder de compra. El cuadro N° 16 muestra que en el afio 2020, a consecuencia de la
evolucion favorable de los términos de intercambio la caida en el IBI real se atenud en relacidén a la
registrada por el PBI, esto es, que latasa de variacion del Ingreso Bruto Interno real (-9,8%) disminuyod en
menor medida que la tasa registrada por el Producto Bruto Interno (-11,2%), lo que significa que los
ingresos generados por la produccion interna de bienes y servicios tienen un mayor poder de compra
para el gasto enconsumoe inversion, o equivalentemente que el IBl real se vio afectado en menor medida
que el PBl a precios constantes de 2007.

Enlos afos 2019y 2018 las tasas de crecimiento del Ingreso Bruto Interno real fueroninferioresa las tasas
registradas del PBI. Ello significa que en estos afios los ingresos totales generados por la produccion
interna de bienesy servicios tienenun menor poder de compra para el gasto en consumo e inversion, a
diferencia delo ocurrido enlos afios 2017y 2016, cuando se dispuso de un mayor IBlreal para el gasto en
bienesy servicios de consumoy de capital; enefecto, las tasasde variacion del Ingreso Bruto Interno real

8 Enel capitulo 4 seccion 4.8 se presenta la manera como se calcula los diferentes conceptos de ingreso real.




B  Panorama de la Economia Peruana 1950-2020

fueron 4,7% en el 2017y 4,3% en el 2016, mayores a las tasas registradas por el Producto Bruto Interno
de 2,5%Yy 4,0%, respectivamente.

Entre los afios 2012 al 2015, se registrd una disminucion continta de los precios de exportacion, entanto
que los precios de las importaciones crecieron o declinaron en menor medida como en el 2012 (véase
cuadro N© 13). Esta evolucidon de los precios de comercio exterior estuvo asociada a que la economia
mundial entré en un proceso de reajuste y adecuacion de la actividad productiva después de la crisis
financiera, y la economia China fue reduciendo gradualmente su tasa de crecimiento pasando de 7,9%
enel 2012a7,4%enel 2014y 7,0%enel 2015, reflejando el proceso de reequilibrio de sueconomia. Como
consecuencia de esa evolucionde los precios del comercio exterior, durante 2012 a 2015, se registrdé una
persistente caida en los términos de intercambio incidiendo enla evolucién del poder de compradel IBI
real. Enefecto lavariaciondel IBlreal fue menor enrelacidnalavariaciondel PBla precios constantes en
cadauno de esos afios, afectando la capacidad de gastode la economia.

En el cuadro N° 16, también se observa que en el afio 2008 la variacidn del ingreso bruto interno real
(6,4%), es menor que la variacion del volumen de produccion (9,1%) de ese afio, esto se debid a la
desmejora de lostérminos de intercambio en -7,9%. En cambio, enel 2009y sobre todoenlos afios 2010
y 2011 las variaciones en el ingreso bruto interno real son mayores a las de volumen de produccidn, en
particular en los dos Ultimos afios, pues mejoraron significativamente los términos de intercambio, por
tanto, se obtuvoimportantes ganancias enel poder de comprade los ingresos generados internamente,
es decirla economia gand ingresos adicionales debido a los favorables términos de intercambio.

CuadroN215
PERU: PRODUCTO BRUTOINTERNO E INGRESO NACIONAL DISPONIBLE BRUTO REAL, 2007 -2020
(Millones de soles de 2007)

Agregado Macroeconémico 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016  2017P/  2018P/ 2019€/  2020E/
Producto Bruto Interno 319693 348870 352693 382081 406256 431199 456435 467308 482506 501581 514215 534625 546408 485490

mas Efecto de la relacién de intercambio 0  -8624  -6001 11449 25296 22060 13879 9094 85 1539 12725 11936 10772 17056
Ingreso Bruto Interno real 319693 340246 346692 393530 431552 453259 470314 476402 482591 503120 526940 546561 557180 502546

mas Ingresos primarios reales netos del exterior -24701  -24018  -22164  -30032 -33412 -30533 -26057 -23132 -17263 -21502 -25148 -28148 -24878 -15874
Ingreso Nacional Bruto real 294992 316228 324528 363498 398140 422726 444257 453270 465328 481618 501792 518413 532302 486672

més Transferencias Corrientes reales netas del exterior 8206 8734 9058 8963 9083 9191 9613 12019 10265 12369 11056 11047 10947 11423
Ingreso Nacional Disponible Bruto real 303198 324962 333586 372461 407223 431917 453870 465289 475593 493987 512848 529460 543249 498095
Nota: Con informacién disponible al 28 de abril 2021
Fuente: i i de i

o
CuadroN216

PERU: PRODUCTO BRUTOINTERNO E INGRESO NACIONAL DISPONIBLE BRUTO REAL, 2008-2020
(Variacion porcentual)

Agregado Macroeconémico 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017P/ 2018pP/ 2019E/ 2020E/
Producto Bruto Interno 91 11 83 6,3 6,1 59 2,4 33 4,0 2,5 4,0 2,2 -1L,1
Ingreso Bruto Interno real 6,4 1,9 13,5 9,7 50 3,8 1,3 1,3 4,3 4,7 3,7 1,9 -9,8
Ingreso Nacional Bruto real 7,2 2,6 12,0 9,5 6,2 51 2,0 2,7 3,5 4,2 33 2,7 -8,6
Ingreso Nacional Disponible Bruto real 7,2 2,7 11,7 9,3 6,1 51 2,5 2,2 3,9 3,8 3,2 2,6 -8,3

Nota: Con informacién disponible al 28 de abril 2021
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informitica.

Otros conceptos relevantes de ingreso, son el Ingreso Nacional Bruto (INB) real y el Ingreso Nacional
Disponible Bruto (INDB) real. Los pasos necesarios para llegar del IBlreal a estos dos Ultimos conceptos,
involucran la deflacion de flujos entre unidades institucionales residentes y no residentes, es decir
ingresos primarios y transferencias corrientes recibidasdel exteriory pagadas al exterior.
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El IBI real mas los ingresos primarios reales netos del exterior (ingresos primarios reales a recibir del
exterior, menos los ingresos primarios reales a pagar al exterior) es igual al INBreal. En el pais los ingresos
primarios reales netos del exterior por concepto de utilidades, dividendos, intereses, principalmente, han
sido usualmente negativos, es decir hemos pagado mas por estos conceptos al exteriorde lo que hemos
recibido, debido a ello le denominaremostambién “*Pagosnetos realesal exterior”.

En el grafico N° 25 se observa la evolucion de los “pagos netos reales al exterior”, que incluye las
utilidades y dividendos pagados al exterior y las ganancias no distribuidas de las empresas con
participacion extranjera. La tendencia de la evolucion de los pagos netos reales al exterior hasta el afo
2019 es semejante, aunque con una forma mas acentuada, que la de los precios de nuestras
exportaciones (ver grafico N° 24) conformada principalmente por productos mineros, sin embargo en
ano 2020 en el cual el PBI se contrajo en 11,2% principalmente por factores exdgenos (debido a la
pandemia) a la actividad econdmica, se produjo una divergencia entre la variacion de los precios de las
exportaciones y los pagos netos reales al exterior, en tanto que los primeros crecieron los segundos
disminuyeron porlas menoresutilidades de las empresasextranjeras.

[ ) ( Grafico N° 25 h
Grafico N© 24 : rafico .
PERU: INDICE DE PRECIOS DE LAS EXPORTACIONES, PERU: PAGOS NETOS REALES AL EXTERIOR’,
2000 - 2020 2000-2020

(Miles de millones de soles a precios del 2007)

8 3 o
] K |

1/Se refiere alos pagos por ingresos primarios reales netos del exterior
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica. ) KFuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética
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La diferencia entre la variaciondel IBlrealy del INB real se debe a los pagos netos reales al exterior. Enel
periodo 2008-2019 la variacionanual del INBreal es mayor/menorque la variacion del IBl real (ver cuadro
N° 16), cuando disminuye/aumenta el monto por pagos netos reales al exterior en relacion al afo
inmediato anterior, enlos afos 2008, 2009, 2012 a 2015 y 2019, la variacidonen el INBreal fue mayorala
variacion registrada en el IBl real, en los demds afios ocurrid lo contrario. En el afio 2020 cuando se
contrajo el PBI en -11,2% afectado por la pandemia y en el cual los pagos netos reales al exterior
disminuyeronenrelacionalafio anterior, la disminucion del INB real fue menor ala caida registrada por
la variacionenel IBI real.

El INB puede utilizarse en parte para hacer transferencias a unidades no residentes, y las unidades
residentes pueden recibir transferencias procedentes de ingresos primarios generados en el resto del
mundo. El ingreso nacional disponible bruto (INDB) real es igual al INB real mas las transferencias
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corrientes reales netas del exterior, es decir maslas transferencias corrientesreales a recibir del exterior
menos las transferencias corrientesreales a pagar al exterior.

Los principales componentes de las transferencias corrientesentre la economiay el restodel mundo, son
las remesas entre hogaresresidentesy no residentes, y losimpuestoscorrientessobre el ingreso, riqueza.
Las transferencias corrientes reales netas del exterior aumentaron de 8 mil 206 millones de soles en el
2007 agmil 58 millones de soles en el 2009 disminuyeron a 8 mil 963 millones en el afio 2010, para volver
a crecer desde el 2011 hasta el 2014 cuando registrd 12 mil 19 millones de soles, declinando enel 2015 a
10 mil 265 millones de soles. En el afio 2016 aumentaron las transferencias corrientes reales netas
recibidas por la economia, para volver a caer desde el 2017 hasta el 2019 cuando registré 10 mil 947
millones de soles, aumentandoenel 2020 a 11 mil 423 millones de soles.

El componente mas importante de las transferencias corrientes a recibir del exterior, son las remesas,
que, en el afio 2007, representd el 8o,6% de las transferencias recibidas, registrandounvalorde 6 mil 823
millones de soles, el sequndo componente enimportancia fue elimpuesto a la renta de no residentes con
una participacion de 11,3% y un valor de 961 millones de soles. Estas participaciones, en valores
corrientes, han variado a lo largo del tiempo, la participacion de las remesas ha venido disminuyendo
paulatinamente, al pasar de 80,6% en el 2007 a 66,2% en el 2013 cuando registro un valor de 7 mil 524
millones de soles, mientras que la participacion del impuesto a la renta de no residentes se ha ido
incrementando gradualmente, pasando de 11,3%en el 2007 a 25,4%en el 2013 registrando unvalor de
2 mil 885 millones de soles.

Enel afo 2014 las remesas registraron su mas baja participacionrepresentandoel 52,6% conunvalor de
7 mil 692 millones de soles, en tanto que, los impuestos a la renta de no domiciliados, alcanzaron su
mayor participacion 41,3% al registrar un valor de 6 mil 37 millones de soles, este significativo incremento
se debiod basicamente alacompra de empresas nacionales por parte de extranjeros, y se reflejo enel alto
nivel de transferencias corrientes realesnetas del exteriorlogradoenel 2014.

Entre el 2014 y 2020 la participacion de las remesas aumentd a 59,9%registrando unvalor estimado de
10 mil104 millones de solesy la participacion delimpuesto a la renta de no residentes disminuyd a 33,5%
conun valorestimado de 5 mil 658 millones de soles.

En el periodo 2007-2019 (ver cuadro N° 15y N° 16) se puede apreciar que en aquellos afios en los cuales
la variacionenlas transferencias reales esmayora las registradas en el afio anterior, la variacion del INDB
reales mayor que laregistrada por INBreal. Estoocurre enlos afios 2009, 2014y 2016; enlos demas afos
las variaciones enel INDB realsonmenores o iguales a las mostradas por el INBreal. En el afio 2020 en
el cual aumentaron las transferencias reales netas del exterior, elingreso nacional disponible bruto real
(-8,3%) se efecto en menor medida que elingreso nacional bruto real (-8,6%).

En resumen, las mejoras enlos términosde intercambio se traducen en ganancias de ingreso bruto real,
caso contrario se obtendran pérdidas de ingreso bruto real; menores pagos netos reales al exterior
aumentanel ingreso nacional bruto realy mayores pagos netos reales al exterior disminuyen el ingreso
nacional bruto real9; mientras que elincremento enlas transferencias corrientesreales netas del exterior
aumentanelingreso nacional disponible real*y las disminuciones en las transferencias corrientes reales
netas del exterior disminuyen el ingreso nacional disponible real; sin embargo en el caso del afo 2020,

9 Siempre y cuando la variacién en los pagos reales netos al exterior sean mayores a las variaciones ocurridas en el IBl real.
10 siempre y cuando la variacién en las transferencias corrientes reales netas del exterior sean mayores a las variaciones ocurridas en el INB real.
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estos comportamientos tienen que matizarse, pues lo que se registro es una fuerte caida del PBI en
-11,1% a partir del cual deben evaluarse los efectos de los diferentes componentes que permitiran pasar
al concepto de INDBreal, como lo hemos hecho enesta seccion.

Enelgréafico N° 26, se observacomparativamente la variacion del volumen del PBly la variacion del INDB
real paralos afios 2001 a 2020, notandose que, en este Ultimo afo, se registrd una variacion en el volumen
del PBl de -11,1%, en tanto que la variacionenINDB real fue de -8,3% (ver cuadro N° 16).
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Grafico N2 26
PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO E INGRESO NACIONAL DISPONIBLE REAL, 2001 - 2020
(indice de volumen fisico 2007=100)
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1.3. EconomiaPeruana 1950-2020

El Producto Bruto Interno de la economia peruana en el periodo 1950-2020 crecio a una tasa promedio
anual de 3,6%, presentando periodos de expansion y de recesion, tanto en contextos de una mayor
participacion del mercado y de la actividad privada, como en aquellos donde el papel del Estado en la
actividad econdmica tuvo mayorpreponderancia.

Varias de las recesiones registradas en la economia peruana, coinciden o han sido precedidas por crisis
internacionales, como sonlos casos de las recesiones de 1958, 1976 a 1978, 1982 a 1983, 1998 a 1999, Y
el estancamiento enelafo 2009. Entodas estas recesiones, los factores externosderivadosde las crisis
internacionales afectaron la actividad econdmica, que en algunos casos fueron atenuadas por las
politicas macroecondmicas aplicadas, o se agravaron por el impacto del Fendmeno del Nifio, como las
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registradas enlos afios 1982 a 1983, 1998 a1999. Sin embargo, enel afio 2020 se registro una recesion
mundial principalmente por factores exdgenos (COVID - 19) al comportamiento de la actividad
economica, que afecté tambiéna la economia peruana cuyo PBI disminuyo en -11,1% siendo una de las
peores contracciones de la actividad econdmica desde 1950, solo comparable a las recesiones de 1983y
1989 cuando la economia se contrajo en—10,4%Y -12,3% respectivamente.
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Grafico N2 27
PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO Y TASA PROMEDIO ANUAL DE CRECIMIENTO 1950-2020
(Valores a precios constantesde 2007)
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Durante 1950-2020, hubo decenios en los cuales la tasa de crecimiento promedio fue mayor al 5,0%,
como las décadasde 1951 a 1960, de 1961 a 1970, y el decenio 2001 a 2010. Pero también otros en los
cuales la tasa de crecimiento fue menos dinamica como enlos decenios 1971 a 1980 y 1991 a 2000, solo
en el decenio 1981 a 1990 se registrd una tasa de crecimiento negativa.

En el decenio 2011 a 2020 se registro una tasa media de crecimiento de 2,4%, siendo la tasa de
crecimiento decenal mas baja desde 1950 si descontamos el decenio 1981 a 1990. Incidié en el menor
ritmo de la tasa de crecimiento registrada en el Ultimo decenio el impacto de la crisis sanitaria debido a
la pandemia por la COVID -1g9.

Un hecho importante durante el periodo 1950-2020, es que en el afio 1975 el PBI por habitante a precios
constantes de 2007, por primera vez supera los cuatrodigitos, ascendiendo a 10 mil 114 soles, para luego
registrar una evolucidon decreciente, disminuyendo a 6 mil 803 soles en 1992, sequida de una continua
recuperacion hasta el afio 2006 en que vuelve a superar los cuatro digitos, ascendiendo a 10 mil 546 soles,
superando el nivel alcanzado 30 afios atras (ver grafico N©28). A partir del afio 2007, la economia peruana
evoluciona sobreeste nuevo “pisoecondmico”, registrandose en el afo 2019 el valor mas alto del PBI por
habitante en todo el periodo, 17 mil 5 soles a precios constantes, pero disminuyendo enelafo 2020 a 14
mil 880 soles cifracomparable alaregistrada enelafio 2012 cuando fue 14 mil 811 soles.
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Grafico N2 28
PERU: PRODUCTO BRUTO INTERNO POR HABITANTE Y TASAS DE CRECIMIENTO DELPBI POR HABITANTE 1950-2020
[Walores a predios constantes de 2007)
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