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Comportamiento de la Economía Peruana  
1950 - 2015

1.1. Economía Peruana 2015

En el año 2015 la economía peruana medida a través del Producto Bruto Interno, a precios constantes de 
2007, creció en 3,3% explicado por el buen desempeño del consumo privado que se incrementó en 3,4% y 
el consumo del gobierno que aumentó en 5,8%, no obstante la contracción en la formación bruta de capital 
fijo (-6,6%). Las exportaciones de bienes y servicios crecieron en 1,6% y las importaciones se redujeron en 
0,8%. Las actividades económicas que incidieron positivamente en el crecimiento del PBI, fueron las actividades 
extractivas y de servicios que crecieron 7,4% y 4,2% respectivamente, en tanto, las actividades de transformación 
se contrajeron en 3,0%. 

La economía nacional se desenvolvió en un contexto en que la economía mundial registró un crecimiento de 
3,1% en el 2015, tasa inferior a la registrada el año anterior (3,4%). Este resultado muestra, por un lado, la 
desaceleración de la mayoría de economías emergentes, y por otro lado, la recuperación en el crecimiento 
de las economías desarrolladas, en particular de Estados Unidos (2,5%), la Eurozona (1,5%) y Japón (0,6%). 
Las economías emergentes siguieron en desaceleración por quinto año consecutivo, a pesar que obtuvieron 
crecimientos superiores a las economías desarrolladas. 

 Cuadro N° 1
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
Valores a precios constantes de 2007

Agregados Macroeconómicos
Variación Porcentual anual

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Producto Bruto Interno 8,3 6,3 6,1 5,9 2,4 3,3
  Extractivas 1,3 2,8 1,8 4,1 -0,7 7,4
  Transformación 12,0 7,0 5,3 6,6 -1,6 -3,0
  Servicios 1/ 9,5 7,3 7,8 6,2 4,7 4,2
Importaciones 26,6 13,6 10,0 2,3 -0,9 -0,8

Oferta y Demanda Global 11,7 7,9 7,0 5,1 1,7 2,4

Demanda Interna 14,5 8,6 8,1 6,9 3,2 2,5
  Consumo Final Privado 9,1 7,2 7,4 5,3 4,1 3,4
  Consumo de Gobierno 3,9 7,4 8,3 7,4 7,1 5,8
  Formación Bruta de Capital 35,8 12,2 9,5 10,3 -0,2 -0,7
    Formación Bruta de Capital Fijo 21,9 9,9 14,9 5,2 -1,9 -6,6
Exportaciones 3,2 5,5 3,1 -1,8 -4,6 1,6

1/ Incluye Impuestos.
Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Componentes de gasto

En el año 2015 los componentes de gasto que impulsaron el crecimiento de la producción fueron el consumo 
final privado que creció en 3,4%, sustentado principalmente por el incremento en el nivel de empleo y el 
ingreso promedio del trabajo; así como, el consumo del gobierno que creció en 5,8%, debido al mayor gasto 
en remuneraciones y compra de bienes y servicios. No obstante, la formación bruta de capital fijo se contrajo 
en 6,6% por los menores niveles de construcción y adquisiciones de bienes de capital. 

Gráfico N° 1
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGÚN COMPONENTES DEL GASTO, 2015

(Variación porcentual del índice de  volumen físico)
Año Base 2007=100
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Actividades económicas

En el año 2015 destacó el significativo crecimiento de las actividades extractivas (7,4%), logrado por la 
recuperación de la actividad pesca que creció en 15,9% y por la extracción de petróleo y minerales que creció en 
9,2%; asimismo, contribuyó a ello el sostenido crecimiento de la agricultura que en el año de análisis aumentó 
en 2,8%. En cambio las actividades de transformación se contrajeron en 3,0%, debido a la menor producción 
registrada en las actividades construcción y manufactura que decrecieron en 5,9% y 1,7%, respectivamente.

La producción de servicios creció en conjunto 4,9%, destacando el desarrollo de los servicios financieros con 
un crecimiento de 10,8%, las telecomunicaciones y otros servicios de información que aumentaron 9,3% y 
electricidad, gas y agua que se expandió 6,2%, en tanto, la actividad transporte, almacenamiento, correo y 
mensajería (2,3%) y la actividad alojamiento y restaurantes (3,0%) fueron las menos dinámicas.
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Gráfico N° 2
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGÚN ACTIVIDAD ECONÓMICA, 2015

(Variación porcentual del índice de volumen físico)
Año Base 2007=100

Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

1.2. Economía Peruana 1950-2015

El Producto Bruto Interno de la economía peruana en el periodo 1950-2015 creció a una tasa promedio anual 
de 3,9%, presentando periodos de expansión y de recesión, tanto en contextos de una mayor participación 
del mercado y de la actividad privada, como en aquellos entornos donde el papel del Estado en la actividad 
económica tuvo mayor preponderancia. 

Varias de las recesiones registradas en la economía peruana, coinciden o han sido precedidas por crisis 
internacionales, como son los casos de la recesión de 1958, la recesión de 1976 a 1978, la recesión de 
1982 y 1983, la recesión de los años 1998 y 1999, y el bajo crecimiento en el año 2009.  En todas estas 
recesiones los factores  externos derivados de las crisis internacionales afectaron la actividad económica, que en 
algunos casos fueron atenuadas por las políticas macroeconómicas aplicadas, o se agravaron por el impacto 
del Fenómeno del Niño, como las registradas en los años 1982-1983 y 1998-1999.

Durante 1950-2015, hubo decenios en los cuales la tasa de crecimiento promedio fue mayor al 5,0%, tales 
como las décadas de 1951 a 1960, de 1961 a 1970, y el decenio 2001 a 2010. Pero también otros en los 
cuales la tasa de crecimiento fue menos dinámica como en los decenios 1971 a 1980 y 1991 a 2000, o con 
una tasa de crecimiento negativa como lo ocurrido en el decenio 1981 a 1990.
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Gráfico N° 3
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO Y TASAS DE CRECIMIENTO 1950-2015

(Valores a precios constantes de 2007)
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Gráfico Nº 3
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO Y TASAS DE CRECIMIENTO 1950-2015

(Valores a precios constantes de 2007)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Gráfico N° 4
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO Y TASAS DE CRECIMIENTO DEL PBI POR HABITANTE

(Valores a precios constantes de 2007)
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Gráfico Nº 4
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO Y TASAS DE CRECIMIENTO DEL PBI POR HABITANTE

(Valores a precios constantes de 2007)
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1.2.1. Decenio 1951-1960

En el decenio 1951-1960, se implementaron una serie de reformas para fomentar la inversión privada, se 
expandió el gasto público y la economía peruana a mitad del segundo quinquenio fue afectada por la recesión 
de Estados Unidos y Europa Occidental, recuperándose en  los años finales de la década. Así, el Producto 
Bruto Interno registró una tasa de crecimiento promedio anual de 5,5% durante el decenio, como resultado 
del significativo dinamismo mostrado en el primer quinquenio 1951-1955 que creció en promedio 6,4%, en 
tanto que en el quinquenio 1956-1960 tuvo un crecimiento promedio anual de 4,6%. 

Cuadro N° 2
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 1951 - 1960 

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

1951 - 1960 1951 - 1955 1956 - 1960

Oferta Global 5,7 7,1 4,4
   Producto Bruto Interno 5,5 6,4 4,6

Agricultura 2,3 1,9 2,7
Pesca 21,4 8,6 35,6
Extracción de petróleo y minerales 9,0 7,2 10,9
Manufactura 8,0 9,0 7,0
Electricidad, gas y agua 8,9 8,4 9,5
Construcción 4,9 12,7 -2,5
Comercio 5,5 5,5 5,4
Servicios Gubernamentales 4,8 4,7 5,0
Otros servicios 1/ 4,4 6,2 2,6

   Importaciones 7,6 12,8 2,7

Demanda Global 5,7 7,1 4,4
   Demanda Interna 5,2 7,1 3,3
      Consumo Privado 4,5 6,4 2,6
      Consumo Gobierno 8,4 6,7 10,0
      Formación Bruta de Capital 6,9 11,1 2,8

  Exportaciones 8,5 6,7 10,3

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Quinquenio 1951-1955

Antecedió a este quinquenio un conjunto de medidas económicas que favorecieron un crecimiento sostenido del 
Producto Bruto Interno. En el año 1948, se aprobó un decreto Ley que buscaba el restablecimiento de la libertad 
de comercio y de cambios, a fin de remover los controles de cambios e importaciones, que prevalecieron en 
los años anteriores. Asimismo, con el propósito de revertir los sucesivos déficits fiscales, asociados a la mayor 
intervención del Estado en la economía desde 1945, se redujo el gasto público,  lográndose un superávit en 
1949. En el año 1950 el PBI creció en 7,9%, se obtuvo superávit fiscal, la balanza comercial fue positiva en 
1,1% del PBI, y la inflación se redujo a 7,6%. En ese contexto, en el quinquenio 1951-1955, el PBI creció a 
una tasa promedio anual de 6,4%.

Incidió en el resultado positivo del primer quinquenio, la implementación de una serie de reformas para fomentar 
la inversión privada, como la promulgación del código de minería que reducía la carga impositiva en el sector 
y garantizaba la estabilidad tributaria, lo que propició el ingreso de capitales al sector minero; así como, la 
promulgación de la Ley del Petróleo en 1952. En el plano internacional, la Guerra de Corea (1950-1953) 
tuvo efectos positivos en las cotizaciones de los productos agrícolas y mineros, los precios de exportación se 
duplicaron en relación a los registrados durante los años 40.
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Por el lado de la demanda, destacó el mayor crecimiento de la demanda interna que en el lustro creció a 
una tasa de 7,1% anual, debido tanto a la mayor inversión (11,1%), como al favorable desenvolvimiento del 
consumo privado (6,4%) y público (6,7%). La demanda de nuestras exportaciones creció a un ritmo de 6,7% 
promedio anual.

Las actividades económicas que mayor dinamismo mostraron en el quinquenio, fueron la construcción (12,7%), 
la manufactura (9,0%) y la extracción de petróleo y minerales (7,2%). En este lustro las importaciones se 
incrementaron a un ritmo de 12,8% promedio anual.

Gráfico N° 5
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, 1951-1960

(Tasa de crecimiento promedio anual)    
Año Base 2007=100

Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Gráfico N° 7Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática. Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Gráfico N° 5
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(Tasa de crecimiento promedio anual)    Año Base 2007=100

Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Quinquenio 1956-1960

En este periodo, la economía registró un crecimiento de 4,6% promedio anual. Se mantuvieron las leyes de 
promoción de la inversión extranjera, así como, la libertad de cambios y de precios; no obstante, las políticas 
de obras públicas llevaron a crecientes déficit fiscales. En el contexto externo, la recesión internacional que 
afectó a Estados Unidos y Europa Occidental en los años 1957-1958, incidió en la economía peruana (el 
PBI cayó en -1,1% en 1958), se aplicó un programa de ajuste fiscal y monetario supervisado por el Fondo 
Monetario Internacional (FMI), lográndose reducir las presiones inflacionarias, la inflación que en el año 1959 
fue 16,8%, pasó en 1960 a 2,4% y la economía se recuperó, creciendo en 1959 en 3,2% y en 1960 en 9,9%.

En el quinquenio 1956-1960, a diferencia de lo ocurrido en el lustro anterior, las exportaciones crecieron 
(10,3%) en mayor medida que la demanda interna (3,3%).  No obstante, el menor dinamismo del consumo 
final privado (2,6%) y de la inversión (2,8%), la expansión del gasto de consumo del gobierno (10,0%) incidió 
en el resultado mostrado por la demanda interna.

Las actividades económicas más dinámicas fueron las ligadas a la exportación, tales como la pesca (35,6%)  
y la extracción de petróleo y minerales (10,9%); en tanto que los servicios gubernamentales aumentaron a 
una tasa de 5,0% promedio anual. Por otra parte, la construcción se contrajo en -2,5% promedio anual, lo 
que se reflejó en el menor dinamismo de la inversión en este periodo.
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1.2.2. Decenio 1961-1970

En el periodo 1961-1970, la economía peruana creció a un ritmo anual de 5,3%, observándose tasas 
diferenciadas del Producto Bruto Interno, en el quinquenio 1961-1965 creció en 6,8% promedio anual y en 
el quinquenio 1966-1970 lo hizo a una tasa de 3,8% anual. En este decenio se dieron incentivos sobre la 
tributación y la inversión; entra en vigencia la Ley de promoción industrial (aprobada en 1959), que generó un 
importante incremento de la inversión privada extranjera entre 1960 y 1966, acelerando la tasa de crecimiento 
de la industria. 

Cuadro N° 3
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 1961 - 1970  

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

1961 - 1970 1961 - 1965 1966 - 1970

Oferta Global 5,7 7,6 3,8
   Producto Bruto Interno 5,3 6,8 3,8

Agricultura 3,4 2,8 4,0
Pesca 12,7 15,1 10,4
Extracción de petróleo y minerales 4,0 3,3 4,6
Manufactura 5,8 7,0 4,6
Electricidad, gas y agua 8,2 9,7 6,7
Construcción 5,0 7,7 2,3
Comercio 5,1 5,6 4,6
Servicios Gubernamentales 5,8 8,1 3,6
Otros servicios 1/ 5,6 8,4 3,0

   Importaciones 8,7 13,6 3,9

Demanda Global 5,7 7,6 3,8
   Demanda Interna 5,7 7,8 3,6
      Consumo Privado 6,0 7,7 4,2
      Consumo Gobierno 6,5 9,1 4,1
      Formación Bruta de Capital 3,6 7,3 0,1

  Exportaciones 5,6 6,4 4,8

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Quinquenio 1961-1965

En los primeros años de este quinquenio, se registraron significativos crecimientos de la economía, el PBI creció 
en 7,3% en el año 1961 y 10,0% en el año 1962, para luego mantenerse a una tasa media de 5,5% en el 
resto del periodo. En este lustro la inversión creció en 7,3% promedio anual, registrando tasas de crecimiento 
de dos dígitos, 1961 (12,3%), 1962 (11,5%) y 1965 (13,8%), como resultado de los incentivos a la inversión. 
El consumo privado creció a un ritmo de 7,7% por año y se aceleró el consumo del gobierno (9,1%) a costa 
de endeudamiento externo. Las exportaciones crecieron en 6,4% promedio anual, debido a las mayores ventas 
de harina de pescado, en tanto que la producción de las empresas mineras intensivas en capital: Marcona y 
Southern Peru Copper Corporation, sostuvieron la importante participación de los productos mineros en el total 
de exportaciones. Por otra parte, las importaciones se incrementaron en 13,6% promedio anual, reflejando la 
mayor participación de insumos y bienes de capital para la industria. 

La actividad económica que más creció en el quinquenio, fue la pesca (15,1%), la manufactura también 
experimentó un significativo crecimiento (7,0%), así como, la construcción (7,7%). La extracción de petróleo 
y minerales creció sólo un 3,3% promedio anual, en tanto que, los servicios gubernamentales aumentaron a 
una tasa de crecimiento de 8,1% anual.
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Gráfico N° 6
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, 1961-1970

(Tasa de crecimiento promedio anual)    
Año Base 2007=100
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PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, 1961-1970
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Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Quinquenio 1966-1970

En este quinquenio, la economía registró un crecimiento promedio anual de 3,8%. En el año 1966 el PBI creció 
en 8,2%, impulsado por la mayor inversión que aumentó en 17,2%, crecimiento mayor al obtenido el año 
anterior (13,8%), las actividades económicas que más contribuyeron a este crecimiento fueron la extracción 
de petróleo y minerales (9,8%), la manufactura (7,7%) y la construcción (8,9%), en tanto, las importaciones 
crecieron en 13,3%. Sin embargo, en el año 1967 las tendencias desfavorables de índole fiscal y un desequilibrio 
fundamental de balanza de pagos, hicieron necesario un proceso de reajuste que se emprendió desde fines de 
ese año, a través, de una devaluación de 42,2%, el aumento de las tarifas arancelarias y ciertas restricciones a 
la importación. Esto afectó el crecimiento de la inversión que en el año 1967 disminuyó en -4,6% y en 1968 
en -21,7%, lo que incidió en el menor ritmo de crecimiento del PBI que sólo creció en 0,2% el año 1968 y 
provocó la caída del Producto Bruto Interno por habitante en -2,6%. A partir de octubre de 1968, se empezaría 
a cambiar el contexto institucional en el cual se había desenvuelto la economía desde los años 50. En los años 
1969 y 1970, con una economía estabilizada, el PBI creció 3,5% y 3,4% respectivamente.

En este quinquenio la demanda interna, las exportaciones y las importaciones crecieron en 3,6%, 4,8% y 3,9% 
promedio anual, respectivamente, tasas menores a las registradas en el quinquenio anterior. Las actividades que 
presentaron las mayores tasas de crecimiento promedio anual, fueron: pesca (10,4%), extracción de petróleo 
y minerales (4,6%), manufactura (4,6%) y agricultura (4,0%).

1.2.3. Decenio 1971-1980

Desde fines del año 1968 se dieron una serie de reformas con un rol preponderante del Estado en la economía. 
Se promulgó una nueva ley de reforma agraria, se crearon empresas públicas como Petroperú y Minero Perú, 
esta última se encargaría de la comercialización del mineral de exportación, el control de los proyectos futuros 
de refinería de metales y la tarea de explotación de los yacimientos minerales recuperados del control extranjero. 
En julio de 1970, en el marco de la ley de reforma industrial, se crearon en las empresas manufactureras del 
sector moderno, las comunidades industriales, que representarían a los trabajadores y que contemplaban una 
participación cada vez mayor de éstos en la propiedad, gestión y utilidades de la empresa. La ley también 
estipulaba que el capital extranjero en las compañías manufactureras debía reducirse progresivamente hasta un 
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nivel de propiedad minoritario y creaba el establecimiento de un nuevo tipo de empresa mixta entre el gobierno 
y las cooperativas de trabajadores que serían conocidas como de “Propiedad Social”. Legislaciones posteriores 
extendieron el concepto de “comunidades laborales” a los sectores pesquero (marzo 1971) y minero (junio 
1971). En marzo de 1971, la ley de pesquería estableció el control estatal sobre la comercialización de las 
exportaciones pesqueras. Se expropiaron un conjunto de grandes empresas extranjeras que tenían una gran 
actividad en la economía: la International Telephone & Telegraph (ITT) en el año 1969; el Chase Manhattan 
Bank, en 1970; la Peruvian Corporation y la Refinería Petrolera de Conchán en 1972; la Cerro Corporation 
en 1974; y la Marcona Mining Company en 1975. A mediados de los años 70 (1974 y 1975), el Estado 
desempeñó el papel que anteriormente tenía el capital extranjero en la minería, el petróleo, la electricidad y 
los ferrocarriles; además tomó a su cargo la mayor parte del sistema bancario, casi toda la comercialización 
de exportaciones y el sector pesquero en su totalidad. El Estado asumió el rol de inversionista principal en la 
economía. A partir de agosto de 1975, en la segunda etapa del gobierno militar, los aspectos fundamentales 
de las medidas anteriores fueron modificados para lograr una mayor participación del sector privado; sin 
embargo, esta no pudo restablecerse. Los años siguientes estuvieron marcados por programas de estabilización 
para corregir los desequilibrios fiscales y externos.

En este contexto, la economía creció en el periodo 1971-1980 a una tasa promedio anual de 3,7%, con dos 
ritmos de crecimiento promedio anual muy diferenciados, en el primer quinquenio la tasa de crecimiento fue 
de 5,6%, en tanto que en el segundo quinquenio se logró una tasa de sólo 1,8%, muy por debajo de todos 
los quinquenios anteriormente analizados.

Cuadro N° 4
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 1971 - 1980 

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

1971 - 1980 1971 - 1975 1976 - 1980

Oferta Global 3,6 5,9 1,4
   Producto Bruto Interno 3,7 5,6 1,8

Agricultura 0,1 0,7 -0,5
Pesca -8,8 -19,9 3,9
Extracción de petróleo y minerales 7,4 0,2 15,1
Manufactura 3,3 5,1 1,5
Electricidad, gas y agua 10,0 9,6 10,3

Construcción 4,3 10,2 -1,3
Comercio 4,0 8,2 -0,1

Servicios Gubernamentales 4,9 5,8 4,1
Otros servicios 1/ 2,8 7,1 -1,4

   Importaciones 3,2 7,7 -1,1

Demanda Global 3,6 5,9 1,4
   Demanda Interna 3,8 7,2 0,5
      Consumo Privado 2,3 5,4 -0,7
      Consumo Gobierno 5,4 7,3 3,5
      Formación Bruta de Capital 9,0 15,9 2,4

  Exportaciones 2,6 -1,4 6,8

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Quinquenio 1971-1975

Durante este quinquenio el PBI creció a una tasa de 5,6% promedio anual, incidió en este resultado el 
impresionante aumento de la inversión que creció en 15,9%, principalmente por el crecimiento de las inversiones 
de las empresas públicas del sector energía y minas, como Petroperú, Minero Perú y Electro Perú; del sector 
transportes y comunicaciones, como la Corporación Peruana de Vapores y Entel Perú; y de otras empresas del 
Estado como Pesca Perú. Mientras declinaba la participación de la inversión del sector privado, el gobierno 
tuvo que tomar el rol de inversionista principal de la economía, el incremento de la inversión pública se 
financió con préstamos solicitados del extranjero por el sector estatal. La necesidad del gobierno coincidió 
con un extraordinario incremento en la disponibilidad de crédito de los bancos privados internacionales. Así, 
el aumento continuo de la inversión pública durante el periodo 1974-1976 fue enteramente financiado por 
préstamos del exterior.

Durante este periodo creció el consumo del gobierno en 7,3% y el consumo privado en 5,4%. Las exportaciones 
decrecieron -1,4%, y las importaciones aumentaron 7,7%, por la mayor importación de insumos y de bienes de 
capital. El déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos pasó de 1,0% del PBI en el año 1971 a 11,6% 
en el año 1975, mientras que, durante todo este periodo se incrementó el endeudamiento público.

En este quinquenio registraron un mayor dinamismo la manufactura, el comercio y la construcción que crecieron 
5,1%, 8,2% y 10,2%, respectivamente.
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Quinquenio 1976-1980

En este periodo se implementaron programas de estabilización para corregir los desequilibrios fiscales y externos. 
La crisis internacional de los años 1973-1974 provocó la caída de los precios de los productos peruanos de 
exportación en el año 1975, a la vez que significativos incrementos de los precios de importación entre 1975 
y 1978, que se reflejó en la caída del índice de los términos de intercambio, existiendo la necesidad de recurrir 
al financiamiento internacional para cerrar la brecha externa.
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El creciente déficit fiscal y la situación financiera de las empresas públicas, conllevó a que el Presupuesto 
General de la República tuviese un déficit que obligó al Gobierno a aplicar programas de estabilización desde 
el año 1975, el resultado fue una severa depresión unido a una inflación de costos. La tasa de crecimiento del 
PBI comenzó a declinar desde 1976 hasta hacerse negativa (-2,6%) en el año 1978, a la par que la tasa de 
inflación pasó de 24,0% en el año 1975 a 73,7% en el año 1978. Entre los años 1977 y 1978 se establecieron 
acuerdos con el Fondo Monetario Internacional (FMI) que no pudieron cumplirse, finalmente en julio de 1978 
hubo negociaciones exitosas para un acuerdo “stand by”, con metas de corto plazo.
 
Se cumplieron las metas de corto plazo gracias al aumento de los precios de las exportaciones que se 
incrementaron entre los años 1978 y 1980 en 207,2%, lo que se reflejó en el favorable desarrollo de los índices 
de términos de intercambio, permitiendo que los créditos negociados en 1978 no fueran girados o fueran 
pagados antes de la fecha de su vencimiento. Contribuyeron con esta situación, el bajo nivel de importaciones 
en los años 1978 y 1979 y el nivel de las tasas de interés real aún bajos en ese entonces.

Así, el PBI tuvo un crecimiento promedio anual de 1,8% durante este quinquenio, las exportaciones crecieron 
en 6,8%, mientras que las importaciones y el consumo privado declinaron en -1,1% y -0,7%. Por el lado de las 
actividades económicas, la extracción de petróleo y minerales registró un significativo incremento de 15,1%, los 
servicios gubernamentales aumentaron en 4,1% y la pesca se reactivó, creciendo 3,9%. En cambio, registraron 
decrecimientos la agricultura (-0,5%), construcción (-1,3%) y comercio (-0.1%).
 
1.2.4. Decenio 1981-1990

Durante este decenio la economía decreció a una tasa promedio anual de -1,0%, mostrando en el quinquenio 
1981-1985 una tasa promedio de 0,0% y en el quinquenio 1986-1990 un decrecimiento promedio anual 
de -2,0%. Es de mencionar que el decenio 1981-1990, fue el único en el cual la economía peruana registró 
una tasa de crecimiento promedio anual negativa, evaluada desde el año 1950 hasta la primera década del 
siglo XXI.

Cuadro N° 5
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 1981 - 1990

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

1981 - 1990 1981 - 1985 1986 - 1990

Oferta Global -1,2 -1,0 -1,5
   Producto Bruto Interno -1,0 0,0 -2,0

Agricultura 1,8 2,7 0,9
Pesca 8,3 9,1 7,6
Extracción de petróleo y minerales -4,0 -0,7 -7,3
Manufactura -1,9 -2,1 -1,7
Electricidad, gas y agua 2,7 0,8 4,7

Construcción -0,5 -4,1 3,2
Comercio -1,8 -2,3 -1,4
Servicios Gubernamentales -0,7 3,6 -4,9
Otros servicios 1/ 0,1 1,1 -0,9

   Importaciones -2,8 -8,0 2,6

Demanda Global -1,2 -1,0 -1,5
   Demanda Interna -1,2 -1,4 -1,0
      Consumo Privado 0,1 0,7 -0,5
      Consumo Gobierno -3,9 -0,8 -6,9
      Formación Bruta de Capital -4,1 -10,0 2,1

  Exportaciones -1,4 1,2 -3,9

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Quinquenio 1981-1985

En este periodo, se optó por una línea más favorable a la actividad privada, la inversión privada extranjera fue 
considerada como un punto central de la estrategia de desarrollo. Se impulsó importantes proyectos mineros 
de exportación como Cuajone, Cerro Verde y Tintaya; y media docena de compañías petroleras extranjeras 
firmaron contratos de exploración y desarrollo; sin embargo, los resultados reportados no fueron favorables. 
Se implementó una política de privatización y una nueva ley agrícola que facilitaba la venta de la tierra. Se 
trató de remover las distorsiones, liberalizándose las importaciones.

En los años 1980 y 1981, el crecimiento de la demanda fue liderada por la inversión, esta se incrementó en 
36,8% en el año 1980 y 22,2% en el año 1981 como reacción a las buenas expectativas de exportación. Sin 
embargo, la recesión internacional de 1981-1982, con la consecuente subida de la tasa de interés internacional, 
y los efectos negativos del Fenómeno del Niño que se presentó en los años 1982 y 1983, aunado a los escasos 
éxitos de las compañías petroleras extranjeras, definieron el desenvolvimiento de la economía durante el resto 
del quinquenio.

Así, en el año 1981 la economía se expandió en 5,6%, para luego contraerse en los años 1982 en -0,2% y en el 
año 1983 en -10,4%, en tanto que la inflación pasó de cifras de dos a tres dígitos en el año 1983, alcanzando 
el 125,1%. En el año 1984 la economía creció en 3,6% y se tomó la decisión de no pagar los intereses de 
la deuda que se había incrementado sostenidamente desde 1980. En el año 1985 el PBI aumentó en 2,1%, 
alcanzando un nivel de 167 mil 219 millones de soles a precios constantes de 2007, nivel prácticamente igual 
al registrado en el año 1980, por lo que el PBI durante el lustro registró un crecimiento promedio anual de 
0,0%. La tasa de inflación en el año 1984 fue 111,5% y en el año 1985 subió a 158,3%.

En el quinquenio la demanda interna decreció a una tasa promedio anual de -1,4%, por el acelerado ritmo 
de decrecimiento de la inversión (-10,0%). Las exportaciones crecieron a un ritmo de 1,2% promedio anual 
y las importaciones disminuyeron a una tasa promedio de -8.0%. En el conjunto de actividades económicas, 
mostraron ritmos de crecimiento positivo la agricultura (2,7%), la pesca (9,1%) y los servicios gubernamentales 
(3,6%); en cambio presentaron tasas de crecimiento negativas la extracción de petróleo y minerales (-0,7%), 
la manufactura (-2,1%), construcción (-4,1%) y comercio (-2,3%).
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Quinquenio 1986-1990

Desde agosto de 1985 se aplicó medidas de política económica consideradas no ortodoxas, para enfrentar 
la crisis, que permitieron que la economía crezca en el año 1986 en 9,4% y en el año 1987 en 9,7%.  El 
crecimiento se sustentó en el incremento de las remuneraciones reales, que permitió la ampliación de la 
demanda interna traducida sectorialmente en el dinamismo alcanzado por los sectores industria y construcción. 
El excedente de capacidad instalada existente en ese entonces, permitió absorber esa demanda sin provocar 
restricciones en la oferta de productos industriales, pero dada la alta dependencia de insumos importados, 
generó al mismo tiempo un acentuado incremento de las adquisiciones en el exterior. Coadyuvó a esto último 
la importación de alimentos.

Una de las metas básicas del programa económico fue la reducción de la inflación estabilizando costos y 
reduciendo los componentes especulativos de éstos. Para tal efecto, los precios básicos de la economía fueron 
manejados cuidadosamente, manteniéndose fijo el precio de la divisa en el Mercado Único de Cambios, y 
reduciéndose las tasas activas de interés. Asimismo, la disminución de la carga tributaria fue utilizada también 
para evitar que los incrementos salariales afectaran en su integridad el precio final de los productos industriales. 
La inflación en el año 1986 fue 62,9% y en el año 1987 se elevó a 114,5%.
 
Un elemento esencial en el Programa Económico, que ya se había establecido a mediados del año 1985, 
fue el anuncio de la restricción de pagos del servicio de la deuda pública externa de mediano y largo plazo, 
hasta el equivalente al 10,0% de las exportaciones de bienes y servicios, que no pudo cumplirse estrictamente.
 
En la segunda mitad del año 1986, se establecieron conversaciones con los grupos empresariales líderes 
para persuadirlos en invertir en líneas no tradicionales de exportación. Sin embargo, la confianza en las 
políticas oficiales comenzó a decaer en el año 1987 conforme se erosionaban los ingresos del estado, las 
reservas internacionales disminuían y se incrementaba el tipo de cambio del mercado paralelo. A partir de 
setiembre del año 1987 se comenzaron a aplicar medidas para reajustar los precios relativos, lo que provocó 
una aceleración de la tasa inflacionaria y recesión económica en los años 1988 a 1990.  La inflación anual 
alcanzó el 1 722,3% en el año 1988, 2 775,3% en el año 1989 y 7 649,6% en el año 1990, en tanto que 
el PBI decreció en esos años en -9,4%, -12,3% y -5,0%.

En el periodo 1986-1990, el PBI registró una tasa de decrecimiento de -2,0% promedio anual, la demanda 
interna decreció a una tasa promedio de -1,0%, afectada por las disminuciones del consumo privado (-0,5%) y 
del consumo de gobierno (-6,9%). Las exportaciones declinaron a una tasa media de -3,9% y las importaciones 
crecieron a un ritmo promedio de 2,6%. Por actividades económicas, se registró decrecimientos en la extracción 
de petróleo y minerales (-7,3%), la manufactura (-1,7%) y el comercio (-1,4%).

1.2.5. Decenio 1991-2000

Durante esta década se implementó un programa de estabilización y reformas, con el acompañamiento de 
los organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional, Banco Mundial y el Banco Interamericano 
de Desarrollo), que privilegió el mercado como institución para la asignación de recursos, reduciendo 
significativamente la participación del Estado en la economía. Se implementó el proceso de privatización 
que se efectuó a lo largo de los años 90. Las principales privatizaciones se dieron en los sectores de las 
telecomunicaciones, electricidad, sistema financiero, hidrocarburos, minería y la siderurgia. El proceso de 
reforma estructural, significó un profundo cambio en la institucionalidad, en relación a la prevaleciente en 
los años 70. 
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El Producto Bruto Interno, creció a un ritmo promedio de 3,9% anual, las exportaciones crecieron en 8,0% 
promedio anual, en mayor medida que la demanda interna, que creció en 3,6% debido al dinamismo mostrado 
por la formación bruta de capital (5,4%); en tanto que, las importaciones crecieron a una tasa promedio de 
8,0%. Por actividades, presentaron mayor dinamismo, la pesca (6,4%), construcción (5,8%) y agricultura (5,1%).

 
Cuadro N° 6

PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 1991 - 2000
Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

1991 - 2000 1991 - 1995 1996 - 2000

Oferta Global 4,5 6,8 2,2
   Producto Bruto Interno 3,9 5,2 2,6

Agricultura 5,1 4,6 5,5
Pesca 6,4 6,0 6,9
Extracción de petróleo y minerales 4,0 2,4 5,5
Manufactura 3,6 5,7 1,5
Electricidad, gas y agua 5,7 5,2 6,2

Construcción 5,8 13,4 -1,2
Comercio 4,1 6,6 1,7
Servicios Gubernamentales 3,2 2,1 4,4
Otros servicios 1/ 3,6 5,2 2,0

   Importaciones 8,0 16,3 0,2

Demanda Global 4,5 6,8 2,2
   Demanda Interna 3,6 6,6 0,7
      Consumo Privado 3,1 5,2 1,0
      Consumo Gobierno 4,6 5,0 4,2
      Formación Bruta de Capital 5,4 13,5 -2,1

  Exportaciones 8,0 7,5 8,6

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Quinquenio 1991-1995

En el año 1991, el logro más importante del programa de estabilización económica que se implementó en 
agosto de 1990, fue la considerable reducción de la inflación que pasó de 7 649,6% en el año 1990 a 139,2% 
en el año 1991. Adicionalmente a la ejecución de políticas relacionadas con el programa de estabilización, 
en el año 1991 se llevó a cabo un conjunto de reformas estructurales que afectarían no sólo el nivel de la 
inflación sino también la producción y el mercado laboral. El PBI creció en 2,2%.

En el año 1992 se reglamentó el Régimen de Garantías a la Inversión Privada, se creó el Sistema Privado 
de Administración de Fondo de Pensiones (SPP), integrado por las Administradoras Privadas de Fondos de 
Pensiones (AFP) y se da inicio al proceso de privatización y concesiones.  

En ese año la actividad productiva fue afectada por factores climatológicos derivados de la presencia del 
Fenómeno del Niño y se registró un alza del tipo de cambio en el último trimestre que presionó sobre las 
tasas de interés, con un efecto recesivo sobre la actividad económica, el PBI cayó en -0,5%; sin embargo, la 
inflación disminuyó a 56,7%.
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Desde el año 1993 a 1995, se implementó en mayor medida las privatizaciones, generando un aumento del 
flujo de capitales del exterior, y hubo una mejor coordinación de la política monetaria y fiscal, que permitió que 
el PBI crezca 5,2% en el año 1993, 12,3% en el año 1994 y 7,4% en el año 1995, sustentado por el dinamismo 
de la inversión, que creció en 11,7%, 33,0% y 19,9%, respectivamente. El crecimiento de la producción y 
de la inversión, requirió significativas compras de insumos y de bienes de capital importados principalmente 
para la industria, así como de bienes de consumo duraderos y no duraderos de origen extranjero, lo que se 
tradujo en tasas de crecimiento de las importaciones muy por encima de las que mostraron las exportaciones, 
incrementando el déficit de la balanza comercial de 2,3% del PBI en el año 1993 a 4,3% del PBI en el año 1995.
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Quinquenio 1996-2000

En 1996 el creciente déficit en cuenta corriente de la balanza de pagos de los años anteriores, obligó a aplicar 
políticas fiscales y monetarias orientadas a atenuar el ritmo de expansión de la demanda interna y reducir las 
importaciones, lo que provocó una contracción de las inversiones en -4,9% y que las importaciones crezcan en 
apenas 0,1%, lo que se reflejó en un crecimiento del PBI de 2,8%, en tanto, la inflación continuó disminuyendo, 
registrando una variación de 11,8%.

En el año 1997 se logró reducir la inflación a 6,5%, a partir de un mejor control de los desequilibrios fiscales, 
la emisión primaria y flotación del tipo de cambio. El PBI creció en 6,5% por la recuperación de la inversión 
(14,9%), impulsada principalmente por la mayor inversión de las empresas mineras y de telecomunicaciones; 
y por el incremento de las exportaciones (13,1%), en tanto que las importaciones también crecieron (12,2%).

De 1998 al 2000 la economía se vio afectada por factores negativos. Los efectos de un fuerte Fenómeno del 
Niño (1998), la interrupción del financiamiento externo de corto plazo a los bancos peruanos, como resultado 
de la crisis asiática y rusa (1998), la caída de los términos de intercambio cuyo índice pasó de 75,3 en el año 
1997 a 64,8 en el año 2000. Estos hechos junto al estancamiento del proceso de privatización afectaron la 
inversión que disminuyó en -2,1% en el año 1998, -13,5% en el año 1999, y -2,9% en el año 2000, lo que 
se reflejó en tasas negativas o débil crecimiento del PBI.
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En este quinquenio, el PBI creció a una tasa promedio anual de 2,6%, la demanda interna en 0,7%, reflejando 
la disminución de la inversión que presentó un decrecimiento de -2,1%. Las exportaciones registraron un 
significativo crecimiento de 8,6% promedio anual, en tanto que las importaciones crecieron a un ritmo 0,2% por 
año. Las exportaciones crecieron durante este periodo, principalmente, por los mayores volúmenes exportados 
de productos mineros: cobre, plata, plomo y zinc.

1.2.6. Decenio 2001-2010

En esta década el PBI creció 5,6% promedio anual, la tasa más alta en los decenios transcurridos desde 1950.  
El PBI por habitante creció a una tasa media anual de 4,3%, pasando de 8 mil 552 nuevos soles por persona 
en el año 2000 a 12 mil 969 nuevos soles en el año 2010, el valor más alto registrado desde 1950.

En este decenio se consolidaron e impulsaron las reformas estructurales llevadas a cabo durante la década 
anterior. Incidieron en los favorables resultados obtenidos en esta década: el impresionante crecimiento de la 
economía China y posteriormente de la India, que impactó positivamente en los mercados mundiales, elevando 
los precios de las materias primas que exportaba el Perú; la suscripción de tratados bilaterales de libre comercio 
(TLC); la afluencia de inversión extranjera y el superávit de la balanza comercial que mantuvieron estable el 
tipo de cambio de la moneda nacional; una disciplina fiscal e implementación de metas de inflación permitió 
tener bajas tasas de crecimiento de los precios. Los términos de intercambio mejoraron al pasar de un índice 
promedio de 69,2 en la década anterior a 83,9 en este decenio, en tanto que el promedio de la inflación pasó 
de 29,3%, registrada en la última década del siglo XX, a 2,3% en la primera década del siglo XXI. 

Cuadro N° 7
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 2001 - 2010

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes
Decenio Quinquenio

2001 - 2010 2001 - 2005 2006 -2010

Oferta Global 6,2 4,6 8,0
   Producto Bruto Interno 5,6 4,3 6,9

Agricultura 3,4 1,8 5,0
Pesca -0,2 4,1 -4,3
Extracción de petróleo y minerales 5,6 8,0 3,2
Manufactura 5,4 5,1 5,8
Electricidad, gas y agua 5,7 4,6 6,9
Construcción 8,9 3,7 14,3
Comercio 6,1 3,5 8,7
Servicios Gubernamentales 5,4 2,3 8,7
Otros servicios 1/ 5,5 3,6 7,5

   Importaciones 9,3 6,0 12,7

Demanda Global 6,2 4,6 8,0
   Demanda Interna 6,2 2,8 9,7
      Consumo Privado 5,1 3,1 7,2
      Consumo Gobierno 4,8 3,2 6,5
      Formación Bruta de Capital 10,3 1,6 19,7

  Exportaciones 6,4 9,9 3,0

                  1/ Incluye Impuestos.
                  Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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Quinquenio 2001-2005

Durante este quinquenio, el inicio de la explotación del gas de Camisea, de las empresas cupríferas de 
Antamina y Tintaya y el impulso a la construcción de viviendas urbanas permitieron alcanzar tasas de crecimiento 
superiores al 4,0%. El sector exportador, especialmente el minero apoyado por la venta de minerales, fue el 
protagonista más importante de este crecimiento. El índice de precios de exportación entre los años 2001 y 
2005, se incrementó en 48,0%, destacando la participación del cobre, cuyo precio de exportación se elevó 
en 145,4% y el volumen en 43,5%. 

Se otorgó títulos de propiedad a los predios rurales y se permitió su venta, ampliándose la extensión de tierras 
para la agricultura de exportación. Modernas técnicas de riego por aspersión y el uso de semillas mejoradas 
elevaron la productividad de la tierra, especialmente en el caso del espárrago, el arroz, la vid y la mandarina. 
Las exportaciones de productos agropecuarios no tradicionales se incrementó en 130,7% desde el año 
2001 al 2005, destacando las exportaciones de espárragos frescos o refrigerados, espárragos preparados 
o conservados, alcachofas y mangos. La participación de los productos agropecuarios respecto del total de 
productos no tradicionales pasó de 20,0% en el año 2001 a 23,6% en el año 2005. Se dio la Ley de bases 
de descentralización, y se incrementó las transferencias por Canon minero de 81 millones 278 mil nuevos 
soles en el año 2001 a 888 millones 122 mil nuevos soles en el año 2005. Se creó el programa nacional de 
apoyo directo “Juntos”, dirigido a hogares en condición de pobreza y pobreza extrema. 
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Quinquenio 2006-2010

Durante este quinquenio el PBI creció a una tasa promedio anual de 6,9%, incidió en este resultado el 
crecimiento de la demanda interna (9,7% promedio anual), que se sustentó en el mayor consumo y el favorable 
desenvolvimiento de la inversión privada y pública. La inversión creció 34,6% en el año 2006, 28,6% en el 
año 2007 y 31,1% en el año 2008, debido a la implementación de proyectos mineros de la Sociedad Minera 
Cerro Verde, Buenaventura y Southern, las inversiones de Yanacocha, Shougang y Milpo en ampliaciones de 
minas y plantas de concentración;  en hidrocarburos destacaron las inversiones de Odebrecht Perú, el proyecto 
Camisea II; en manufactura las ampliaciones de planta de Backus, la construcción de la fábrica de Cementos 
Interoceánicos de Puno y las obras de ampliación de Cementos Lima; en transportes y comunicaciones, las 
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inversiones de Telefónica del Perú, Telmex, América Móvil y Nextel; la construcción residencial y de centros 
comerciales. En el año 2009, la inversión decreció en -20,2%, recuperándose rápidamente en el año 2010 
cuando volvió a crecer en 35,8%, principalmente por la mayor inversión en minería e hidrocarburos.
 
En este quinquenio, la crisis financiera internacional afectó el crecimiento del PBI, luego de crecer 7,5% en el 
año 2006, 8,5% en el año 2007 y 9,1% en el año 2008, en el 2009 sólo creció 1,1%, pese a que la producción 
mundial se contrajo en -0,6%; este resultado se obtuvo por la expansión del gasto público (en consumo e 
inversión) y el crecimiento del consumo privado, que contrarrestó las disminuciones de la inversión privada y 
de las exportaciones. En el año 2010 la economía registró un crecimiento de 8,3%.

En este quinquenio se siguió con el sistema de metas de inflación que se implementó desde el año 2002. En 
el ámbito externo, se firmó el Tratado de Libre Comercio (TLC) con Estados Unidos, la Unión Europea, Corea 
del Sur, Chile y México; el índice de los términos de intercambio, pasó de 96,9 en el año 2006 a 110,6 en el 
año 2010 reflejando la elevación  de los precios de los productos de exportación en 14,0%.  China registró un 
crecimiento económico de dos dígitos durante la mayor parte de este periodo y fue el segundo país de destino 
de nuestras exportaciones, incrementando su participación de 9,6% en el año 2006 a 15,4% en el año 2010.

Se amplió la cobertura del programa “Juntos”, se creó el programa “Gratitud” para beneficiar a los adultos 
a partir de los 75 años de edad que se encuentren en extrema pobreza. Las transferencias por Canon minero 
se elevaron de 888 millones 122 mil nuevos soles en el año 2005 a 3 089 millones 624 mil nuevos soles en 
el año 2010.

1.2.7. Quinquenio 2011-2015

Durante este periodo el Perú se mantuvo en el bloque de la Alianza del Pacifico. Los Tratados de Libre Comercio 
con los principales socios comerciales del Perú fueron ratificados, se promovió la inversión extranjera, y se 
continuó con los lineamientos de política económica aplicados en el quinquenio anterior, con énfasis en la 
redistribución.

A partir del 01 de octubre 2011 se aplica un nuevo régimen tributario y contributivo de la minería con la 
creación del gravamen especial a la minería, la modificación de la regalía minera, y la creación del impuesto 
Especial a la Minería, en los tres casos la base imponible es la utilidad operativa trimestral de las empresas 
mineras. El impuesto, el gravamen y la regalía constituyen gasto deducible para la determinación del impuesto 
a la renta. El nuevo régimen significó ingresos adicionales al tesoro público.
 
El 20 de octubre de 2011 se crea el Ministerio de Desarrollo e Inclusión Social, para conducir la política 
nacional de desarrollo e inclusión social, los programas sociales Fondo de Cooperación para el Desarrollo 
Social (FONCODES), Qali Warma, Juntos, Pensión 65 y Cuna Más.
 
Se aprobó la Ley de consulta previa, que establece el derecho a la consulta de los pueblos indígenas u originarios 
sobre las medidas que afecten directamente sus derechos colectivos, sobre su existencia física, identidad cultural, 
calidad de vida o desarrollo; la Ley del Servicio Nacional para la Certificación de las Inversiones Ambientales 
Sostenibles, y se fortaleció la Oficina de Evaluación y Fiscalización Ambiental (OEFA).

En el año 2011 la economía peruana creció en 6,3%, debido al impulso de la mayor demanda interna, alentada 
por el consumo privado y la mayor inversión privada. Las exportaciones crecieron en 5,5% favorecidas por 
los mejores términos de intercambio, en tanto que las importaciones crecieron en 13,6%. En el conjunto de 
inversiones destacó el desarrollo de los proyectos cupríferos de la empresa Xstrata, las obras de la empresa 
China Chinalco, los trabajos de ampliación de Antamina; en la manufactura, las inversiones realizadas por 
cementos Yura en Arequipa, las obras de ampliación de la planta de pastas y de detergentes de Alicorp en 
Lima; así como, la construcción de centros comerciales en Lima y el interior del país. Asimismo, se aprobaron 
reducciones en las tasas del Impuesto General a las Ventas (IGV) y el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) de 
los combustibles y los aranceles a las importaciones. 
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Cuadro N° 8
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA 2011 - 2015

Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

Componentes Quinquenio
2011 - 2015

Oferta Global 4,8
   Producto Bruto Interno 4,8

Agricultura 3,2
Pesca 1,1
Extracción de petróleo y minerales 3,0
Manufactura 1,9
Electricidad, gas y agua 6,1
Construcción 4,7
Comercio 6,3
Servicios Gubernamentales 5,1
Otros servicios 1/ 6,1

   Importaciones 4,7

Demanda Global 4,8
   Demanda Interna 5,8
      Consumo Privado 5,5
      Consumo Gobierno 7,2
      Formación Bruta de Capital 6,1

  Exportaciones 0,7

     1/ Incluye Impuestos.
     Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

En el año 2012, la producción creció en 6,1%, incidió en ello el mayor consumo e inversión, tanto privada 
como pública; en relación a la inversión privada, destacaron las inversiones en nuevos proyectos mineros 
de Chinalco Perú y Xstrata, en hidrocarburos Pluspetrol Camisea, por la continuación de los proyectos de 
expansión de las plantas de producción de Malvinas y Pisco, y el desarrollo de proyectos habitacionales y de 
centros comerciales. En el 2013 el PBI creció 5,9%, alentado principalmente por el consumo privado y público, 
y por la mayor inversión pública en proyectos de inversión del sector transportes, mejora de la infraestructura 
educativa, y equipamiento de hospitales; la inversión privada registró un menor dinamismo en su crecimiento 
(creció en 3,3%), en tanto que las exportaciones se redujeron en -1,8%.
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En los años 2014 y 2015, el PBI creció en 2,4% y 3,3% respectivamente, en un entorno internacional menos 
favorable, el producto mundial registró un menor ritmo de crecimiento y el crecimiento de la economía China 
se desaceleró, lo que se reflejó en un mayor deterioro de los términos de intercambio, cuyo índice pasó de 
113,1 en el año 2013 a 103,3 en el año 2015. En este contexto, la inversión privada decreció en -2,5% en 
el 2014 y -6,8% en el 2015, las exportaciones disminuyeron en -4,6% en el año 2014 y se recuperaron en 
el 2015 con un crecimiento de 1,6% por los mayores volúmenes exportados de mineral de cobre, oro y zinc.

1.3. Economía Peruana, últimos 25 años

La economía peruana durante los últimos 25 años ha crecido a una tasa promedio anual de 4,7% principalmente 
por la aplicación de reformas económicas que dieron fin a la hiperinflación, e impulsando el crecimiento 
económico del PBI que trajo como resultado la disminución de la pobreza en el país.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) destacó la política económica aplicada en el Perú durante los últimos 
25 años y la calificó con una nota de 9,9 sobre un máximo de 10. “Ha pasado de tener hiperinflación a tener 
la inflación más baja de América Latina en la última década, por ahora está por encima del rango meta del 
Banco Central de Reserva, pero es transitorio por el tipo de cambio”, así lo indicó el representante del FMI 
en el Perú, Alejandro Santos en declaraciones formuladas el 03 de octubre de 2015, día previo a la Reunión 
Anual del Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional realizada en Lima.

Cuadro N° 9
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, ÚLTIMOS 25 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Agregados Macroeconómicos 1990 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

1990 2015 1991 - 2015

Producto Bruto Interno 151 492 482 877 88,5 78,9 4,7
  Extractivas 30 344 85 857 17,7 14,0 4,2
  Transformación 30 288 94 853 17,7 15,5 4,7
  Servicios 1/ 90 860 302 167 53,1 49,4 4,9

Importaciones 19 596 129 129 11,5 21,1 7,8

Oferta y Demanda Global 171 088 612 006 100,0 100,0 5,2
Demanda Interna 144 216 499 687 84,3 81,6 5,1
  Consumo Final Privado 105 735 307 552 61,8 50,3 4,4
  Consumo de Gobierno 16 249 57 713 9,5 9,4 5,2
  Formación Bruta de Capital 22 232 134 422 13,0 22,0 7,5
    Formación Bruta de Capital Fijo 117 004 19,1

Exportaciones 26 872 112 319 15,7 18,4 5,9

         1/ Incluye Impuestos. 
         Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
 

El crecimiento del PBI en estos últimos 25 años estuvo impulsado principalmente por el crecimiento de la 
actividad construcción (6,8%), la extracción de petróleo y minerales (4,4%) y la manufactura (4,0%), así 
como por la demanda externa de nuestros productos tradicionales y no tradicionales.  
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Gráfico N° 12
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, ÚLTIMOS 25 AÑOS
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En los últimos 25 años la economía del Perú se ha estabilizado, siendo considerada una de las economías 
más prometedoras en el mundo. De acuerdo al informe The Global Competitiveness Report 2014-2015 
elaborado por el World Economic Forum, Perú es considerado uno de los países con mejor ambiente para 
hacer negocios, ubicándose entre los primeros 21 países en la evaluación del pilar denominado desarrollo 
económico. A partir del 2008, Perú goza del grado de inversión, según las principales agencias calificadoras 
de riesgo. Asimismo, Perú tiene diversos tratados comerciales firmados con los EE.UU., la Unión Europea, Suiza, 
Noruega, Islandia, Japón, China, Corea del Sur, Tailandia, Canadá, Singapur, México, Chile, Colombia, Brasil, 
Uruguay, Argentina, Paraguay, Venezuela, Costa Rica y Panamá, contando con acceso comercial preferencial 
al 73,0% del PBI mundial o al 92,0% del comercio mundial. 

Cuadro N° 10
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGÚN ACTIVIDADES ECONÓMICAS, ÚLTIMOS 25 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Actividad Económica 1990 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

1990 2015 1991 - 2015

Producto Bruto Interno 151 492 482 877 100,0 100,0 4,7

1 Agricultura 9 463 25 307 6,2 5,2 4,0
2 Pesca 916 1 771 0,6 0,4 2,7
3 Extracción de petróleo y minerales 19 965 58 779 13,2 12,2 4,4
4 Manufactura 24 524 64 895 16,2 13,4 4,0
5 Electricidad, gas y agua 2 152 8 775 1,4 1,8 5,8
6 Construcción 5 764 29 958 3,8 6,2 6,8
7 Comercio 14 790 54 293 9,8 11,2 5,3
8 Servicios Gubernamentales 8 081 24 166 5,3 5,0 4,5
9 Otros servicios 1/ 65 837 214 933 43,5 44,5 4,8

             1/ Incluye Impuestos. 
            Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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La extraordinaria performance del Perú ha sido importante para que sea considerado sede de importantes 
eventos internacionales como la reunión de los mandatarios del Foro de Cooperación Económica del Asia-
Pacífico (APEC), la III Cumbre de Jefes de Estado y de Gobierno de América del Sur-Países Árabes (ASPA) y el 
Foro Económico Mundial sobre América Latina (WEF). 

En el lado monetario, la adopción del esquema de metas explícitas de inflación ha permitido mantener la 
inflación entre 2,0% y 5,0%, anclando las expectativas inflacionarias, permitiendo una flexibilidad del tipo 
de cambio para hacer frente a factores externos. Además, Perú ha acumulado reservas internacionales netas 
de alrededor del 30,0% del PBI (US$ 60 mil millones), uno de los mayores porcentajes en la región, lo que 
permite enfrentar escenarios de “sudden stops” o reversión abrupta de los flujos de capital. 

La apertura comercial ha estimulado las exportaciones peruanas, que se ha multiplicado por más de 10 en 
los últimos 25 años. Los destinos y los productos de exportación se han diversificado. Hoy, la agroindustria, 
químicos, textiles y metalmecánica son sectores dinámicos. 

La inversión total en el año 2015 representó alrededor del 27,8% del PBI, habiendo crecido a una tasa 
promedio anual de 7,5% durante los últimos 25 años, esto ha permitido mantener un ritmo de crecimiento 
del PBI que ha servido para la reducción de la pobreza. Asimismo, el buen desempeño macroeconómico y 
las mejoras en indicadores sociales han llevado a un incremento significativo del PBI per cápita, en más de 5 
veces en los últimos 25 años.  

1.4. Economía Peruana, últimos 10 años

La economía peruana en los últimos 10 años, 2005-2015, ha tenido una expansión de la Oferta y Demanda 
Global de 6,4%, como resultado del comportamiento dinámico de la demanda interna que tuvo un crecimiento 
de 7,7%.  

Cuadro N° 11
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, ÚLTIMOS 10 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Agregados Macroeconómicos 1990 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

1990 2015 1991 - 2015

Producto Bruto Interno 273 971 482 877 82,9 78,9 5,8
  Extractivas 62 270 85 857 18,8 14,0 3,3
  Transformación 56 697 94 853 17,2 15,5 5,3
  Servicios 1/ 155 004 302 167 46,9 49,4 6,9

Importaciones 56 514 129 129 17,1 21,1 8,6

Oferta y Demanda Global 330 485 612 006 100,0 100,0 6,4
Demanda Interna 237 109 499 687 71,7 81,6 7,7
  Consumo Final Privado 166 654 307 552 50,4 50,3 6,3
  Consumo de Gobierno 29 783 57 713 9,0 9,4 6,8
  Formación Bruta de Capital 40 672 134 422 12,3 22,0 12,7
    Formación Bruta de Capital Fijo 43 816 117 004 13,3 19,1 10,3

Exportaciones 93 376 112 319 28,3 18,4 1,9

         1/ Incluye Impuestos. 
         Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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El dinamismo de la demanda interna, se vio influenciada por el mayor crecimiento promedio de la formación 
bruta de capital (12,7%), el consumo del gobierno (6,8%) y el consumo privado (6,3%). Mientras que las 
exportaciones tuvieron un ligero crecimiento (1,9%). Destacando en este periodo el incremento de la participación 
de la Formación Bruta de Capital en la Demanda Global,  que se incrementó del 12,3% en el 2005 a 22,0% 
en el 2015.

Por otro lado, el crecimiento de la Oferta Global de bienes y servicios, obedece a un incremento del Producto 
Bruto Interno en 5,8%, sustentado en la mayor producción aportada por las diferentes actividades económicas, 
en particular construcción, comercio y servicios. 

Así mismo, otro de los componentes de la Oferta Global,  que impulsó este crecimiento, fueron las importaciones 
de bienes y servicios (8,6%), como resultado del incremento de las compras en el exterior de bienes de consumo, 
insumos y de capital.

Gráfico N° 13
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Por otro lado, el comportamiento del PBI durante los últimos 10 años muestra un crecimiento continuo (en 
promedio 5,8% anual), que estuvo influenciado por el crecimiento de la actividad construcción (9,4%), que del 
2005 al 2015 ha incrementado su participación en el PBI, del 4,4% al 6,2%. El dinamismo de esta actividad 
se refleja en la construcción de centros comerciales, rehabilitación y mejoramiento de la red vial y obras de 
infraestructura como el Tren Eléctrico, Vía Parque Rímac y otras edificaciones públicas, además de ejecuciones 
de obras inmobiliarias demandadas por los hogares.
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Cuadro N° 12
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGÚN ACTIVIDADES ECONÓMICAS, ÚLTIMOS 10 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Actividad Económica 2005 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

2005 2015 2006- 2015

Producto Bruto Interno 273 971 482 877 100,0 100,0 5,8

Agricultura 16 948 25 307 6,2 5,2 4,1
Pesca 2 086 1 771 0,8 0,4 -1,6
Extracción de petróleo y minerales 43 236 58 779 15,8 12,2 3,1
Manufactura 44 529 64 895 16,3 13,4 3,8
Electricidad, gas y agua 4 685 8 775 1,7 1,8 6,5
Construcción 12 168 29 958 4,4 6,2 9,4
Comercio 26 368 54 293 9,6 11,2 7,5
Servicios Gubernamentales 12 440 24 166 4,5 5,0 6,9
Otros servicios 1/ 111 511 214 933 40,7 44,5 6,8

         1/ Incluye Impuestos. 
         Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Otras actividades dinámicas en la economía fueron los servicios, destacando el comercio, cuya participación 
respecto al PBI en el 2005 fue de 9,6%, incrementándose al 11,2% en el 2015, registrando una tasa de 
crecimiento del 7,5% anual. Asimismo, los otros servicios que comprende las telecomunicaciones, los servicios 
financieros y servicios prestados a empresas, entre otros, pasaron de representar el 40,7% en el año 2005 a tener 
una participación de 44,5% en el año 2015, registrando una tasa de crecimiento promedio anual del 6,8%.

1.5. Economía Peruana, últimos 5 años

La economía peruana en los últimos cinco años 2010-2015 tuvo una tasa de crecimiento promedio anual 
de la Oferta y Demanda Global de 4,8%, resultado de un buen comportamiento del producto bruto interno y 
las importaciones que presentaron tasas de crecimiento promedio anuales de 4,8% y 4,7% respectivamente.
 
Las actividades económicas que registraron un buen desempeño fueron comercio (6,3%), electricidad gas 
y agua (6,1%), servicios gubernamentales (5,1%), otros servicios (6,1%), agricultura (3,2%) y extracción de 
petróleo y minerales (3,0%).

Dentro de la demanda global, la demanda interna experimentó un buen comportamiento, con una tasa de 
crecimiento promedio anual de 5,8% como consecuencia del dinamismo de sus componentes, consumo 
final privado (5,5%), consumo del gobierno (7,2%), y la formación bruta de capital (6,1%). Mientras que las 
exportaciones tuvieron un leve crecimiento de 0,7%.

En el quinquenio, el mayor crecimiento se registró en el año 2010 con 8,3%, destacando la evolución de las 
actividades de construcción (17,0%), Transporte, almacenamiento, correo y mensajería (13,2%), comercio 
(11,9%), servicios prestados a las empresas (11,6%), manufactura (10,1%), telecomunicaciones (10,1%) y 
los servicios financieros (10,0%). En general fue un buen año, siendo la actividad de construcción la más 
dinámica, con el desarrollo de grandes proyectos de inversión, como la construcción de viviendas y grandes 
establecimientos de comercio, incrementándose la oferta de inmuebles.
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El consumo final privado presentó un crecimiento de 9,1%, debido principalmente al incremento del empleo 
urbano y al incremento de las remuneraciones, lo que permitió un mayor gasto de las familias en bienes 
duraderos y no duraderos. La inversión tuvo un crecimiento importante de 21,9%, dentro de la inversión privada 
existieron grandes proyectos en minería, manufactura, energía, turismo y comercio; la inversión pública se 
incrementó por los mayores gastos en el gobierno nacional, específicamente en el sector transporte. El gasto del 
gobierno se incrementó en 3,9% por mayores adquisiciones de bienes y servicios en los sectores de transporte 
y comunicaciones, educación y gastos destinados a organismos descentralizados para la ejecución de los 
procesos municipales y regionales. Otra variable importante fueron las importaciones de bienes y servicios 
que registraron un crecimiento de 26,6%.

Cuadro N° 13
PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, ÚLTIMOS 5 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Agregados Macroeconómicos 2010 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

2010 2015 2011 - 2015

Producto Bruto Interno 382 081 482 877 78,8 78,9 4,8
  Extractivas 73 932 85 857 15,2 14,0 3,0
  Transformación 82 789 94 853 17,1 15,5 2,8
  Servicios 1/ 225 360 302 167 46,5 49,4 6,0
Importaciones 102 739 129 129 21,2 21,1 4,7

Oferta y Demanda Global 484 820 612 006 100,0 100,0 4,8
Demanda Interna 376 385 499 687 77,6 81,6 5,8
  Consumo Final Privado 235 508 307 552 48,6 50,3 5,5
  Consumo de Gobierno 40 804 57 713 8,4 9,4 7,2
  Formación Bruta de Capital 100 073 134 422 20,6 22,0 6,1
    Formación Bruta de Capital Fijo 96 141 117 004 19,8 19,1 4,0
Exportaciones 108 435 112 319 22,4 18,4 0,7

         1/ Incluye Impuestos. 
         Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

En los años 2011, 2012 y 2013 el producto bruto interno se incrementó en 6,3%, 6,1% y 5,9% respectivamente, 
producto de un buen comportamiento de las actividades de manufactura, construcción, energía, servicios y 
la administración pública.

Por el lado de la demanda el consumo final privado tuvo comportamientos importantes de 7,2%, 7,4% y 5,3%, 
por el mayor consumo de los hogares en supermercados y tiendas y el uso de las tarjetas de consumo como 
consecuencia de la ampliación del crédito en consumo de parte de las entidades bancarias. La inversión privada 
registró un crecimiento importante en los dos primeros años, 16,6% y 13,7% y el tercer año creció 3,3%, por 
el desarrollo de proyectos en la minería, energía, manufactura, turismo, comercio; en la inversión pública se 
destinaron recursos al sector transporte para las concesiones viales portuarias, tren eléctrico, infraestructura 
educativa y de salud. En el comercio exterior, las importaciones tuvieron comportamientos importantes en los 
dos primeros años con 13,6% y 10,0%, incrementando la oferta destinada al consumo. 

En el año 2014 el producto bruto interno creció en 2,4%, reflejando las menores exportaciones de productos 
primarios al exterior, resultado del alto grado de incertidumbre y desaceleración de las economías emergentes 
más importantes. Las actividades económicas fueron afectadas por factores climáticos asociados al Fenómeno 
del Niño, las menores leyes en los minerales trajo como consecuencia una menor producción de los minerales, 
la contracción de la actividad manufactura (-3,2%) y el menor desempeño de la construcción (1,8%).
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Gráfico N° 14

PERÚ: OFERTA Y DEMANDA GLOBAL, ÚLTIMOS 5 AÑOS
Valores a precios constantes de 2007
(Tasa de crecimiento promedio anual)

 Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.

Dentro de la demanda global la formación bruta de capital fijo sólo se incrementó 1,9% y las exportaciones se 
contrajeron en -4,6%. El primero por la demora en algunos proyectos de inversión vinculados a las actividades 
primarias y la menor ejecución del gasto de parte de los gobiernos regionales y el segundo por las menores 
exportaciones de productos mineros.

En el año 2015 la economía peruana se incrementó en 3,3%, por la recuperación de las actividades primarias 
y aumento del gasto de consumo del gobierno en 5,8% y el consumo final privado en 3,4%.  En las actividades 
económicas, la minería y la pesca fueron las más dinámicas, creciendo en 9,2% y 15,9% respectivamente, 
explicado por la mayor explotación del cobre y por la abundancia de la pesca de anchoveta.

En ese año el consumo de gobierno registró un crecimiento de 5,8% producto del incremento de los gastos del 
gobierno en bienes y servicios, así como, el incremento de las remuneraciones en algunos sectores importantes. 
Por otra parte la formación bruta de capital fijo se contrajo -6,6% como consecuencia de la menor inversión 
en construcción de viviendas y otras obras de ingeniería civil, así como la menor adquisición de maquinaria 
y equipo.

En los últimos cinco años las exportaciones tuvieron una tasa de crecimiento promedio anual de 0,7%, la 
más baja registrada en los quinquenios transcurridos desde 1950, debido principalmente a la desaceleración 
de las economías de nuestros principales socios comerciales y la reducción de los precios de los productos 
primarios en el mercado internacional, factores que incidieron de manera negativa en el sector exportador.
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Cuadro N° 14
PERÚ: PRODUCTO BRUTO INTERNO SEGÚN ACTIVIDADES ECONÓMICAS, ÚLTIMOS 5 AÑOS

Valores a precios constantes de 2007
(Millones de nuevos soles)

Actividad Económica 2010 2015
Estructura 
Porcentual

Tasa de crecimiento 
promedio anual

2010 2015 2011 - 2015

Producto Bruto Interno 382 081 482 877 100,0 100,0 4,8

1 Agricultura 21 656 25 307 5,7 5,2 3,2
2 Pesca 1 675 1 771 0,4 0,4 1,1
3 Extracción de petróleo y minerales 50 601 58 779 13,2 12,2 3,0
4 Manufactura 59 024 64 895 15,4 13,4 1,9
5 Electricidad, gas y agua 6 531 8 775 1,7 1,8 6,1
6 Construcción 23 765 29 958 6,2 6,2 4,7
7 Comercio 39 981 54 293 10,5 11,2 6,3
8 Servicios Gubernamentales 18 886 24 166 4,9 5,0 5,1
9 Otros servicios 1/ 159 962 214 933 41,9 44,5 6,1

         1/ Incluye Impuestos. 
         Fuente: Instituto Nacional de Estadística e Informática.
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