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Capitulo N° 6
Indicadores de Rentabilidad

6.1 INDICADOR N° 17: RENTABILIDAD
SOBRE LAS VENTAS (ROS) O MARGEN
SOBRE VENTAS

Mide la utilidad obtenida en un afo con respecto a las
ventas netfas efectuadas en el mismo periodo. También

se le conoce como margen sobre ventas o indice de
productividad. La definicién operativa del indicador es:

Margen sobre Ventas =

Resultado del Ejercicio

x 100

Ventas Netas

Segun resultados del IV Censo Nacional Econémico, a
nivel nacional, se observa que la rentabilidad sobre
las ventas fue de 12,5% en promedio para el afio 2007,
es decir, que el 12,5% de las ventas netas se refleja en
las utilidades netas de las empresas.

Teniendo en cuenta las dimensiones de las empresas,
las empresas con ventas mayores a 300 UIT, registran
un margen de 11,5% en promedio; mientras las
empresas con ventas netfas hasta 300 UIT registran un
margen mayor de 22,7% en promedio para el mismo
periodo de referencia, ver grdfico N® 6.1.
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Analisis segun Actividad Econémica

Segun resultados a nivel nacional, el andlisis por
actividad econémica sefiala que el indicador de
rentabilidad sobre las ventas es més alto en las
empresas de Actividades financieras y de seguros con

60,4%, seguida de Actividades inmobiliarias con
36,9%, y Explotacién de minas y canteras con 35,5%,
superioren 47,9, 24,4 y 23,0 puntos porcentuales al
promedio nacional (12,5%), respectivamente.
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En contraste, la rentabilidad sobre las ventas promedio
es mds baja en las actividades de Informacién y
comunicacién registrando 5,3% para el afio 2007,
seguida de Comercio al por mayory al por menor con
5,7%; inferiores en 7,3 y 6,8 puntos porcentuales
respectivamente, al promedio nacional (12,5%), ver
gréfico N© 6.2.

La revisién de los resultados a nivel de Division (2
digitos) de la ClIU Rev. 4, permite establecer que las

Servicios financieros, excepto seguros y fondos de
pensiones (Divisién 64) con 245,2%; Reparacién de
computadoras y enseres de uso personal (Divisién 95)
con 39,2%; Actividades de apoyo a la explotacién de
minas (Divisién 09) con 37,8%. Los valores més bajos
del indicador de rentabilidad sobre las ventas
corresponden a las actividades de Instituciones
residenciales de cuidado (Division 87) con 1,2% y
Actividades de las agencias de empleo (Divisién 78)
con 1,6%, ver anexoN° 7.17.

actividades que alcanzaron los ratios mds altos son

Grafico N°6.2
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS, SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007
(Porcentaje)
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Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis portamafo de empresa contempla agrupar agruparlas segin el monto de sus ventas netas (por

a las empresas segun el nimero de trabajadores que estrato de ventas netas), ver cuadro N® 6.1.

emplean (por estrato de personal ocupado censal) o

Cuadro N° 6.1
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS POR TAMANO DE EMPRESA, 2007
(Porcentaje)
ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOII ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores  trabajadores
Nacional 12,5 16,6 6,8 9,3 6,0 9,2 13,9
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 11,5 8,3 6,6 9,3 6,0 9,2 13,9
Empresas con ventas netas hasta 300 UIT 22,7 235 11,7 2,3 7,6 1,6 -23,8
Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1700 Mas de
POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT  hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta 1700 UIT hasta2900UIT 2900 UIT
Nacional 12,5 253 13,4 38 5,6 6,0 12,2
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 11,5 - - 38 56 6,0 12,2
Empresas con ventas netas hasta 300 UIT 22,7 253 13,4 - - - -

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007 = S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
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La comparacién de los resultados a nivel nacional
obtenidos bajo ambos criterios, permite establecer que
los més altos valores del indicador rentabilidad sobre
las ventas tanto por estrato de personal ocupado censal
como por estrato de ventas netas se encuentran en la

pequeia empresa (Estrato I) con 16,6 y 25,3%
respectivamente; seguida de los ratios de las empresas
més grandes (Estrato VI) con 13,9% y 12,2% de
rentabilidad sobre ventas netas (ROS), ver grdfico N°
6.3.

GraficoN°6.3
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS POR TAMANO DE EMPRESA A NIVEL NACIONAL, 2007
(Porcentaje)
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Por estrato de personal ocupado censal, los valores
del indicador rentabilidad sobre las ventas para las
empresas con ventas netas mayores a 300 UIT son
similares al ratio nacional (12,5%). Por otro lado, el
ratio negativo (-23,8%) para las empresas que no

superan las 300 UIT de ventas netas es explicado por
las empresas ubicadas en el Estrato VI dedicadas a las
Actividades profesionales, cientificas y técnicas con
-37,2%, y Otras actividades de servicio con -5,9%,
ver gréfico N° 6.4.

GraficoN° 6.4
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS, POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO, 2007
(Porcentaje)
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En el conjunto de las actividades econémicas, ver
cuadro N° 6.2, los ratios mds elevados bajo el criterio
de personal ocupado censal corresponden a las
empresas que emplean de 11 a 50 personas dedicadas
a las Actividades financieras y de seguros con 167,0%,
y Actividades inmobiliarias con 82,3%, y las que
emplean de 1 a 10 trabajadores dedicadas a las
actividades de Mineria con 46,0%.

De otro lado, los ratios mds bajos del indicador
corresponden a las empresas informantes que emplean
de 51 a 100 trabajadores dedicadas al Suministro de
agua; alcantarillado, gestién de desechos y actividades
de saneamiento con -32,9% incurriendo en pérdidas
o resultados del ejercicio negativo; seguida de otros
resultados negativos incurridos por empresas dedicadas
a la Informacién y comunicacién (-7,4% en el Estrato
V); Artes, entretenimiento y recreacién (-0,9% en el
Estrato Ill); Suministro de electricidad, gas, vapor y
aire acondicionado (0,2% en Estrato IV).

Bajo el criterio de ventas netas, los ratios mds altos
corresponden a las empresas con ventas netas de més
de 850 hasta 1 700 UIT (Estrato IV) dedicadas a la
Explotacién de minas y canteras en las cuales se
registran ratios de 106,1%; seguida de las empresas

m Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica

con ventas superiores a los 2 900 UIT (Estrato V)
dedicadas a las Actividades financieras y de seguros
con 76,0% y a las Actividades inmobiliarias con 55,4%.
Los ratios mds bajos corresponden a las empresas con
ventas netas de mds de 300 UIT hasta 850 UIT (Estrato
Ill) dedicadas al Suministro de agua las cuales registran
un indicador de -47,2% en promedio; seguida de -
7,4% en promedio correspondiente a las empresas con
ventas netas de mds de 150 hasta 300 UIT dedicadas
a la Explotacién de minas y canteras.

De los resultados analizados, las Actividades financieras
y de seguros alcanzan mayores rentabilidades respecto
de sus ventas netas, debido a que obtienen mayor
utilidad por cada unidad monetaria vendida.

Analizando por el tamafo de empresa, se observa que
la pequeiia empresa (Estrato I) registra las mayores
rentabilidades sobre las ventas en casi todas las
actividades econémicas.

Se aprecia que la actividad de Comercio al por mayor
y al por menor presenta uno de los mdrgenes sobre
ventas mds pequerios. Para determinar la rentabilidad
financiera interactta con la rotacién del patrimonio,
siendo éste el componente més importante.
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6.2 INDICADOR N° 18: MARGEN DE

UTILIDAD BRUTA

Mide el margen que representa descontar a las ventas
netas el costo de ventas (utilidad bruta), con respecto
a las ventas netas. Mide en forma porcentual la
proporcion del ingreso que permitird cubrir todos los
gastos diferentes al costo de ventas.

Este ratio sirve de referencia para establecer la eficacia
operativa de la empresa y a su vez puede utilizarse
para fijar el precio de los productos. La definicién
operativa del indicador es:

Margen de Utilidad Bruta =

Utilidad Bruta

————— " x100
Ventas Netas

Anadlisis segun Actividad Econémica

Entre las empresas con ventas netas mayores a 300
UIT, un andlisis por actividad econémica sefiala que el
margen de utilidad bruta es mds alto en las empresas
de Informacién y comunicacién con 60,7%, Explotacion
de minas y canteras con 60,5%, seguidas de las
dedicadas a las Actividades inmobiliarias con 56,0%,
valores superiores en 28,6, 28,4 y 23,9 puntos
porcentuales al promedio nacional (32,1%),

respectivamente.

En contraste, el margen de utilidad bruta promedio es
mds baja en las actividades de Comercio al por mayor
y al por menor registrando 16,4% y Construccién con
24,9%, valores inferiores en 15,7 y 7,2 puntos
porcentuales al promedio nacional, respectivamente,
ver grdfico N° 6.5.

GraficoN°6.5
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA PARA EMPRESAS CON VENTAS

NETAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN

ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 )

Los resultados a nivel de divisién econdémica (2 digitos)
de la ClIU Rev. 4, indican que las actividades donde
los empresas alcanzaron los ratios mds altos son:
Elaboracién de productos de tabaco (Divisién 12) con

m Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica

82,8%, Servicios financieros, excepto seguros y fondos
de pensiones (Division 64) con 79,1% y Alojamiento
(Divisién 55) con 67,9%. Los valores més bajos del
indicador de margen de utilidad bruta corresponden a



las empresas dedicadas al Comercio al por mayor,
excepto de los vehiculos de motor (Divisién 46) con
14,5%, seguida de la Fabricacién de coque y de
productos de la refinacién del petréleo (Division 19) y
Fabricacién de productos derivados del metal, excepto
magquinaria (Divisiéon 25) con 14,6% y 16,7%,
respectivamente, ver anexo N° 8.18.

Analisis por Tamano de Empresa

El tamafio de una empresa se ha establecido segun el
numero de trabajadores (estratos de personal ocupado
censal) o el monto de sus ventas netas (estratos de
ventas netas), ver cuadro N° 6.3.

CuadroN°6.3
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)
ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores trabajadores
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 32,1 22,8 229 31,6 26,8 29,5 36,2
Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1 700 Mas de
POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT  hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta 1700 UIT hasta2900 UIT 2900 UIT
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 321 - - 30,0 28,3 27,5 325

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007 = S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, se aprecia
que los valores del indicador son generalmente menores
al promedio nacional (32,1%), el cual es explicado
porel 31,6% que registran las empresas con 51 a 100

trabajadores (Estrato lll) y el 36,2% de las empresas
con més de 201 trabajadores (Estrato VI), ver gréfico

N°6.6.

Grafico N° 6.6
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 /

Por estrato de ventas netas, entre las empresas que
superan las 300 UIT de ventas netas se observa una
tendencia ligeramente decreciente que se revierte en el

caso de las empresas muy grandes, alcanzando incluso
su mayor valor, 32,5%, ver grdfico N° 6.7.
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GraficoN°6.7
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD BRUTA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 /

En el conjunto de actividades econémicas, ver cuadro
N° 6.4, los ratios més elevados bajo el criterio de
personal ocupado censal, corresponden a diversos
estratos de las empresas dedicadas a las Actividades
financieras y de seguros: de 11 a 50 trabajadores
(Estrato Il), de 101 a 150 trabajadores (Estrato V), de
151 a 200 trabajadores (Estrato V) con 84,1%, 69,8%
y 70,0% respectivamente. También registran un alto
ratio las empresas que emplean 1 a 10 personas (Estrato
) dedicadas a la Explotacién de minas y canteras con
82,1%.

Los ratios mds bajos de margen de utilidad bruta son
registrados por las empresas que emplean 1 a 10
personas (Estrato |) dedicadas al Comercio al por mayor
y al por menor; y las Actividades financieras y de
seguros, con 10,9%y 17,1% respectivamente, seguida
de las empresas dedicadas a la Construccién que tienen
151 a 200 trabajadores (Estrato V) con 17,7%.

Bajo el criterio de ventas netas, registran los ratios mds
altos las empresas dedicadas a las Actividades
financieras y de seguros correspondientes a los
siguientes Estratos: ventas netas mayores de 300 hasta
850 UIT (Estrato lll), mayores de 850 hasta 1 700 UIT
(Estrato IV) y mayores de 1700 hasta 2 900 UIT (Estrato
V), con 86,2%, 64%y 68,6%, respectivamente. Ademds,
registran un valor alto las empresas dedicadas a las
Actividades Inmobiliarias que tienen ventas netas
mayores de 300 hasta 850 UIT (Estrato lll) y mayores

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

de 1 700 hasta 2 900 UIT (Estrato V), con 63,9% y
67,0%.

Los valores mds bajos del ratio corresponden a las
empresas dedicadas al Comercio al por mayor y al
por menor; con ventas netas mayores de 2 900 UIT
(Estrato VI) con 16,1%, mayores de 300 hasta 850 UIT
(Estrato Ill) con 17,4%, mayores de 850 hasta 1 700
UIT (Estrato IV) con 17,8%, y mayores de 1 700 y hasta
2 900 UIT (Estrato V), con 18,0%, les sigue las empresas
dedicadas al Suministro de electricidad, gas, vapory
aire acondicionado con mas de 300 hasta 850 UIT
(Estrato lll) tienen un ratio de 19,8%.

Por ofro lado, del conjunto de actividades econémicas,
las empresas dedicadas a la Informacién y
comunicacién y Minas y canteras registran los mds
altos margenes de utilidad bruta, y cuando se agrupan
por famafio, se aprecia que son las empresas pequefias,
de estas actividades, las que tienen los dos mayores
mdrgenes.

En la mayoria de las actividades, las pequefias empresas
tienen los mdargenes més altos de utilidad bruta, debido
a la comercializacién directa que hacen de sus
productos, sin intermediarios. Sin embargo, las
pequefas empresas dedicadas al Comercio al por
mayor y al por menor registran reducidos mdrgenes
de utilidad bruta y bajos niveles de liquidez 4cida para
afrontar costos o desembolsos de dinero.
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6.3 INDICADOR N° 19: MARGEN DE
UTILIDAD EN OPERACIONES

Mide si la empresa estd generando suficiente utilidad
para cubrir sus costos de financiamiento. La definicién

operativa del indicador es:

Margen de Utilidad en Operaciones =

Utilidad de Operacion
Ventas Netas

x100

Analisis segun Actividad Econémica

Entre las empresas que superan los 300 UIT de ventas
netas, agrupadas por actividad econémica, el indicador
de margen de utilidad en operaciones es mds alto en
las actividades econémicas de Explotacién de minas y
canteras con 42,2%, Actividades inmobiliarias con
30,2% y Suministro de electricidad, gas y vapory aire
acondicionado con 23,8%, valores que son superiores

en27,0,15,0y 8,6 puntos porcentuales al promedio
nacional (15,2%), respectivamente.

En contraste, este indicador es mds bajo en Ensefianza
privada con 4,9% y Comercio al por mayor y al por
menor con 3,4%; inferiores en 10,3 y 11,8 puntos

porcentuales respectivamente, al promedio nacional
(15,2%), ver gréfico N° 6.8.

GraficoN°6.8
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007

(Porcentaje)
4 P ™
Explotacion de minas y cantera57 : 42,2
Actividades inmobiliaria57 % 30,2
Suministro de electricidad7 %2&8
Actividades financieras y de segur057 = 229
Industrias manufacturera57 : 17,8
TOTAL GENERAL | 15,2
Actividades profesionales, cientificas y técnica57 : 12 18
Otras actividades de servici07 12,4
Transporte y almacenamient07 ! 12 ,3
Construccién7 ; 11 '8
Pescay acuicultura7 " " ,4
Suministro de agua; alcantarillad07 : 10,3
Alojamiento y servicios de comida7 10,2
Informacion y comunicacién7 : 84
Servicios sociales y relacionados con la salud humana7 ; 8,2
Artes, entretenimiento y recreacién7 ; 70
Ensefianza privada7 49
Comercio al por mayor y al por menor7 - 34
T T T T T I
0 10 20 30 40 50 60
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 )

La revisién de los resultados a nivel de division
econdémica (2 digitos) de la CIIU Rev. 4, permite
establecer que las actividades que alcanzaron los ratios
mds altos son: Servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (Divisién 64) con 66,0%;
Extraccién de minerales metaliferos (Divisién 07) con

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

52,4%. Los valores mas bajos de este indicador
corresponden a las Actividades deportivas, de diversion
y esparcimiento (Divisién 93) y Bibliotecas, archivos,
museos y otras actividades cultura (Divisién 91) con -
14,1%y-19,1%, respectivamente. Ver anexo N°8.19.



Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis por famafio de empresa contempla agrupar
a las empresas segin el nimero de trabajadores que
emplean (por estrato de personal ocupado) o

agruparlas segin el monto de sus ventas netas (por
estrato de ventas netas), ver cuadro N° 6.5.

CuadroN°6.5
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES PARA EMPRESAS
CON VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT, POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)
ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores  trabajadores
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 152 10,5 7,7 58 8,9 13,2 19,6
Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1 700 Mas de
POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT  hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta1700 UIT hasta2900 UIT 2900 UIT
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 15,2 - - 55 6,4 6,5 16,4

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007= S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, los valores
del indicador de las empresas con ventas netas mayores
a 300 UIT, gue emplean de 201 a mds personas (Estrato
Vl) superan al ratio nacional (15,2%); en tanto las que

tienen de 1 a 200 personas (Estratos | al V) registran
valores inferiores al promedio nacional, ver gréfico N°

6.9.

GraficoN°6.9
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
4 N
25,0
19,6
20,0
15,2
° 13,2
T 1501 10,5
c
8,9
g 7.7
£ 10,04 58
5,0
0,0 T T T T T T T
Total De1a10 Del1la Deb51a De101a De151a De201a
50 100 150 200 mas
Tamafio de empresa (NUmero de trabajadores)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
J

Por estrato de ventas nefas, las empresas que tienen
ventas netas de mas de 2 900 UIT (Estrato VI); registran
valores del indicador superiores al ratio nacional

(15,2%), mientras las empresas que mas de 300 hasta
2 900 UIT (Estratos | al V), registran valores inferiores
al promedio nacional, ver grafico N° 6.10.

Perii: Indicadores Economicos-Financieros Empresariales m



GraficoN°6.10
INDICADOR DE MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
4 N
25,0
20,0
15,2
o 1504
Q
f=s
8
£ 10,04
5,0
0,0 T T T T T T T
Total Hasta150 Masde 150 Masde300 Masde850 Masde 1700 Mas de2 900
hasta 300 hasta850  hasta1700 hasta 2 900
Tamafio de empresa (Ventas netas en valores de UIT)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

_

J

A nivel de actividades econémicas, ver cuadro N° 6.6,
los ratios mds elevados del Margen de utilidad en
operaciones bajo el criterio de personal ocupado censal
corresponden a las empresas con 11 a 50 trabajadores
en Actividades financieras y de seguros con 56,3% y
las empresas que tienen de 1 a 10 trabajadores en la
Explotacién de minas y canteras con 47,7%.

Los ratios més bajos del indicador son registrados por
las empresas de 51 a 100 trabajadores en las
actividades de Suministro de agua; alcantarillado,
gestién de desechos y actividades de saneamiento,
de 151 a 200 trabajadores de Informacién y
comunicacién y por las empresas de 101 a 150
trabajadores en Artes, entretenimiento y recreacién,
con -7,4%, -6,7%y -4,1%, respectivamente.

Bajo el criterio de ventas netas, los valores més altos
del indicador corresponden a las empresas con ventas
netas con mds de 2 900 UIT en las actividades de

m Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica

Explotacién de minas y canteras, las empresas con
més de 1 700 hasta 2 900 UIT en Actividades
inmobiliarias y las empresas de mds de 850 hasta
1 700 UIT en Actividades financieras y de seguros con
42,5%, 42,4% y 37,5%, respectivamente.

Los valores mds bajos de este indicador corresponden
a las empresas con ventas netas con mds de 300 hasta
850 UIT en las actividades de Artes, entretenimiento y
recreacion y Suministro de agua; alcantarillado, gestién
de desechos y actividades de saneamiento con -11,5%
y -2,3%, respectivamente.

De las ventas netas, se deducen los costos fijos y
variables propios de la actividad lo cual resulta en el
margen de operacién del giro propio de la empresa.
Las empresas que tienen un mayor margen de operacién
son Explotacién de minas y canteras y Actividades
Inmobiliarias.
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6.4 INDICADOR N° 20: RENTABILIDAD

ECONOMICA

La rentabilidad econémica es un indicador importante
para juzgar la eficiencia en la gestiéon empresarial. El
no considerar la forma en que han sido financiados
los activos permite determinar si una empresa no
rentable lo es por problemas en el desarrollo de su

actividad econémica o por una deficiente politica de
financiacién. Se le conoce como ROI (Return On
Investment). La definicién operativa del indicador es

de:

Rentabilidad Econémica =

Resultado de Explotacion

x 100

Total Activo

Entre sus caracteristicas tenemos que mide la
productividad del capital total empleado, sin tener en
cuenta la fuente de financiacion utilizada. Ademds, mide
el retorno que proporciona el negocio
independientemente de cémo ha sido financiado;
mientras que el ratio de rentabilidad financiera mide el

retorno de los accionistas después del pago de la deuda.

Representa, desde una perspectiva econémica, el
rendimiento de la inversiéon de la empresa. Es
considerada como una medida de la capacidad de los

activos de una empresa para generar valor con
independencia de cémo han sido financiados; lo que
permite la comparacién de la rentabilidad entre
empresas sin que la diferencia en las distintas estructuras
financieras, puesta de manifiesto en el pago de
intereses, afecte al valor de la rentabilidad.

El indicador de rentabilidad econémica se puede
descomponer en dos factores: margen (de beneficio) y
rotacién (de los activos):

Rentabilidad
Econdémica

Margen x Rotacion

Esta descomposicién nos permite comprobar que la
rentabilidad econémica estd afectada por el margen
del beneficio:

Margen de

Resultado de explotacion

beneficio

Ventas netas

Y por la rotacién de los activos:

Rotacion de

Ventas netas

los activos

Total de activos

La interaccién de ambos componentes puede
incrementar o reducir la rentabilidad econémica.

Andlisis segun Actividad Econémica

Segun resultados de las empresas con ventas netas
mayores a 300 UIT, un andlisis por actividad econémica
sefiala que el indicador de rentabilidad econémica es
mds alto en las empresas de Explotacién de minas y

m Instituto Nacional de Estadistica e Informdtica

canteras con 37,5% e Industrias Manufactureras con
20,8%, superioren 18,8y 2,1 puntos porcentuales al
promedio nacional (18,7%), respectivamente.



En contraste, la rentabilidad econémica promedio es
més baja en las actividades de Suministro de agua;
alcantarillado, gestién de desechos y actividades de
saneamiento con 2,6% para el afio 2007, seguida de
Actividades inmobiliarias con 5,6%; inferioresen 16,1
y 13,1 puntos porcentuales al promedio nacional
(18,7%), respectivamente, ver gréfico N° 6.11.

La revisidn de los resultados a nivel de Divisiéon (2
digitos) de la ClIU Rev. 4, permite establecer que las
actividades que alcanzaron los ratios mds altos son

Fabricacién de metales comunes (Divisién 24) con
56,3%; Actividades de apoyo a la explotacién de minas
(Divisién 09) con 51,8%. Los valores mds bajos del
indicador corresponden a las actividades de Actividades
deportivas, de diversién y esparcimiento (Divisién 93)
y Alcantarillado (Divisién 37) con 0,9% cada uno;
seguida de Oftras actividades profesionales, cientificas
y técnicas (Divisién 74) con 1,7% y Captacién,
fratamiento y suminisiro de agua (Divisién 36) con
2,2%, ver anexo N° 8.20.

GraficoN°6.11
INDICADOR DE RENTABILIDAD ECONOMICA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007

(Porcentaje)
e N
A
Explotacion de minas y canteras % 375
Industrias Manufaclurera37 : 20,8
TOTAL GENERAL | 18,7
Constmccién7 18,2
Otras actividades de servicio :
Servicios sociales y relacionados con la salud humanaf
Actividades profesionales, cientificas y técnicas
Transporte y almacenamient07
Comercio al por mayor y al por menor7
Suministro de electricidad |
Alojamiento y servicios de comida7
Pesca y acuicultura
Ensefianza privada7
Actividades financieras y de segurosi
Artes, entretenimiento y recreaci0n7
Informacién y comumcacibn7
Actividades inmobiliarias
Suministro de agua7
T T T T T T T T
0 5 10 15 20 25 30 35 40
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
\ %
GraficoN°6.12
INDICADOR DE RENTABILIDAD ECONOMICA: MARGEN VS ROTACION
(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
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Del gréfico N° 6.12, se desprende que la actividad de
Mineria tienen una alta rentabilidad econédmica
principalmente por su alto margen de beneficio, en
cambio las actividades de las Industrias Manufactureras
tiene valores de margen y rotacién cercanas al promedio
nacional. Cabe resaltar también que la actividad de
Comercio tiene el valor més alto de rotacién de activos
(para las empresas con ventas netas superiores a las

300 UIT para el afio 2007).

Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis por tamafio de empresa contempla agrupar
a las empresas segun el nimero de trabajadores que
emplean (estratos de personal ocupado censal) o
agruparlas segun el monto de sus ventas netfas (estratos
de ventas netas), ver cuadro N°® 6.7.

Cuadro N°6.7
INDICADOR DE RENTABILIDAD ECONOMICA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)
ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores  trabajadores
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 187 15,3 11,5 18,2 14,4 16,2 20,6
Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1 700 Mas de
POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT  hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta1700 UIT hasta2900 UIT 2900 UIT
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 18,7 - - 7.5 10,6 10,5 19.6

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007= S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, los valores
del indicador para las empresas que emplean de 1
hasta 200 trabajadores (Estratos del | al V,
respectivamente) son inferiores al ratio nacional

(18,7%); mientras el ratio de rentabilidad mds alto
(20,6% en el Estrato VI) corresponde a las empresas

gue emplean mds de 201 trabajadores, ver gréfico N°

6.13.

GraficoN°6.13
INDICADOR DE RENTABILIDAD ECONOMICA PARA EMPRESAS CON VENTAS NETAS
MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
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Total De1a10 De11a Deb5la De101a De151a De201a
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Tamafio de empresa (NUmero de trabajadores)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
N J

Por estrato de ventas netas, las empresas que superan
desde los 300 hasta 2 900 UIT de ventas netas
registraron indicadores de rentabilidad econémica que
oscilan entre los 7,5 al 10,6% (Estrato Il al V); las

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

grandes empresas con ventas netas superiores a los 2
900 UIT (Estrato VI) registran un valor del indicador de

19,6%, superior al promedio nacional, ver gréfico N°
6.14.



GraficoN°6.14
INDICADOR DE RENTABILIDAD ECONOMICA PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
e p
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Tamafio de empresa (Ventas netas en valores de UIT)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 )

En el conjunto de los actividades econémicas, ver
cuadro N° 6.8, los ratios mds elevados bajo el criterio
de personal ocupado censal corresponden a las
empresas con 51 a 100 trabajadores (Estrato |ll)
dedicadas a las actividades de Explotacién de minas y
canteras con 135,2% de rentabilidad econémica;
seguida de las empresas con 201 a mds trabajadores
dedicadas a las Actividades inmobiliarias con 118,2%.

Por ofro lado, los ratios mds bajos de rentabilidad
econdmica corresponden a las empresas con 51 a 100
trabajadores (Estrato lll) dedicadas a las actividades
de Informacién y comunicacién con valor negativo
(-1,6%) al igual que las dedicadas al Suministro de
agua, alcantarillado y gestién de desechos (-1,0%).

Bajo el criterio de ventas netas, las empresas con ventas
netas superiores a 2 900 UIT dedicadas a las actividades
Explotacién de minas y canteras tienen rentabilidad
de 37,7%, seguida de 23,4% de las empresas
dedicadas a las Actividades profesionales, cientificas
y técnicas que venden de 850 a 1 700 UIT.

Los valores més bajos de este indicador pertenecen a
las empresas con ventas netas de 300 hasta 850 UIT
dedicadas al Suministro de agua; alcantarillado, gestion
de desechos y actividades de saneamiento con valor

negativo de 1,0%, seguida de valores positivos de 1,8%
para las empresas del Estrato Il dedicadas a las
Actividades financieras y de seguros y las Actividades
inmobiliarias con 2,4%.

Ademds, de los resultados analizados, se reitera la alta
renfabilidad econémica alcanzada por la actividad de
Explotacién de minas y canteras basado en la
productividad de sus ventas netas para generar
beneficios, dado que en el indicador de ventas netas
por personal ocupado dicha en esta misma actividad
también, alcanza altos valores. Asimismo, el Comercio
al por mayory menor registra menor margen de ventas
netas compensada por la eficiencia con que la empresa
utiliza sus activos, reflejando un buen comportamiento
de sus recursos disponibles.

El andlisis por tamafio de empresa, permite observar
los resultados negativos del indicador rentabilidad
econdémica en aquellas empresas dedicadas a la
Informacién y Comunicacién, y al Suministro de agua,
alcantarillado y gestién de desechos, lo cual es
consistente con las pérdidas per cdpita incurridas por
Resultados del Ejercicio negativos. Pero en general, para
el afio 2007, casi todas las actividades econdémicas
muestran una rentabilidad econémica positiva.

Peri: Indicadores Econdmicos-Financieros Empresariales m
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6.5 INDICADOR N°21: MARGEN DE

BENEFICIO

Este indicador refleja la productividad de las ventas
para generar beneficios. Cuanto mayor valor tenga este

indicador, la empresa tendrd mayor rentabilidad
econdémica. La definicién operativa del indicador es:

Resultado de Explotacién

Margen de Beneficio =

x 100
Ventas Netas

Analisis segun Actividad Econémica

Entre las empresas con ventas netas mayores a 300
UIT, agrupadas por actividad econémica, el indicador
de margen de beneficio es mds alto en las actividades
econdémicas de Explotfacién de minas y canteras con
48,51%, Actividades inmobiliarias con 32,62% y
Suministro de electricidad con 24,73%, valores que
son superiores en 31,27, 15,38 y 7,49 puntos
porcentuales al promedio nacional (17,24%),

En contraste, este indicador es mds bajo en las
actividades econémicas, de Informacién y
Comunicacién con 9,28% y Comercio al por mayory
al por menor con 4,71%; e inferioresen 7,96y 12,53
puntos porcentuales respectivamente, al promedio
nacional (17,24%), ver grafico N° 6.15.

respectivamente.
GraficoN°6.15
INDICADOR DE MARGEN DE BENEFICIO PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007
(Porcentaje)
4 N
|
Explotacion de minas y cantera57 : 48,51
Actividades inmobiliaria57 32,62
Suministro de electricidad7 24,73
Actividades financieras y de segur057 . 24, 18
Industrias manufacturera57 18,92
TOTAL GENERAL | 17,24
Pescay acuicultura | %1 5,65
Otras actividades de servici07 : 1 5,26
Suministro de agua; alcantarillad07 . 1 4| 18
Transporte y almacenamient07 : 1 3‘83
Actividades profesionales, cientificas y técnica57 - 3 ‘81
Construccién7 1 2‘85
Artes, entretenimiento y recreacion & 12 ,50
Alojamiento y servicios de comida7 L 2| 18
Ensefianza privada7 1 0‘42
Servicios sociales y relacionados con la salud humana7 ; 1 0,1 6
Informacion y oomunicacic’)n7 9'28
Comercio al por mayor y al por menor7 ; 4,71
T T T T T 1
0 10 20 30 40 50 60
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 )

La revisién de los resultados a nivel de divisién
econdmica (2 digitos) de la ClIU Rev. 4, permite
establecer que las actividades que alcanzaron los ratios
mds altos son: Servicios financieros, excepto seguros
y fondos de pensiones (Division 64) con 65,95%;
Extraccién de minerales metaliferos (Divisién 07) con

53,39%. Los valores mdas bajos de este indicador
corresponden a las Otras actividades profesionales,
cientificas y técnicas (Divisién 74) y Alcantarillado
(Division 37) con 2,86%y 1,29%, respectivamente, ver
anexo N° 8.21.

Perii: Indicadores Economicos-Financieros Empresariales m



Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis por famafio de empresa contempla agrupar
a las empresas segin el nimero de trabajadores que
emplean (por estrato de personal ocupado censal) o

agruparlas segin el monto de sus ventas netas (por
estrato de ventas netas), ver cuadro N° 6.9.

Cuadro N°6.9
INDICADOR DE MARGEN DE BENEFICIO PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)

ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores trabajadores

Empresas con Ventas Netas mayores a 300 UIT 17,24 11,19 8,55 11,65 10,15 14,81 21,60

Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1700 Mas de

POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta1700 UIT hasta2 900 UIT 2900 UIT
Empresas con Ventas Netas mayores a 300 UIT 17,24 - - 6,47 747 7,77 18,49

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007= S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, el valor del
indicador para empresas con ventas netas mayores a
300 UIT, que emplean 201 a mds personas (Estrato VI)
supera al ratio nacional (17,24%), en tanto las que

tienen de 1 a 200 personas (Estratos | al V) registran
valores inferiores al promedio nacional, ver gréfico N°

6.16.

GraficoN°6.16

INDICADOR DE MARGEN DE BENEFICIO PARA EMPRESAS CON VENTAS NETAS
MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
e N
25,00 21,60
20,00- 17,24
14,81
[
T | 11,19 11,65
S 15,00 10,15
(&)
S 8,55
210,00
5,00
0,00 T T T T T T T
Total De1a10 De11a50 De51a De101a De151a De201a
100 150 200 mas
Tamafio de empresa (NUmero de trabajadores)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
_ J

Por estrato de ventas netas, las empresas que tienen
ventas nefas con mds de 2 900 UIT (Estrato VI); registran
valores del indicador superiores al ratio nacional

(17,24%), mientras las empresas con més de 300 hasta
2 900 UIT (Estratos lll a V), registran valores inferiores
al promedio nacional, ver gréfico N° 6.17.

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica



GraficoN°6.17
INDICADOR DE MARGEN DE BENEFICIO PARA EMPRESAS CON VENTAS
NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
4 N
25,00
18,49

20,00 17,24
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S 15,00
<
&

7,77
10,00 6,47 747
. _ _ m m “
a =
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Total Hasta 150  Masde 150 Masde300 Masde850 Masde 1700 Masde 2900
hasta 300 hasta850  hasta1700  hasta2 900
Tamafio de empresa (Ventas netas en valores de UIT)
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
J

A nivel de actividades econémicas, ver cuadro N° 6.10,
los ratios mds elevados del margen de beneficio bajo
el criterio de personal ocupado censal corresponden a
las empresas con 11 a 50 trabajadores en Actividades
financieras y de seguros con 57,00% y las empresas
que tienen de 201 a mds trabajadores en la Explotacion
de minas y canteras con 50,96%.

De otro lado, los ratios mds bajos, en orden decreciente,
son registradas las empresas de 151 a 200 trabajadores
en las actividades de Informacién y comunicacién y
las empresas con 51 a 200 trabajadores en Suministro
de agua; alcantarillado, gestién de desechos y
actividades de saneamiento, con -2,94% vy -4,42%,
respectivamente.

Bajo el criterio de ventas netas, los valores mas altos
del indicador corresponden a las empresas con ventas
netas de mas de 2 900 UIT en las actividades de
Explotacién de minas y canteras; y las empresas con

mas de 850 hasta 2 900 UIT en las Actividades
inmobiliarias y actividades financieras y de seguros
con 48,83%, 48,25%y 39,77%, respectivamente.

Los valores del indicador mds bajos, en orden
decreciente, corresponden a las empresas con ventas
netas con mds de 300 hasta 850 UIT en actividades de
Pesca y acuicultura con 3.94%; las empresas con mds
de 850 hasta 1 700 UIT en la Ensefianza privada con
4,32% y las empresas con mds de 300 hasta 850 UIT
en Suministro de agua; alcantarillado, gestién de
desechos y actividades de saneamiento con -6,01%.

Este margen resume el rendimiento de la actividad
principal de la empresa, sin considerar la estructura de
financiamiento. Resaltan la Explotacién de minas y
canteras, y Actividades inmobiliarias, que son
actividades intensivas en capital. La actividad con
menor margen de beneficio es Comercio (su rentabilidad
depende mds de la rotacién).

Perti: Indicadores Economicos-Financieros Empresariales m
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6.6 INDICADOR N° 22: RENTABILIDAD

FINANCIERA O SOBRE EL PATRIMONIO

Muestra el beneficio neto generado en relacién con la
inversién que han efectuado los propietarios de la

empresa. Se le denomina ROE (Return On Equity). La
definicién operativa del indicador es:

ROE =

Resultado del Ejercicio

x 100

Total de Patrimonio

El indicador de rentabilidad financiera se puede
descomponer en dos factores:

Rentabilidad Financiera =Margen x Rotacién
Donde:

Resultado del ejercicio
ventas netas

Margen sobre Ventas =

Y por la rotacién del patrimonio o fondos propios:

ventas netas
Patrimonio

Rotacion del Patrimonio =

Anadlisis segun Actividad Econémica

Entre las empresas que superan los 300 UIT de ventas
nefas, agrupadas por actividad econémica, el indicador
de rentabilidad financiera o sobre el patrimonio (ROE)
es mds alto en las actividades econémicas de
Construccién con 38,77%, Explotacién de minas y
canteras con 35,60%, Industrias Manufactureras y
Actividades financieras y de seguros con 24,82% cada
uno, valores que son superiores en 15,85, 12,68, 1,90
y 1,90 puntos porcentuales al promedio nacional
(22,92%), respectivamente.

GraficoN°6.18
INDICADOR DE RENTABILIDAD FINANCIERA PARA EMPRESAS CON
VENTAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN ACTIVIDIDAD ECONOMICA, 2007

(Porcentaje)
4 P ™~
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Explotacion de minas y canteras | 13560
Actividades financieras y de seguros | = 24,82
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TOTAL GENERAL | ;’2,92
Actividades profesionales, cientificas y t6cnicas | ;1 52
Comercio al por mayor y al por menor | %21 o7
Transporte y almacenamiento | % 20,86
Servicios sociales y relacionados con la salud humana | %ZO 43
Otras actividades de servici07 i 20 ,28
Pesca y acuicultura | b 2,58
Alojamiento y servicios de oomida7 . 12 ,40
Actividades inmobilirias | 2,18
Suministro de electricidad | (& 9,50
Ensefianza privada | 9,10
Artes, entretenimiento y recreacic’)n7 _ 6,02
Informacion y comunicacion & 5,53
Suministro de agua; alcantarillad07 101,89
T T T T T 1
0 10 20 30 40 50 60
_ Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 Y,

En contraste, este indicador es mdés bajo en Informacién
y comunicacién con 5,53%, y Suministro de agua;
alcantarillado con 1,89%; inferioresen 17,39y 21,03
puntos porcentuales respectivamente, al promedio
nacional (22,92%), ver gréafico N© 6.18.

La revisiéon de los resultados a nivel de divisién
econdémica (2 digitos) de la CllU Rev. 4, permite
establecer que las actividades que alcanzaron los ratios

mds alfos son: Extraccién de carbén y lignito, extraccién
de turba (Division 05) con 64,98% y Transporte por
via aérea (Divisién 51) con 63,76%. Los valores mds
bajos de este indicador corresponden a las Actividades
deportivas, de diversién y esparcimiento (Divisién 93)
y Actividades de Programacién y distribucién (Division
60) con 0,51%y -251,84%, respectivamente, ver anexo
N°8.22.

Perii: Indicadores Economicos-Financieros Empresariales m



Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis por famafio de empresa contempla agrupar agruparlas segin el monto de sus ventas netas (por

a las empresas segin el nimero de trabajadores que estrato de ventas netas), ver cuadro N° 6.11.

emplean (por estrato de personal ocupado censal) o

Cuadro N°6.11
INDICADOR DE RENTABILIDAD FINANCIERA PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT, POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)

ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores trabajadores

Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 22,92 23,05 19,38 15,55 17,98 22,45 24,16

Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1700 Mas de

POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT  hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta1700 UIT hasta2900UIT 2900 UIT
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 22,92 - - 8,65 17,87 18,35 23,67

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007 = S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, los valores
del indicador para las empresas con ventas netas
mayores a 300 UIT, que emplean de 201 a més personas
(Estrato VI) supera al ratio nacional (22,92%), las que

emplean de 1 a 10 personas (Estrato |) registran valores
alrededores al ratio nacional, en fanto las que emplean
de 11 a 200 personas (Estratos Il al V) registran valores
inferiores al promedio nacional, ver gréfico N° 6.19.

GraficoN°6.19
INDICADOR DE RENTABILIDAD FINANCIERA PARA EMPRESAS CON VENTAS NETAS
MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 /

Por estrato de ventas netas, las empresas que tienen
ventas nefas de mas de 2 900 UIT (estrato VI); registran
valores del indicador superiores al ratio nacional
(22,92%), mientras las empresas que tienen mds de
300 hasta 2 900 UIT (estratos Il a V), registran valores
inferiores al promedio nacional, ver gréfico N° 6.20.

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

A nivel de actividades econémicas, ver cuadro N° 6.2,
los ratios mds elevados de rentabilidad financiera o
sobre el patrimonio (ROE) bajo el criterio de personal
ocupado censal corresponden a las empresas con 101
a 150 trabajadores en la Explotacién de minas y
canteras con 93,28% y las empresas que tienen de 11
a 50 trabajadores en Construccion con 55,71%.



GraficoN°6.20
INDICADOR DE RENTABILIDAD FINANCIERA PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 /

De ofro lado, los ratios mds bajos, en orden decreciente,
son registrados por las empresas de 51 a 100
trabajadores en actividades de Suministro de agua;
alcantarillado, gestién de desechos y actividades de
saneamiento y Actividades inmobiliarias, con -19,80%
y -36,93%, respectivamente.

Bajo el criterio de ventas netas, los valores mds altos
del indicador corresponden a las empresas cuyas ventas
netas son mds de 850 hasta 1 700 UIT en actividades
de Explotacién de minas y canteras; y las empresas
con més de 2 900 UIT en Construccién con 58,08% y
44,36%, respectivamente.

Por Gltimo, los valores del indicador mds bajos, en orden
decreciente, corresponden a las empresas con ventas

netas con mds de 300 hasta 850 UIT en actividades de
Informacién y comunicacién y Suministro de agua;
alcantarillado, gestién de desechos y actividades de
saneamiento con 0,86%y -16,69%, respectivamente.

La rentabilidad financiera se estima a partir de la
interaccién del margen sobre ventas con la rotacién
del patrimonio. Las actividades econémicas que
presentan mayor rentabilidad financiera, que es la que
le més le interesa a los duefios de las empresas, son
Construccién y Mineria, ver grdfico N° 6.21.

Observe que la actividad del Comercio gracias a su
alta rotacién del patrimonio genera una rentabilidad
financiera de cerca de 22,0%.

Grafico N°6.21 )
INDICADOR DE RENTABILIDAD FINANCIERA: MARGEN VS ROTACION
(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008 /

Perii: Indicadores Economicos-Financieros Empresariales m



800Z 091WOU0T [BUOIDBN OSU3) Al - [IN] :d3udn4

'(S8S) d4V £ soinbag A eoueg ap elouspusajuliadng ef Jod sepesinadns selopeinBase A selaioueuly sapepliug
‘sa|elio}LIB}RX® Soueblo A sauoloeziueBiQ oidoid osn eled saleBoy ap soloiuas A seusiq ap Ugioonpold ap SepelouaIajipul SpepIAoe ‘salopesidwa ap pepied us saleboy so| ap SepepiAoY
"elojeBqo ugloejye ap [e100s peplnBas ap seueld ‘esuajep A Bojjgnd UQIORASIUILPY "BIBPEW P UQIOOBISS A BINYNDIAJIS ‘SEXSUOD SOIDIAISS 8P SSPEPIAIJOE ‘eZed ‘elapeueB ‘einynouby :aknjouloN /|

0S¥ € /S = 2002 LIN ‘elouaisjer ap opotied 8 us 1| €| 8p JojeA
ajquuodsipoN (-)

¥E'€Z BTG veez L8l 60z 8TG - 8S0F €LY 't esor 6921 €L 89€l G507 8T'oL 0121135 3P SSPEPINGOE SBNQ - §
z8el 67l 9 Z9tl  B6F Al - og'/e 49} Z8E  98Le TP /9 9l'8l 08El 20'9 uoloealoal A ousIWIUB)EAUS ‘Sapy -
gv'zz  go'sl  8vec 28z 806G  I6SE - ov'/z  ¥S.L G0l vSLL OFiZ  [b¥E 688l 19GZ  EF'OR BUBLLNY pN[Es g] U0D Sopeuoioefal A 321008 SOIDIARS - )
9oL 8. AN €56 81, groL - 9588 0LG 826 016 169 €6 €GEL 958t OL6 epennd ezueyasu - 4
LA TARTN > S 4 AR VR S A4 | 096¢ 879  TGGC 099 879 GETC 9T 98TC es'eT ofiode ap soiiuas A senensiuIwpe S3PEpINY - |
o N K [+ €602 9Sly €18z /S8 - 881G 086l 0/6Z 881G TFZZ 96lE 06GL 9Ly 68K seoluds) A sealjusld ‘saleuoisajold SapepinaY - ||
ag'Gl GGl @mv_m_x mhw_. mhm GGl - £E'cl CRop- mm_wm. .v_."mw ND@ .vm_m— mm_m_x m.v_h 8Lzl SELIBI|IGOWUI SSPEPIANY -
199 /g6l C8¥C 9T lTeL l96¢ - sz 2y ELYL o v - s 8L e soinBes ap A sela0UBLY SEPEPINIOY - 3|
€28l 980 €6 8E'9L €78 980 - 69€Z 626~ 6L'G BTG B9EC IE€6 628l GL6lL €SS UOIZBDIUNWOD £ UGIDBWIoM| - [
€96l €96 0L4L 86/ €96l €56 - L2 1.8 60V V4L gL 8FEl  8lvL M8 op'Th BPILIOD 8P SOI0ISS f ojuaiwelo)y - |
go'zz €2zl G0¢e  9lvl  S¥sl  egel - o9 096 GFL 0V'8e 086  vZEC 85T 09F 9802 ojusiweuasew|e £ sjodsuel ]| - H
gz 1661 ) , , ) ] ¥S¥Z  EV6l . , , ) ) ) . sejajaojow se| ap A Jojow &p sonayan
iFe  Nede SALE &6l v5re grye 05ec vile SSle Lk 50| ap uoeledal Jousw Jod e A Jofew Jod e 0plswog - ©
9evr  LV'el  9€YP  ZL¥T 9l8l e - 2856 zVvl G90F ZVPL 96l 86CC 28GS [9€T Al'se ugIaaNJSUoD - 4
6. 699)- : iy o i 0z, 0861 . i avios B ) , 0juUBILUBSUES 3P SEPEPINIDE
6L¢ gLl 899 6991 £9¢ 8Te- 4T 086k 0T/ 68} K 5040959p 3p UOSB ‘Ope|uEUEaE ‘enbe 3p oSG - 3
91'9z  0g') 67’6 al'ez  oel 0L - 9z'l 900 090} 696 900 v9¥ 600L 921l 086 opeuoioipuode alie A ioden 'seb ‘pepialijas|s sp olsiLILNG -
1562 8.9 166z /0L 8EZL 89 - Go9z  7Zzl S99 eFEl 9%l 2zl 9ViL Svle 28 SeJ3IN|IBJNUBW SEUISNPU] - )
g0'es 96’11 8FSE  0ZSF 808  96LL - gzes 9zl 86GE vGZr 87E6 990F 91T 9ZZE  09'6E selgjued A seuiw ap ugpejodx3 - g
8o/l olt 9g’el T8 89/ oLt - 1165 0GE 6F'/L G/'6 0GE 99 08'€l 1LGS 85T eIn}nainge A easad -
19°€T 59'8 19°€T Ge'slL 1811 69'8 - 9've §6'GL o'vz &'z 86'LL GS'GL 8E'6l S0'€T Z6TT IVY3NTO V101
OUIMBUL oMM | LN008T LNO0OLL LN 0Sg LN 0ot oulixeul  ouiiw
1o[_A  lolEA sz OB ©SeY msey  msey  Lnogl 10BA  JOBA fsewe goze ogle 00L 0SE QL®
02|WQU0IF J0JIAS | 5y oy 00} 058 00¢ 051 BJSEH |oojwouoaziojaag (10Z 20 15120 L0L2d BLGed LLed  12Q | |go) » YOINONOD3 QVaIAILDY
epea ap ojeAsaju) © 9psely 9pse dpsepy apse epED 3p 0|BAIAJU|

SVY.L3IN SVYLN3A 30 OLlvils3

TYSN3D 00QVdnd0 TYNOSYH3d 30 OLvyls3

(eleyusnioy)

£00Z ‘YOINONOD3 AVAIAILOY NN93S ‘SYLIN SVLINIA A TYSNID 0AVdNIO0 TYNOSYHId 3a O1Vy1ST ¥Od
1IN 00€ V STYOAVIN SVLIN SVINIA NOJ SVSIUdINT Vivd VHIIONVNIJ AVAITIGVLINIY 30 ¥OAVIIANI :N¥3d

T1'9 0N 0ipend

m Instituto Nacional de Estadistica e Informatica



6.7 INDICADOR N° 23: RENTABILIDAD
SOBRE ACTIVOS (ROA)

Mide la rentabilidad con relacién a la inversién fotal
de la empresa (fambién se le conoce como ROI: Return
On Investment), ya que los activos reflejan la aplicacién
de recursos propios y de terceros.

Determina la efectividad total de la administracién para
producir utilidades con los activos disponibles. Mide
las utilidades que generan los recursos totales con los
que cuenta la empresa. Es otra forma de medir la
rentabilidad econémica.

Utilizar la utilidad operacional para el calculo de ROA
(Return On Assets), proporciona una idea de la
eficiencia con que se estdn aprovechando los recursos
para generar un volumen de utilidades que sea
suficiente para cubrir el costo de los pasivos y dejar un
remanente a los socios que sea atractivo. La definicién
operativa del indicador es:

Rentabilidad Sobre Activos =

Utilidad de Operacion

x100
Total Activo

Andlisis segun Actividad Econémica

Entre las empresas que superan los 300 UIT de ventas
netas, agrupadas por actividad econdmica, el indicador
de rentabilidad sobre activos (ROA) es més alto en las
actividades econémicas de Explotacién de minas y
canteras con 32,6% e Industrias Manufactureras con
19,5%, valores que son superioresen 16,1y 3,4 puntos
porcentuales al promedio nacional (16,5%),

respectivamente.

En contraste, este indicador es mdés bajo en Ensefiaza
privada con 3,5% y Suministro de agua; alcantarillado
con 1,9%; inferiores en 13,0y 14,6 puntos porcentuales
respectivamente, al promedio nacional (16,5%), ver
gréfico N° 6.22.

Grafico N°6.22
INDICADOR RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS PARA EMPRESAS CON
VENTAS MAYORES A 300 UIT, SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
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La revisiéon de los resultados a nivel de divisién
econémica (2 digitos) de la CIlU Rev. 4, permite
establecer que las actividades que alcanzaron los ratios
mds altos son: Fabricacién de metales comunes
(Divisién 24) con 55,7% y Extraccién de minerales
metaliferos (Divisién 07) con 38,5%. Los valores mds
bajos de este indicador corresponden a las Actividades
deportivas, de diversién y esparcimiento (Divisién 93)
y Bibliotecas, archivos, museos y otras actividades
culturales (Divisiéon 91) con -2,8% y -13,8%,
respectivamente, ver anexo N° 8.23.

Analisis por Tamano de Empresa

El andlisis por tamafio de empresa contempla agrupar
a las empresas segun el nimero de trabajadores que
emplean (por estrato de personal ocupado censal) o
agruparlas segin el monto de sus ventas netas (por
estrato de ventas netas), ver cuadro N° 6.13.

CuadroN°6.13
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT POR TAMANO DE EMPRESA, 2007

(Porcentaje)
ESTRATOI ESTRATOIl ESTRATOIl ESTRATOIV  ESTRATOV  ESTRATOVI
POR ESTRATO DE PERSONAL Total De1a10 De11a50 De51a100 De101a150 De151a200 De 201 a mas
OCUPADO CENSAL trabajadores trabajadores trabajadores trabajadores  trabajadores trabajadores
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 16,5 14,4 10,4 9,0 12,7 144 18,7
Hasta Mas de 150  Mas de 300 Mas de 850 Mas de 1700 Mas de
POR ESTRATO DE VENTAS NETAS Total 150 UIT hasta 300 UIT hasta 850 UIT hasta1700 UIT hasta2 900 UIT 2900 UIT
Empresas con ventas netas mayores a 300 UIT 16,5 - - 6,4 9,1 838 173

Valor de la UIT en el periodo de referencia: UIT 2007 = S/. 3 450
Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econdmico 2008

Por estrato de personal ocupado censal, los valores
del indicador para las empresas con ventas netas
mayores a 300 UIT, que emplean de 201 a més personas
(Estrato VI) supera al ratio nacional (16,5%), en tanto

las que tienen de 1 a 200 personas (Estratos del [ al V)
registran valores inferiores al promedio nacional, ver

gréfico N° 6.23.

Grafico N°6.23
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS PARA EMPRESAS CON VENTAS NETAS
MAYORES A 300 UIT POR ESTRATO DE PERSONAL OCUPADO CENSAL, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
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Por estrato de ventas netas, las empresas que tienen
ventas netas con més de 2 900 UIT (Estrato VI); registran
valores del indicador superiores al ratio nacional

(16,5%), mientras las empresas con mas de 300 hasta
2 900 UIT (Estratos del Il a V), registran valores inferiores
al promedio nacional, ver gréfico N° 6.24.

GraficoN°6.24
INDICADOR DE RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS PARA EMPRESAS CON
VENTAS NETAS MAYORES A 300 UIT, POR ESTRATO DE VENTAS NETAS, 2007

(Porcentaje)
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Fuente: INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
_ %

A nivel de actividades econémicas, ver cuadro N° 6.14,
los ratios mds elevados de rentabilidad sobre activos
(ROA) bajo el criterio de personal ocupado censal
corresponden a las empresas con mds de 201
trabajadores en Actividades inmobiliarias con 117,6%
y las empresas de 101 a 150 trabajadores en la

actividad de Explotacién de minas y canteras con
70,4%.

De ofro lado, los ratios mds bajos, en orden decreciente,
son registrados por las empresas de 151 a 200
trabajadores en las actividades de Ensefianza privada
y Actividades financieras y de seguros, con -2,9% y
-9,8%, respectivamente.

Bajo el criterio de ventas netas, los valores mas altos
del indicador corresponden a las empresas con ventas
netas con més de 2 900 UIT en las actividades de
Explotacién de minas y canteras; las empresas con
mds de 850 hasta 1 700 UIT en Actividades
profesionales, cientificas y técnicas y con mds de
2 900 UIT en Industrias Manufactureras con 32,8%,
21,7%y 20,2%, respectivamente.

Por ltimo, los valores mds bajos del indicador, en orden
decreciente, corresponden a las empresas con ventas
netas con mas de 300 hasta 850 UIT en las actividades
de Artes, entretenimiento y recreacién y Suministro de
agua; alcantarillado, gestién de desechos y actividades
de saneamiento con -1,1%y -1,9%, respectivamente.

Con este indicador se estima de otra forma la
rentabilidad econémica, ya que mide cudnto beneficio
genera las operaciones propias de la empresa con
respecto a la inversién total, sin tomar en cuenta los
recursos de terceros.

Sobresale la actividad Minera con cerca de 32,6% para
el afo 2007, y le siguen en importancia las Industrias
Manufactureras con 19,5% y Construccién con 8,6%,
cuyas rentabilidades son superiores al promedio
nacional (16,5%).

Se aprecia que la tendencia es que las empresas més
grandes, en ventas netas y en personal ocupado censal,
generan mayor rentabilidad sobre activos.

Peri: Indicadores Econdmicos-Financieros Empresariales m
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