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El Instituto Nacional de Estadistica e Informatica informa que, la produccién nacional en agosto de 2015 creci6 en 2,57%
y acumulé durante enero-agosto una variaciéon de 2,55%; contabilizando 73 meses de crecimiento continuo.

En el mes de analisis la mayoria de los sectores registraron resultado positivo; entre los que destacan por su contribucién
el sector mineria e hidrocarburos, comercio, servicios financieros y seguros, telecomunicaciones y servicios prestados a
empresas.

La evolucion positiva de la actividad econdmica del pais se sustentd principalmente en el dinamismo del consumo privado,
asi la venta minorista crecié en 2,42%, las importaciones de bienes de consumo no duradero en 9,30% y los créditos de
consumo 18,66%. De similar modo, el gasto de consumo del gobierno aumenté en 17,31% por la mayor adquisicion de
bienes y servicios (25,01%). Asimismo, coadyuvo a este resultado la mayor demanda externa de productos tradicionales
(3,38%), mineros y pesqueros.

Durante los Ultimos 12 meses (setiembre 2014-agosto 2015) la actividad econdmica registrd un crecimiento de 2,18%.

CUADRO N2 01
Evolucién del indice Mensual de la Produccién Nacional: Agosto 2015

(Ao base 2007)
Variacion Porcentual
Sector Ponderacién 1/ 2015/2014 Set 14-Ago 15/
Agosto Enero-Agosto Set 13-Ago 14

Economia Total 100,00 2,57 2,55 2,18
DI-Otros Impuestos a los Productos 8,29 1,89 -0,31 0,01
Total Industrias (Produccion) 91,71 2,63 2,80 2,37
Agropecuario 5,97 1,18 2,22 2,35
Pesca 0,74 -10,31 9,37 -19,32
Mineria e Hidrocarburos 14,36 6,10 6,11 3,64
Manufactura 16,52 -2,15 2,34 -4,41
Electricidad, Gas y Agua 1,72 6,73 5,32 5,13
Construccion 5,10 -8,12 -7,82 -3,67
Comercio 10,18 4,02 3,83 3,97
Transporte, Aimacenamiento, Correo y Mensajeria 4,97 3,02 2,36 2,36
Alojamiento y Restaurantes 2,86 2,73 3,06 3,23
Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacién 2,66 7,49 7,50 743
Financiero y Seguros 3,22 8,92 9,85 10,40
Servicios Prestados a Empresas 4,24 4,26 4,94 5,57
Administracion Pablica, Defensa y otros 4,29 3,42 3,42 3,55
Otros Servicios 2/ 14,89 3,93 4,49 4,61

Nota: El célculo correspondiente al mes de agosto de 2015 ha sido elaborado con informacion disponible al 07-10-2015.

1/ Corresponde a la estructura del PBI afio base 2007.

2/ Incluye Servicios Inmobiliarios y Servicios Personales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica, Ministerio de Agricultura y Riego, Ministerio de Energia y Minas,
Ministerio de la Produccion, Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Superintendencia de Banca, Seguros y AFP,
Ministerio de Economia y Finanzas, Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria, y Empresas Privadas.
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GRAFICO N2 01

Evolucion Mensual de la Produccion Nacional: 2011-2015
(Variacién % respecto a similar periodo del afio anterior)
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GRAFICO N2 02

Evolucién del indice Original y Desestacionalizado de la Produccién Nacional: 2011-2015
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EVOLUCION SECTORIAL

AGROPECUARIO
Mensual: 1,18% - Acumulado: 2,22%

Subsector Agricola: -2,09%

Aceituna -83,3%

Algodén Rama  -73,6%
Quinua -49,4%

Arroz Céscara -20,2%

Maiz Amilaceo -13,6%

Papa -5,2%

Carfia de AzUcar -4,5%
Café

Maiz Amarillo Duro

25,7%
28,5%
Subsector Pecuario: 5,29%

Ave 7,5%
Huevos 7,4%
Porcino 4,2%
Leche Fresca 3,1%
PESCA

Mensual: -10,31% - Acumulado 9,37%

Consumo Humano Directo: -6,09%

Congelado -27,6%
Curado -14,2%
Enlatado -0,1%
Fresco I 13,9%

Consumo Industrial: -80,39%

Anchoveta -80,4%

El sector agropecuario en agosto de 2015 crecié en
1,18%, respecto al nivel de produccién alcanzado
en similar mes del afio 2014, sustentado por el
crecimiento del subsector pecuario en 5,29%,
el cual fue contrarrestado parcialmente por el
resultado negativo del subsector agricola en 2,09%.
El resultado positivo del subsector pecuario fue
explicado por la mayor produccion de aves, porcino,
huevo y leche fresca.

Por otro lado, la contraccion del subsector agricola
es explicada por los menores volumenes obtenidos
de arroz cdscara, aceituna, algodén rama, papa,
maiz amildceo y cafia de azlcar, entre los principales
cultivos, situacion que fue determinada por la
presencia de anomalias de temperaturas maximas
en el litoral costero, asi como la mayor frecuencia
e intensidad de heladas en la sierra.

El sector pesca decrecié en 10,31%, debido a la
menor captura para consumo humano indirecto
para la preparacion de harina y aceite de pescado,
ante la menor extraccion de anchoveta en -80,39%;
asi como la disminucién de la pesca maritima
destinada al consumo humano directo (6,09%),
determinada por la disminucidn de la captura de
especies para la elaboracion de congelado, enlatado
y curado. Sin embargo, fue mayor la captura de
especies para el consumo en estado fresco.

La captura de anchoveta en el mes de analisis
ascendié a 3 982 toneladas, que comparadas con
el nivel de agosto de 2014 (20 311 toneladas),
registré un decrecimiento de 80,39%; debido a
la culminacién de la primera temporada 2015 de
pesca de anchoveta en la zona norte y centro del
pais, a partir del 31 de julio del presente afio (R.M.
N2 229-2015-PRODUCE). Se debe indicar que la
pesca marginal registrada en el mes corresponde a la
captura de la zona sur (puerto de llo), area de menor
presencia del recurso, donde no hubo suspension
de pesca del recurso.

Mientras que, en agosto de 2014, la primera
temporada de pesca de anchoveta en la zona norte
y centro del pais, se registrd hasta el 10 de agosto
de ese ano (R.M. N°258-2014-PRODUCE); por lo
gue aun hubo desembarque, aunque en niveles
bajos, en los puertos de Callao, Chancay y Végueta,
principalmente.
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MINERIA E HIDROCARBUROS
Mensual: 6,10% - Acumulado: 6,11%

Subsector Mineria: 13,30%
Hierro 87,5%
Cobre 34,7%
Plata
Plomo
Oro -3,5%
Zinc -9,4%
Molibdeno  -18,2%

Subsector Hidrocarburos: -19,92%

Gas Natural -27,0%
Liquidos de Gas Natural -23,2%

Petréleo Crudo  -11,4%

MANUFACTURA
Mensual: -2,15% - Acumulado: -2,34%

Subsector Fabril Primario: -3,78%0
-43,4% q
-5,8%

Subsector Fabril No Primario: -1,68%

Harina y conservas de pescado
Pdtos. de refinacion de petréleo

Metales preciosos y no ferrosos 0,4%

Bienes de Consumo: -0,34%

Pdtos. farmacéuticos

Artic. de papel y carton

Prendas de vestir

Conservacion de frutas y legumbres
Jabones y detergentes

-30,2%
-17,8%

6,3%

Bienes Intermedios: -2,58%

-35,7%
-12,5%
-11,4%

-7,6%

Aserrado de madera

Hilatura de fibras textiles
Productos de molineria
Cemento, cal y yeso

Materiales construccion de arcilla

Bienes de Capital: -10,20%

19,2%

Produccion Nacional

El sector mineria e hidrocarburos en agosto 2015
crecio en 6,10%, impulsado por la actividad minera
metadlica que crecié en 13,30%, ante los mayores
voliumenes de produccién de cobre, hierro,
plata y plomo; asociado a las operaciones de las
Mineras Chinalco Peru con el proyecto polimetdlico
Toromocho, Hudbay Perd en la unidad minera
Constancia; ademads del mayor volumen de mineral
extraido y procesado por las principales empresas,
en correspondencia con laampliacién de capacidad
instalada, implementacién de mejoras continuas
en los procesos productivos y aplicacién de
programas de reduccién de costos, en un escenario
internacional de disminucién generalizada en la
cotizacion de metales. Este resultado fue atenuado
por la contraccion del subsector de hidrocarburos
en -19,92%, determinada por el menor nivel
de explotacién de liquidos de gas natural y gas
natural por parte de la contratista Pluspetrol Peru
Corporation, atribuida a la ejecucion de los trabajos
de mantenimiento programado en la Unidad de la
Planta de Procesamiento Malvinas. De igual forma,
se registréd menor extraccién de petrdleo crudo por
parte de la mayoria de contratistas, en un entorno
de retroceso continuo en el precio internacional
del crudo.

En el mes de agosto de 2015, el sector manufactura
se redujo en 2,15%, debido a la menor actividad
del subsector fabril primario en -3,78% y fabril no
primario en -1,68%.

La reduccidn de la actividad fabril primaria es
explicada principalmente por la disminucién de la
rama de elaboracion y conservacion de pescado,
crustdceos y moluscos en 43,44% (harina y aceite
de pescado, y pescados y mariscos congelados);
fabricacion de productos de la refinacion del petréleo
tuvo una variaciéon negativa en 5,81%, (menor
demanda externa de Panama y Espafia) y azlcar se
redujo en 1,70%.

El resultado del sub sector fabril no primario se
explica por la menor produccidn en la industria de
bienes de consumo (-0,34%), bienes intermedios
(-2,58%) y bienes de capital (-10,20%).

Entre las ramas que explican la reduccién de la
industria de bienes de consumo figuran, la rama de
fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias
quimicas medicinales y productos botdnicos que
presentd un retroceso de 30,20%; en parte explicada
por la menor demanda externa (Ecuador y Brasil);
fabricacion de otros articulos de papel y carton
registré una contraccion de 17,85% por menor venta
externa (Chile, Venezuela y Honduras). La rama de
fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas
de piel decrecié 6,02%, explicado por la menor
demanda interna; asi como externa de Venezuela.
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Asimismo, entre las actividades que explican la disminucion de la industria productora de bienes
intermedios se encuentra la actividad de aserrado y acepilladura de madera que se redujo en 35,75% ante
la disminucién de demanda externa (China, Republica Dominicanay EE.UU.); fabricacion de cemento, cal
y yeso retrocedid 7,63%, por el menor dinamismo de la actividad de la construccién, sumada a la menor
venta externa a Venezuela, Brasil, Bolivia, Chile y Ecuadory la fabricacion de partes y piezas de carpinteria
para edificios y construcciones registré una baja de 51,73%, ante los menores pedidos de Panama, Italia
y Bolivia.

Entre las ramas que explicaron el comportamiento desfavorable de la industria de bienes de capital
figura la industria de fabricacion de tanques, depdsitos y recipientes de metal que disminuyd en 61,98%,
debido a la menor demanda de EE.UU., Argentina, Panama y México; fabricacion de maquinaria para la
explotacion de minas y canteras y para obras de construccion descendié 43,00% por menor demanda
externa de Italia y EE.UU. Asimismo se redujo la fabricacion de motores, generadores y transformadores
eléctricos y aparatos de distribucion y control de energia en 17,08%, ante la menor exportacién de grupos
electrégenos petroleros a Panamd y Colombia.

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA
Mensual: 6,73% - Acumulado: 5,32%

El sector electricidad, gas y agua registré una
variacién positiva de 6,73%, debido al crecimiento
del subsector electricidad en 7,25%, gas en 0,25%
y agua 4,43%.

Segun origen, la produccion de energia térmica Egemsa
de uso publico aumentd en 7,00%, debido a la
mayor produccion de las generadoras térmicas

Subsector Electricidad: 7,25%o

26,6%
Egenor 14,2%

0,
Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa — UTl e llo 2, Edegel :l —
entre las principales; asimismo, la produccion Egasa _169%
de energia hidraulica de uso publico aumentd Kallpa Generacion ] 2,8%

en 5,54%, como consecuencia de la mayor
produccidn de las centrales hidrdulicas Mantaro,

Electro Perd  -1,4% |

Restitucion, Chimay y Cafidn del Pato. Subsector Gas: 0,25%
Segln empresas, incrementaron su produccién:

. Generadoras ] 2,3%
Edegel, Termoselva, Egemsa, Kallpa Generacion,
Egenor, Egasa, San Gaban Egesury Electro Ucayali. GNV :| 4,0%

La distribucién de gas en el mes de analisis,

aumentd en 0,25%, explicado por la mayor Subsector Aqua: 4,43%

demanda de Gas Natural Vehicular en 3,96% vy Sedapal :| 5,6%

generadoras en 2,27%. Epsel ] 47%
Sedapar ] 4,0%




CONSTRUCCION

Mensual: -8,12% - Acumulado: -7,82%

Consumo Interno de
Cemento

Avance Fisico de Obras -30,2%

-1,0%

COMERCIO

Mensual: 4,02% - Acumulado: 3,83%

Venta al por mayor

Venta al por menor 2,4%

Venta, mantenimiento y
reparacion de veh. 1,0%
automotores

5,1%
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|
El sector construccion en agosto 2015 registré un
decrecimiento de 8,12%, que se constata en la
reduccion del avance fisico de obras en 30,22% y del
consumo interno de cemento en 0,98%.
El resultado desfavorable del avance fisico de obras
se registré en los tres ambitos del gobierno: local
(-44,75%), regional (-31,78%) y nacional (-3,36%).
La reduccidon del consumo interno de cemento es
explicada por el menor ritmo de obras registradas en
empresas mineras, centros empresariales, centros
comerciales.
No obstante, se debe senalar que, durante el mes
de andlisis aumento el nivel de inversién de nuevos
proyectos como Open Plaza en Huancayo, Tottus
en La Molina, almacenes de Tottus en Huachipa,
Megaplaza en Huaral y Centro Comercial Galaxy en
Chorrillos; asi también, en empresas mineras como
Mina Inmaculada en Ayacucho y la Mina Cerro Lindo
en Chincha. Del mismo modo continuaron las obras
de edificios multifamiliares y de autoconstruccion.

|
El sector comercio en agosto de 2015 registré un
crecimiento de 4,02%, con reportes positivos de sus
tres grandes componentes.
El comercio al por mayor mostré un avance de 5,05%,
sustentado en el aumento de la venta de materias
primas agropecuarias y de animales; venta de
magquinaria pesada, equipos y repuestos mineros; la
venta de equipos electrénicos de telecomunicaciones
y sus partes (equipos celulares, tarjetas telefénicas,
piezas electrdénicas para maquinaria de uso industrial
y accesorios y cables eléctricos); la venta de metales
y minerales metaliferos y la venta de combustibles
solidos, liquidos y gaseosos y de productos conexos.
El comercio al por menor registré crecimiento
de 2,42% por el buen desempeiio de la venta
de combustible para vehiculos automotores;
venta de productos agroquimicos, veterinarios,
médicos y articulos dpticos por ampliacidon de
mercados; venta de alimentos en almacenes
especializados por sostenida demanda de articulos
de primera necesidad; venta en supermercados e
hipermercados; venta de productos farmacéuticos
y medicinales; venta de articulos de ferreteria,
pinturas y productos de vidrio.
El comercio automotriz crecié 1,03% por los negocios
de venta de partes, piezas y accesorios de vehiculos
automotores, por el mantenimiento y reparacion
de vehiculos automotores y la venta y reparacion
de motocicletas. En contraste, la venta de vehiculos
automotores registré disminucion.
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TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y
MENSAJERIA
Mensual: 3,02% - Acumulado: 2,36%

Subsector Transporte: -0,57%

Transporte por via acuatica -7,9%

Transporte por via aérea -2,4%

Transporte por via terrestre y

0,
tuberfas 0,3%

Subsector Almacenamiento y Mensajeria: 13.20

Almacenamiento y actividades

0,
de apoyo al transporte 15,0%

Postales y Mensajeria  -4,9%

El sector alojamientoy restaurantes experimento
un crecimiento de 2,73%, determinado por el
resultado positivo de la actividad de alojamiento
en 3,91% y restaurantes en 2,54%.

El aumento del subsector restaurantes se
sustentd en el resultado positivo de los negocios
de restaurantes, otras actividades de servicio de
comidas, actividades de servicio de bebidas y
suministro de comidas por encargo.

El sector transporte, almacenamiento y
mensajeria crecié en 3,02% por el aumento
de la actividad del subsector almacenamiento
y mensajeria en 13,20%, en tanto decrecid el
subsector transporte en 0,57%.

El aumento del subsector almacenamiento
y mensajeria es explicado por el resultado
positivo de la actividad de apoyo al transporte
en 18,35% y almacenamiento y depdsito en
7,08%.

La disminucion del subsector transporte fue
determinada por la reduccion del transporte
por via acuatica en 7,91%, ante la reduccion del
trafico fluvial en 11,78%; asimismo, disminuyd
el trafico aéreo de pasajeros y carga en 2,43%.
No obstante, contrarresté parcialmente la caida
del subsector, el incremento del transporte
por via terrestre en 0,33%, con el aumento del
transporte de pasajeroy carga por carretera en
0,89% y 1,42%, respectivamente; asi como el
aumento del transporte férreo en 4,10%.

ALOJAMIENTO Y RESTAURANTES
Mensual: 2,73% - Acumulado: 3,06%

Subsector Restaurantes: 2,54%

Restaurantes: 2,24%
Comida japonesa (maki) 12,6%
Comida criolla

Comidas rapidas

Chifas
Pollerias 1,4%
Servicios de bebida: 1,30%
Cafeterias 4.3%
Bar restaurant 2,5%

Discotecas -1,9%
Otros Ss.de comida-conceslionarios: 3,77%
Ss. de prep. y distrib de comida: 10,79%
Subsector Alojamiento: 3,91%

@



TELECOMUNICACIONES Y OTROS SERV.
INFORMACION
Mensual: 7,49% - Acumulado: 7,50%

Telecomunicaciones: 9,83%

Ss. de Internet y TV por suscripcion 18,4%
Transmision de datos y otros 8,6%
Servicios de Telefonia 6,7%

Otros Servicios de Informacién: -0,62

Transmicion de radioy TV -6,5%
Edicion  -3,1%

Servicios informaticos 4,4%

FINANCIERO Y SEGUROS
Mensual: 8,92% - Acumulado: 9,85%

T . o/ MonedaNacional 39,3%
Total Créditos: 18,32% neqa Extranjera -7.3%

Créditos corporativos: 19,30%

Electricidad, Gas y Agua 21,6%
Actividades Inmobiliarias 21,4%
Comercio 20,6%
Mineria 19,3%
Industria Manufacturera 16,2%
Transporte y Comunic. 11,6%

Créditos hipotecarios: 14,17%

Créditos de consumo: 18,66%

Depositos: 13,63%

De ahorro 17,2%
A la vista 17,1%
A plazo 9,7%
CTS 7,4%
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El sector de Telecomunicaciones y Otros Servicios
de Informacion crecié en 7,49%, influenciado
por el subsector telecomunicaciones en 9,83%
y contrarrestado por la leve disminucion del
subsector otros servicios de informacién en
0,62%.

El subsector de telecomunicaciones crecid
en 9,83%, determinado por los servicios de
internet y de televisiéon por suscripcion, los
cuales presentaron incremento de 19,65% vy
15,39% respectivamente; por mayor demanda
de paquetes con conexidn a internet movil y/o
fijo asi como la adquisicion y/o renovacion de
paquetes de canales y de los servicios duos y
trios; también aumento el servicio de telefonia
movil en 12,55% vy servicios de trasmision de
datos en 8,59%, ante el mayor nivel de envios
de mensajes de texto (SMS), multimedia (MMS)
y consumo de datos.

El subsector de otros servicios de informacion
presenté una leve disminucion de 0,62%, por
menor actividad de edicién de periddicos,
revistas y otras publicaciones, transmision de
radioy TV'y produccién, distribucidn y exhibicién
de peliculas cinematograficas.

El sector financiero y seguros se incremento
en 8,92%, sustentado en el dinamismo de los
créditos, que crecieron en 18,32%y la expansion
de los depdsitos en 13,63%.

Segun tipo de crédito, destacan los corporativos
otorgados a grandes, medianas, pequefias y
microempresa, incrementandose en 19,30%. Los
mayores montos fueron otorgados a los sectores
comercio, industria manufacturera, actividades
inmobiliarias, empresariales y de alquiler,
transporte, almacenamiento y comunicaciones,
mineria, y electricidad, gas y agua.

Segun créditos por modalidad, sus componentes
se mostraron dinamicos: los créditos corporativos
se incrementaron en 42,34%, créditos a grandes
empresas 11,76%, medianas empresas 5,42%,
pequeias empresas 6,77% y microempresas en
77,13%.

Asimismo, los créditos de consumo crecieron en
18,66% por el incremento de los créditos para
adquisicion de autos (4,29%), tarjetas de crédito
(24,96%) y préstamos (14,44%).

En tercer lugar, figuran los créditos hipotecarios
para vivienda (14,17%) con mayores créditos Mi
Vivienda en 10,49%.
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_______________________________________________________________________|]
El sector de servicios prestados a empresas SERVICIOS PRESTADOS A EMPRESAS
registré un aumento de 4,26%, impulsado por el Mensual: 4,26% - Acumulado: 4,94%
dinamismo de todas sus rubros componentes,
con excepcion de la actividad de publicidad e
investigacion de mercados.

La divisién de actividades profesionales, cientificas
y técnicas (5,39%) presentd dinamismo en las

actividades de consultoria de gestion empresarial giencias de viaje 7i2%
(administracion, produccién, finanzas, recursos

humanos y marketing). Asi también, crecieron

las actividades de arquitectura e ingenieria y Arquitectura e ingenieria, 5 4%

actividades conexas, debido al desarrollo de juridicos y de contabilidad i
proyectos y estudio de viabilidad, informes

técnicos, disefio, direccién y coordinacién

de las obras en ejecucién. De modo similar Limpieza a edificios y

aumentd la actividad de ensayos y andlisis seguridad 4,0%

técnicos, actividades juridicas, y actividades de
contabilidad, teneduria de libros y auditoria.
Elgrupo de actividades de servicios administrativos
y de apoyo (3,98%) creci6 en el rubro de alquiler Publicidad  -5,0%
y de arrendamiento operativo destacando los
servicios de alquiler y arrendamiento operativo
de vehiculos automotores ante el mayor
requerimiento de autos, buses, camionetas y
minivans para el sector empresarial y turistico;
también aumentd el alquiler y arrendamiento
operativo de otros tipos de maquinarias, equipos y
bienes, y la actividad de seguridad e investigacion.

La actividad de agencias de viajes y operadores turisticos (7,19%) registrd ascenso en agencias de viajes
por demanda de pasajes aéreos y boletos de crucero dirigido al segmento vacacional y de operadores
turisticos crecid por oferta de paquetes especiales (excursiones, tours privados, servicios de aventura,
hospedaje, traslados y gastronomia).

El sector servicios de gobierno crecié en 3,42%, debido a los mayores servicios brindados por los sectores
de la Administracion Publica, Defensa y otros servicios.

En la Administracion Publica el sector Educacion, utilizd recursos en el desarrollo de la educacion
universitaria de pregrado, desarrollo de las instituciones educativas de primaria y secundaria, desarrollo
de la educacidn del Il ciclo de educacién bdsica regular, unidades de ensefianza y produccién y en el
desarrollo para atencidn de centros de educacién basica especial. Los Gobiernos Regionales implementaron
actividades de desarrollo en instituciones educativas de primaria y secundaria, desarrollo de la educacién
del Il ciclo de educacidn bdasica regular, atencién en hospitalizacion, desarrollo de la educacién técnica,
atencidn basica de salud y aplicacién de vacunas completas.

El desarrollo e inclusion social realizd gastos en la capacitacién de recursos humanos para el desarrollo
y en la gestién de los programas sociales. El sector Transportes y Comunicaciones empled recursos en la
conservacion por niveles de servicio de la red pavimentada y no pavimentada, funcionamiento de unidades
de peajes y en el mantenimiento rutinario red vial nacional no pavimentada.

También aumentaron su actividad el sector Agricultura, Justicia, Ministerio Publico y Presidencia del Consejo
de Ministros, entre otros.

El sector Defensa amplié actividades en el mantenimiento y entrenamiento del efectivo militar, en la
formacion militar de oficiales y en el mantenimiento y entrenamiento del efectivo guardacostas.
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GRAFICO N2 03
Indicador Mensual de la Produccién Nacional, 2008-2015
(Variacién porcentual anualizada - Ao base 2007 )
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Contribucion de las actividades econdmicas a la Produccion Nacional:

Agosto 2015

En el crecimiento de la actividad productiva registrado en agosto de 2015 (2,57%) contribuyé el sector
mineria e hidrocarburos con 0,71 puntos, otros servicios en 0,55 puntos, comercio 0,50 puntos, financiero
y seguros 0,48 puntos, telecomunicaciones y otros servicios de informacién 0,31 puntos, servicios
prestados a empresas 0,18 puntos, derechos de importacion y otros impuestos a los productos 0,15
puntos, transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 0,15 puntos, administracidn publica y defensa
0,15 puntos, electricidad gas y agua 0,12, alojamiento y restaurantes 0,09 puntos y agropecuario 0,06
puntos. Por el contrario, le restaron al resultado del mes, el sector construccidn 0,57 puntos, manufactura

0,29 puntos y pesca 0,02 puntos.

GRAFICO N2 04

Contribucidn a la variaciéon de la Produccién Nacional, segun actividad econémica: Agosto 2015
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Produccion Sectorial: Agosto 2015

Sector Agropecuario

En agosto de 2015, el Sector
Agropecuario crecié en
1,18% respecto al nivel de
produccién alcanzado en
similar mes del afno 2014,
sustentado principalmente por
el crecimiento del subsector
pecuario en 5,29%, el cual fue
contrarrestado parcialmente
por el resultado negativo del
subsector agricola en 2,09%.

Cuadro N° 2

Sector Agropecuario: Agosto 2015

(Afio base 2007)

Variacion porcentual

Sector Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Sector Agropecuario 100,00 1,18 2,22
Subsector Agricola 63,41 -2,09 0,36
Subsector Pecuario 36,59 529 5,49

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

El resultado positivo del subsector pecuario (5,29%) fue explicado por la mayor produccién de ave 7,46%,
huevo 7,35%, leche fresca 3,15% y porcino en 4,18%.

Cuadro N° 3
Subsector Pecuario: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Producto Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Ave 15,44 7,46 8,07
Huevos 3,48 7,35 6,93
Leche Fresca 573 3,15 2,81
Porcino 2,37 4,18 4,80

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

El crecimiento en la produccién de ave (7,46%), fue determinado por la mayor saca de pollo en las granjas
de Lima y La Libertad, ante mayores colocaciones de pollos “BB” linea carne durante los meses de mayo

y junio del presente afio.

La produccién de huevos se expandié en 7,35%, debido al incremento del niumero de gallinas ponedoras,
como consecuencia de una mayor colocacién de pollos BB de la linea postura en los departamentos de

Ica, Lima y La Libertad.

La produccién de leche fresca fue superior en 3,15% por la mayor poblacién de vacas en ordefio en las
cuencas lecheras de Arequipa y Cajamarca. Asi también se incrementé la produccién de porcino en 4,18%,
ante el mayor beneficio logrado en los camales de los departamentos de Lima y Cajamarca, destinado
tanto a los principales mercados, como a las plantas procesadoras de embutidos y carnes preparadas.
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Cuadro N° 4
Subsector Agricola; Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Producto Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Arroz Cascara 8,68 -20,18 8,44
Aceituna 0,49 -83,32 -75,50
Algodén Rama 2,40 -73,56 -22,88
Quinua 0,17 -49,37 6,92
Papa 6,67 5,21 2,21
Maiz Amilaceo 1,29 -13,60 -0,26
Uva 1,22 120,51 11,45
Cafia de Azlcar 2,11 -4,52 -12,38
Cebolla 1,48 25,65 -1,60
Café 4,73 25,69 7,08
Maiz Amarillo Duro 3,22 28,49 8,85

Fuente: Ministerio de Agricultura y Riego.

Por otro lado, la contraccién del subsector agricola (-2,09%) es explicada por los menores volimenes
obtenidos de arroz cdscara, aceituna, algoddn rama, frijol grano seco, pallar grano seco, papa, maiz
amilaceo, cafa de azucar, entre los principales cultivos, situacion que fue determinada por la presencia
de anomalias de temperaturas maximas en el litoral costero, asi como la mayor frecuencia e intensidad de
heladas en la sierra. Sin embargo, otros productos agricolas de importancia en la estructura productiva,
mostraron niveles ascendentes, tales como maiz amarillo duro, café, cebolla y uva.
Después de tres meses de crecimiento, la produccién de arroz cdscara disminuyé en 20,18%, explicada por
menores siembras realizadas en los meses de marzo y abril, aunada a las altas temperaturas por encima
de los limites criticos que causaron estrés térmico, afectando el llenado de granos. Asimismo, entre los
departamentos que reportaron menor produccioén, figuran Piura, Tumbes y Amazonas.
La aceituna se redujo en 83,32%, sustentado por menores niveles producidos principalmente en Tacna,
debido a factores climaticos que afectaron la etapa de floracidon, como anomalias de temperaturas maximas
por encima de lo normal. Asimismo, el valor exportado en todas sus presentaciones (aceitunas preparadas
o conservadas sin congelar, aceitunas conservadas y aceitunas frescas o refrigeradas) disminuyé en 57,08%;
siendo los paises de menor demanda Brasil, Chile y Estados Unidos de América.
La produccidn de algodén rama disminuyd en 73,56% por menor superficie sembrada y cosechada en los
departamentos de Piura y La Libertad.
La contraccién en la produccion de frijol grano seco (-27,23%), se debid al adelanto de siembras y cosechas
en Amazonas, aunado a menores siembras realizadas en Arequipa y Apurimac.
El volumen de produccién de pallar grano seco decrecié en 65,41%, principalmente en Ica, por adelanto
de siembras y cosechas.
La produccién de quinua retrocedid en 49,37%, debido a menores cosechas, como resultado de menores
siembras realizadas, influenciada por los precios bajos pagados al productor.
Por otro lado, la produccién de maiz amarillo duro se incrementé en 28,49%, por la mayor superficie
sembrada, principalmente en los departamentos de Lambayeque, Ica y Ancash.
La produccidn de café fue superior en 25,69%, por mejora de rendimientos en Jaén y Junin luego de la
incidencia de la roya amarilla en afios anteriores, aunado a condiciones de humedad en el suelo, que
favorecieron la necesidad hidrica en las plantaciones de café en plena maduracién y cosecha. Del mismo
modo, el valor exportado de café (tostado sin descafeinar molido, tostado sin descafeinar grano, los demas
café sin tostar) disminuy6 en 36,34%. Los paises que disminuyeron su demanda fueron Alemania, Estados
Unidos de América, Bélgica y Suecia, entre otros.
Elvolumen de produccién de cebolla se expandid en 25,65%, por adelanto de cosechas en Arequipa debido
a mejores precios; asi como por mayores siembras en Ica, destinadas a la exportacion.
La produccidn de uva aumenté en 120,51%, sustentado por la mayor superficie cosechada, lograda
principalmente en Piura. La produccion de cacao fue superior en 13,84%, sustentado por mayor superficie
de produccidn en los departamentos de Junin, Ucayali y Huanuco. Asimismo, el valor exportado de cacao
en grano crecid en 27,77%, principalmente por la mayor demanda de Estados Unidos de América.
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indice mensual de la Produccion del Sector Agropecuario: 2007-2015
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Sector Pesca

En agosto del 2015, el sector Cuadro N°5

pesca decrecié en 10,31%,
respecto a similar mes de
2014, debido a la menor
captura para consumo
industrial (preparacién de
harina y aceite de pescado),
ante la menor extraccion de
anchoveta en -80,39%; asi
como la disminucién de la
pesca maritima destinada
al consumo humano directo
que se redujo en 6,09%.

Sector Pesca: Agosto 2015

(Afio base 2007)

Variacion porcentual

Sector Ponderacion 201512014
Agosto Enero-Agosto
Sector Pesca 100,00 -10,31 9,37
Maritima 95,46 -10,74 9,86
Continental 4,54 -6,87 0,80

Fuente: Ministerio de la Produccién - Viceministerio de Pesqueria.

En relaciéon con la Temperatura Superficial del Mar (TSM), las anomalias positivas estuvieron alrededor
de +1,8 °C en la costa centro y norte, alcanzando en Paita y Chimbote +2,2 °C. La Temperatura del Nivel
Medio del Mar también estuvo en promedio de +2°C en la estacidn oceanografica a 7 millas nauticas frente
a Paita, debido a la llegada de la onda Kelvin calida, esperada para agosto-setiembre.
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Cuadro N° 6
Pesca para consumo industrial: Agosto 2015
(Afo base 2007)
Variacion porcentual
Destino Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Consumo Industrial 62,20 -80,39 24,19
Anchoveta 62,19 -80,39 24,19
Otras especies 0,01 - -

Fuente: Ministerio de la Produccion - Viceministerio de Pesqueria.

La captura de anchoveta en el mes de analisis ascendié a 3 982 toneladas, que comparadas con el nivel
de agosto de 2014 (20 311 toneladas) registré un decrecimiento de 80,39%; debido a la culminacién de
la primera temporada 2015 de pesca de anchoveta en el zona norte y centro del pais, a partir del 31 de
julio del presente afio (R.M. N2 229-2015-PRODUCE). Se debe indicar que la pesca marginal registrada
en el mes corresponde a la captura de la zona sur (puerto de llo), area de menor presencia del recurso.
Mientras que, en agosto de 2014, la primera temporada de pesca de anchoveta 2014 en la zona norte
y centro del pais se registrd hasta el 10 de agosto de ese afio (R.M. N°258-2014-PRODUCE), por lo que
aun hubo desembarque, aunque marginal, en los puertos de Callao, Chancay y Végueta, principalmente.

Cuadro N° 7
Pesca para consumo humano directo: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Destino Ponderacion 2015/2014
Agosto | Enero-Agosto
Consumo Humano Directo 33,26 -6,09 0,77
Congelado 14,76 -27,61 -17,04
Enlatado 2,34 -0,08 -8,53
Fresco 15,07 13,88 19,98
Curado 1,09 -14,24 7,72

Fuente: Ministerio de la Produccion - Viceministerio de Pesqueria.

Por otro lado, el resultado contractivo de la pesca de origen maritimo para consumo humano directo fue
determinado por la disminucién de la captura de especies para la elaboracién de congelado (-27,61%),
entre las que figuran pota, concha de abanico, atun, merluza, anguila, liza, pejerrey, anchoveta, caracol,
volador, calamar, bonito, y otros pescados. También decrecié la extraccién de especies para la elaboracidn
de enlatado (-0,08%), entre las que figuran caballa, almejas, abaldn, atun, pota, jurel y otros mariscos.
Igualmente disminuyé la captura de especies para la elaboracién de curado (-14,24%) como merluza, jurel,
caballa, otros pescados, y otras especies. Sin embargo, fue mayor la captura de especies para el consumo
en estado fresco (13,88%) como bonito, langostino, corvina, pota, tollo, ayanque, cabrilla, atun, pardo,
cojinova, coco o suco, otros peces, y otras especies.

Asimismo, la pesca de origen continental decrecié en 6,87%, ante la menor captura de especies para curado
(-6,67%) y la menor captura de especies para consumo en estado fresco (-2,94%).
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Grafico N° 6
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos Cuadro N° 8

en agosto de 2015 crecié en 6,10%, Sector Mineria e Hidrocarburos: Agosto 2015
respecto al nivel de produccién (Aflo base 2007)

de similar mes del afio 2014, Ponde- Variacion porcentual
manteniendo una trayectoria Sector racion 2015/2014

ascendente por sexto mes
consecutivo, impulsada por la
expansion de la actividad minera Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 6,10 6,11
metalica en 13,30%, determinada
principalmente por el mayor
volumen de produccién de cobre Hidrocarburos 15,36 -19,92 -11,41
y en menor medida por las alzas
en hierro, plata y plomo; atenuada
por la contraccién del subsector de hidrocarburos en 19,92% ante el menor nivel de explotacidn de los 3
productos componentes: liquidos de gas natural, gas natural y petréleo crudo.

Agosto Enero-Agosto

Mineria Metalica 84,64 13,30 11,34

Fuente: Ministerio de Energia y Minas, PERUPETRO S.A.

La mineria metdlica mantuvo el dinamismo mostrado desde marzo pasado, al registrar una variacion
de 13,30%, sustentada en la mayor produccion de cobre en 34,73%, que significd un aporte positivo de
11,48 puntos porcentuales al resultado del sector, apoyado por los incrementos en la produccidn de
hierro 87,46%, plata 8,47% y plomo 4,64% con una contribucidon conjunta de 1,77 puntos porcentuales;
en tanto que, se registré caidas en la extraccién de zinc, molibdeno, oro y estaiio que le restaron 2,83
puntos porcentuales al avance sectorial.

El resultado de la mineria metalica esta asociado a la consolidacién de las nuevas operaciones que iniciaron
actividades en el aiio 2014, donde destaca Minera Chinalco Peru con el proyecto polimetalico Toromocho
en enero 2014 y que a mediados de junio 2015 alcanzé capacidad plena de produccién; Hudbay Pert por
la puesta en marcha del proyecto cuprifero Constancia en diciembre 2014 y que alcanzd su produccion
comercial en abril Ultimo; ademas del mayor volumen de mineral extraido y procesado por las principales
empresas, en correspondencia con la ampliacidon de capacidad instalada, implementacion de mejoras
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continuas en los procesos productivos y aplicacién de programas de reduccién de costos, en un escenario
internacional de disminucidn generalizada en la cotizacién de metales, registrandose los precios mads bajos
durante agosto 2015 en cobre (¢USS/Ib 230,84) desde julio de 2009 (237,59 ¢USS/Ib) y en plata (14,93
USS/oz.tr.) desde agosto de 2009 (14,47 USS/oz.tr.)

Cuadro N°9
Subsector Mineria: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacién porcentual
Producto Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Cobre 30,16 34,73 15,64
Oro 20,60 -3,52 5,30
Zinc 15,39 -9,42 8,68
Plata 7,34 8,47 451
Molibdeno 543 -18,22 18,51
Plomo 3,13 4,64 14,55
Hierro 1,78 87,46 6,42
Estafio 0,81 5,70 -14,49

Fuente: Ministerio de Energia y Minas, PERUPETRO S.A.

La produccion de cobre (34,73%) mostré una tendencia ascendente desde marzo 2015, registrando el
mayor volumen en agosto 2015, por el aporte fundamental de Hudbay Peru (Constancia) cuya produccidn
representd cerca del 9% del total mensual, consolidandose como el sexto productor nacional de cobre;
y los incrementos en Minera Chinalco Peru, Antapaccay, Antamina, Southern Peru Copper Corporation y
Sociedad Minera Cerro Verde. La produccidn de hierro se recupero tras la contraccion observada en los
cuatro meses anteriores al crecer en 87,46% en agosto 2015, variacidn que en parte responde a un efecto
estadistico, debido a que en similar mes del afio pasado, se registré una paralizacién de actividades en
Shoungang Hierro Peru por la huelga de trabajadores que se inicié el 15 de agosto y se extendid por 21 dias.
Con respecto a la produccidn de plata el ascenso de 8,47% se sustentd en el mayor nivel de extraccion
de las companiias Antamina, Minera Chinalco Perd, Buenaventura, Administradora Cerro, Ares, Sociedad
Minera El Brocal, Raura y Apumayo. En plomo (4,64%) fue relevante el aporte de Sociedad Minera El Brocal
ausente en la base de comparacidn, ademas de los aumentos en Minera Raura, Brexia Goldplata, Minera
Bateas, Trevali Peru, Consorcio de Ingenieros Ejecutores Mineros y Administradora Chungar.

@)



Produccion Nacional

Cuadro N° 10
Subsector Hidrocarburos: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Ponde- Variacién porcentual
Sector racion 2015/2014
Agosto | Enero-Agosto
Petréleo Crudo 9,96 -11,37 -15,32
Liquidos de Gas Natural 4,20 -23,18 11,77
Gas Natural 121 -27,03 -4,27

Fuente: Ministerio de Energia y Minas y PERUPETRO S.A.

La produccién de hidrocarburos disminuyd en 19,92%, dato con el cual el subsector presentd un
comportamiento decreciente por siete meses sucesivos, como consecuencia de la menor explotacion de
liguidos de gas natural (-23,18%) y de gas natural (-27,03%) por parte de la contratista Pluspetrol Peru
Corporation, atribuida a la ejecucién de los trabajos de mantenimiento programado en la Unidad Criogénica
N° 4 de la Planta de Procesamiento Malvinas. De igual forma, se registr6 menor extraccién de petréleo
crudo (-11,37%) por parte de la mayoria de contratistas, con excepcidon de Grafa y Montero Petrolera,
CNPC Peru, BPZ Energy y el aporte de CEPSA, con caidas significativas en los volumenes de produccidn
de Perenco, Pluspetrol Norte y Olympic, en un entorno de retroceso continuo en el precio internacional
del crudo. Cabe senalar que, en el caso del Lote N° 8 de Pluspetrol Norte hubo menor produccién por
la detencién en el bombeo del crudo debido a trabajos de mantenimiento en el patio de valvulas de la
Estacion 01 del Oleoducto Norperuano de Petroperdu.

Gréfico N° 7
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Sector Manufactura

En el mes de agosto Cuadro N° 11

de 2015, el sector Sector Manufactura: Agosto 2015

manufactura se (Afio base 2007)

redujo 2,15%, debido Variacion porcentual

a la menor actividad Actividad F:z;g‘: 2015/2014

del subsector fabril Agosto Enero-Agosto

primario en -3,78% Y gector Fabril Total 100,00 -2,15 -2,34

fabril no primario en Subsector Fabril Primario 24,95 -3,78 2,09

-1,68%. ’ ’ '
Subsector Fabril No Primario 75,05 -1,68 -2,46

Fuente: Ministerio de la Produccién - Viceministerio de MYPE e Industria.

La reduccién de la actividad fabril primaria es explicada principalmente por la disminucién de la rama de
elaboracion y conservacion de pescado, crustdceos y moluscos en 43,44% (harina y aceite de pescado, y de
pescado y mariscos congelados); no obstante se registré venta externa a China y Dinamarca, por el manejo
de stocks. Mientras que disminuyé la venta externa de pescados y mariscos congelados a Japén, Alemania
y Chile. Asi mismo, la fabricacidon de productos de la refinacion del petrdleo tuvo una variacidon negativa
en 5,81%, por la menor demanda externa de demas aceites pesados fueloils (residual 6) a Panama, de
carburreactores tipo queroseno para reactores y turbinas a Espafia y demds gases de petréleo licuados a
Chile. A su vez, la elaboracién de azlcar se redujo 1,70%, afectada por menor elaboracién de azucar, ante
el menor rendimiento de las empresas azucareras de Lambayeque, La Libertad y Arequipa.

No obstante, la elaboracion y conservacion de carne presentd un alza de 4,98%, favorecida por la mayor
demanda interna; asi como venta externa de cueros y pieles en bruto de bovino o de equino a China, Hong
Kong y Espaina. Del mismo modo, la rama de fabricacion de productos primarios de metales preciosos y
otros metales no ferrosos se incrementd 0,44% por la mayor demanda externa de China por catodos y
secciones de catodos de cobre refinado y de cobre blister sin refinar, y de Estados Unidos de América por
oro en las demas formas en bruto.

Cuadro N° 12
Subsector Fabril Primario: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Actividad Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto

Subsector Fabril Primario 24,95 -3,78 -2,09
1020 Elaboracién y conservacion de pescado, crustaceos y moluscos. 5,30 -43,44 8,72
1920 Fabricacién de productos de la refinacion del petréleo 454 -5,81 2,27
1072 Elaboracion de azlcar 0,95 -1,70 -12,14
2420 Fabricacion de productos primarios de metales preciosos y otros metales no ferrosos 11,40 0,44 1,77
1010 Elaboracion y conservacion de carne 2,76 4,98 7,61

Fuente: Ministerio de la Produccion - Viceministerio de MYPE e Industria.

El resultado del subsector fabril no primario se explica por la menor produccién en la industria de bienes
de consumo (-0,34%), bienes intermedios (-2,58%) y bienes de capital (-10,20%).
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Cuadro N° 13
Subsector Fabril no Primario: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Actividad Ponderacion 2015/2014
Agosto|Enero-Agosto
Subsector Fabril No Primario 7505  -1,68 -2,46
Bienes de Consumo 3735 -0,34 2,11
2100 Fab. de prod. farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botanicos 1,99 -30,20 -19,42
1709 Fabricacion de otros articulos de papel y carton 166 -17,85 19,85
1410 Fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 6,77  -6,02 -10,04
1079 Elaboracién de otros productos alimenticios n.c.p. 142 -12,48 -6,56
1430 Fabricacion de articulos de punto y ganchillo 1,39 -10,19 -4,14
3212 Fabricacion de bisuteria y articulos conexos 0,39 -29,77 -3,22
1030 Elaboracion y conservacion de frutas, legumbres y hortalizas 161  -2,36 -4,51
2023 Fab. de jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir 2,88 6,30 -3,46
1071 Elaboracion de productos de panaderia 254 12,62 -3,89
Bienes Intermedios 3458  -2,58 2,43
1610 Aserrado y acepilladura de madera 2,26 -35,75 -2,95
2394 Fabricacion de cemento, cal y yeso 342  -7,63 -3,43
1622 Fabricacion de partes y piezas de carpinteria para edificios y construcciones 042 -51,73 -0,44
1311 Preparacion e hilatura de fibras textiles 1,67 -1254 -7,21
1061 Elaboracion de productos de molineria 261 -11,43 5,16
2392 Fabricacion de materiales de construccion de arcilla 134 19,23 5,72
Bienes de Capital 1,82 -10,20 -5,93
2512 Fabricacion de tanques, depdsitos y recipientes de metal 0,18 -61,98 2,76
2824 Fabricacion de maquinaria para la explotacion de minas y canteras 0,25 -43,00 -15,60
2710 Fab. de motores, generadores y transformadores eléctricos y aparatos de distribucion 0,40 -17,08 -18,93
2825 Fabricacion de maquinaria para la elaboracion de alimentos, bebidas y tabaco 0,07 -10,09 -20,87

Fuente: Ministerio de la Produccién - Viceministerio de MYPE e Industria.

Entre las ramas que explican la reduccién de la industria de bienes de consumo figuran, la rama de
fabricacion de productos farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botdnicos que
presentd un retroceso de 30,20%; en parte explicada por la menor demanda externa de medicamentos
para uso humano de Ecuador y de medicamentos para uso veterinario de Brasil. Asimismo, la actividad
de fabricacion de otros articulos de papel y cartdn registré una contraccién de 17,85% por la menor venta
externa de papel higiénico a Chile, de sobres de papel o cartén a Venezuela y de cuadernos a Honduras. A
su vez, la rama de fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel decrecié 6,02%, explicado por
la menor demanda interna, asi como externa de Venezuela por camisas y blusas para mujeres y nifias, y
de polos de algoddn para hombres y mujeres.

Del mismo modo, se contrajo la actividad de elaboracion de otros productos alimenticios (-12,48%),
fabricacion de articulos de punto y ganchillo (-10,19%) y fabricacion de bisuteria y articulos conexos
(-29,77%).

Entre las actividades que explican la reduccidn de la industria productora de bienes intermedios se
encuentra la actividad de aserrado y acepilladura de madera que se redujo en 35,75%, afectada por la
menor venta externa de madera aserrada o desbastada longitudinalmente, con destino a China, Republica
Dominicanay Estados Unidos de América. Del mismo modo, la rama de fabricacion de cemento, cal y yeso
retrocedid 7,63%, por el menor dinamismo de la actividad de la construccidén, sumada a la menor venta
externa de cementos sin pulverizar (“clinker”) a Venezuela y cemento Portland a Brasil, Bolivia, Chile y
Ecuador. A su vez, la actividad de fabricacion de partes y piezas de carpinteria para edificios y construcciones
registré una baja de 51,73%, asociada a la menor exportacidon de puertas y sus marcos, contramarcos y
umbrales de madera a Panama e Italia y de construcciones prefabricadas a Panama y Bolivia.

También presentaron retrocesos, las ramas de preparacion e hilatura de fibras textiles (-12,54%), elaboracion
de productos de molineria (-11,43%) y elaboracion de alimentos preparados para animales (-18,25%).
Entre las ramas que explicaron el comportamiento desfavorable de la industria de bienes de capital figuran
laindustria de fabricacion de tanques, depdsitos y recipientes de metal que disminuyd 61,98%, debido en
parte a la menor fabricacion de tanques de metal, aunada a la menor demanda de depdsitos, cisternas
y cubas de fundicion de hierro o acero de EE.UU., Argentina y Panamad y de demas recipientes para gas
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comprimido de fundicién de hierro o acero de EE.UU. y México. A su vez, la actividad de fabricacion de
maquinaria para la explotacion de minas y canteras y para obras de construccion descendié 43,00%,
explicada por la menor demanda externa de Italia por demas partes de maquinas de sondeo o perforacion,
de Estados Unidos de América por topadoras, frontales (bulldozers) y topadoras angulares (angledozers),
de orugas, niveladoras y de tractores de orugas. Del mismo modo, la rama de fabricacion de motores,
generadores y transformadores eléctricos y aparatos de distribucion y control de energia presentd una
reduccidon de 17,08%, afectada por la menor fabricaciéon de transformador, tablero de distribucion,
autotransformador y tableros de baja tensidén; aunada a la menor exportacién de grupos electrégenos
petroleros a Panama y Colombia.

Del mismo modo, registraron una menor dindmica la actividad de fabricacion de maquinaria para la
elaboracién de alimentos, bebidas y tabaco (-10,09%), fabricacion de otras bombas, compresoras, grifos
y vélvulas (-8,59%) y fabricacion de equipo de elevacidn y manipulacién (-18,18%).

Gréfico N° 8
indice mensual de la Produccién del Sector Manufactura: 2007-2015
(Afio base 2007 = 100)
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Sector Electricidad, Gas y Agua

En agosto de 2015, el Cuadro N° 14

sector electricidad, Sector Electricidad, Gas y Agua: Agosto 2015

gas y agua registré un (Afio base 2007)

crecimiento de 6,73%, Ponde- Variacion porcentual

respecto a similar mes Sector racion — 2015i2014E —

o . . osto nero-Agosto

del afio anterior, debido — g g

al crecimiento del Sector Electricidad Gas y Agua 100,00 6,73 532
. Electricidad 80,48 7,25 5,68

subsector electricidad Gas 0,60 0.25 131

en 7,25%, gasen 0,25% Agua 18,92 4,43 3,97

Yy agua 4,43%, Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas, Célidda, y EPSs.

Segun origen, la produccién de energia térmica de uso publico alcanzé 2 096,4 GWh aumentando en
7,00%, debido a la mayor produccién de las generadoras térmicas Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa — UTI
e llo 2, entre las principales. La produccién de energia hidraulica de uso publico alcanzé 1 666,6 GWh, lo
que se tradujo en un aumento de 5,54%, por la mayor produccién de las centrales hidraulicas Mantaro,

Restitucién, Chimay y Cafidn del Pato.
@
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Cuadro N° 15
Subsector Electricidad: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Empresa 2015/2014
Agosto Enero-Agosto

Fenix Power 11,76 4,48
Kallpa Generacion 92,22 2,80
Electro Perd 26,58 42,27
Egemsa 2,79 -23,19
Egenor 14,17 4,12
Egasa 6,92 -6,00
Celepsa 16,74 4,24
Statkraf 7,59 -10,19
Electro Ucayali 173,68 101,92
San Gaban 0,00 37,67
Electro Oriente -0,73 4,56
Otras empresas 62,91 30,29

Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volumenes fisicos de produccion.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas.

Segln empresas, incrementaron su produccién: Edegel (11,76%), Termoselva (92,22%), Egemsa (26,58%),
Kallpa Generacion (2,79%), Egenor (14,17%), Egasa (6,92%), San Gaban (16,74), Egesur (7,59%) y Electro
Ucayali (173,68%). Mientras que, redujeron su produccion: Electro Oriente (-0,73%), Celepsa (-5,30%),
Electro Piura (-6,07%), Statkraf (-5,85%), Electro Peru (-1,41%), Fenix Power (-6,62%) y Enersur (-4,56%).
El crecimiento del sector electricidad en 7,25%, se debid principalmente al buen desempefio de la
empresa Edegel, que aumentd su produccién en 78,73 GWh (11,76%) por la mejora registrada en todas
sus generadoras, y de la empresa Egemsa que aumentd su produccion en 17,11 GWh (26,58%).

Se debe destacar que, la tasa del subsector electricidad (7,25%) es la tasa mas alta después de la alcanzada
en octubre 2013 (7,53%).

La distribucion de gas aumentd en 0,25%, explicado por la mayor demanda en la distribucién de gas
destinada a los vehiculos, Gas Natural Vehicular en 3,96% y generadoras en 2,27%. Mientras que, disminuyd
la distribucién destinada a la categoria industrial en 14,14%.

De otro lado, el subsector agua aumento en 4,43%, ante el mayor nivel reportado de produccidn por las
empresas Sedapal (5,62%), Epsel (4,67%), Sedapar (3,98%) y EPS Grau (0,18%). Mientras que, redujeron
su produccién Seda Chimbote (-0,34%) y Sedalib (-0,12%).

El aumento de la produccidn de agua potable en Lima Metropolitana reportada por la empresa Sedapal
(5,62%), se debid a la mayor actividad de produccion en las plantas de tratamiento, incrementando en
8,80%, ante la consolidacion de las operaciones de la Planta Huachipa, que inicié su actividad en el mes
de agosto del 2014; mientras que en los pozos de Lima y Callao la produccidn de agua potable disminuyé
(-5,64%).

GraficoN° 9
indice mensual de la Produccién del Sector Electricidad , Gas y Agua: 2007-2015
(Afio base 2007 = 100)
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Sector Construccion

En agosto de Cuadro N° 16

2015, el sector Sector Construccion: Agosto 2015

construccion registré (Afio base 2007)

un decrecimiento de Ponde- Variacion porcentual

(-8,12%) con respecto Componente racion 2015/2014

al mismo mes del afio Agosto Enero-Agosto

2014, explicado por la  Sector Construccion 100,0 -8,12 -7,82

reducciénde lainversidn

en el avance fisico de Consumo Interno de Cemento 73,95 -0,98 -2,74

obras en (-30,22%) y la Avance Fisico de Obras 23,29 -30,22 23,54
Vivienda de No Concreto 2,76 2,23 2,23

ligera disminucién del
consumo interno de
cemento (-0,98%).

Fuente: Empresas productoras de Cemento, MEF y SUNAT.

La contraccion del avance fisico de obras publicas (-30,22%) se registro principalmente en el dmbito de los
Gobiernos Locales en obras de infraestructura vial-carreteras y puentes, entre los que figuran las obras de
mejoramiento de los tramos de la carretera Yauyucan—Andabanba y Yauyucan—Ninabamba en el distrito
de Yauyucan en Cajamarca; mejoramiento de la infraestructura vial del ingreso a la ciudad de Parcoy del
distrito de Parcoy en La Libertad; mejoramiento de la trocha carrozable Puente del Obispo—Huangamarca
del Centro Poblado de Huangamarca, distrito Bambamarca en Cajamarca. Asimismo, se redujo el nivel de
inversidn en obras de servicios bdsicos como mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potabley el
sistema de alcantarillado de la ciudad de Huanta en Ayacucho; mejoramiento, ampliacién del sistema de
agua y alcantarillado de la ciudad de Marcavilca y anexos en Piura y la construccién y mejoramiento del
sistema de drenaje pluvial del rio Alameda y centro histérico de la ciudad de Ayacucho. De modo similar,
decayo el avance de obras de edificios no residenciales, como el mejoramiento y ampliacidn de la I.E. de
primaria y secundaria Sara A. Bullén N° 10010 en el distrito de Lambayeque—Lambayeque; mejoramiento
del Estadio Municipal de Oxapampa en Pasco y el mejoramiento y ampliacién de los servicios educativos
del nivel secundaria Husares de Junin—Chalana, Maria Andrea Parado Jayo—Santa Cruz de Hospicio, Santos
Palmares—Tunsulla del distrito de Paras en Ayacucho.

Asi también, en el ambito de los Gobiernos Regionales disminuyé la inversidon en obras de infraestructura
vial, carreteras y puentes, como la construccion de la via Costa Verde—Costanera en el tramo Callao;
mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular de la Av. Evitamiento en el Cusco; mejoramiento de
la carreta TA-109: tramo Ticaco-Candarave en Tacna; mejoramiento de la Av. Colonizacidn, Jr. Los Laureles,
Av. Santiago Saboya, Jr. Los Eucaliptos y Jr Pachacutec en Ucayali. De modo similar, disminuyé la construccion
de edificios no residenciales, como la ampliacién y mejoramiento del cauce del rio Huatanay en el Cusco,
en el marco de proteccidn y gestidn de riesgos contra las inundaciones; ampliacion y mejoramiento del
Hospital de Moquegua; mejoramiento del Centro de Salud Cachicoto en Huanuco.

Asimismo, pero en menor medida, se contrajo la inversidn en el dmbito del Gobierno Nacional en obras de
construccidn de edificios no residenciales como la rehabilitacidn y ampliacion integral del establecimiento
penitenciario de Pucallpa en Ucayali; ampliacidn y remodelacidn del edificio Rebagliati de la Zona Registral
N° IX Sede Lima y la rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y equipamiento de la IE
Juan José Crespo y Castillo en Ambo-Hudnuco. Atenud esta caida el aumento de la inversidn de las obras
de fortalecimiento del Nuevo Hospital de Lima Este-Vitarte; la ampliacion y mejoramiento del servicio de
internamiento penitenciario de la oficina regional oriente Pucallpa en Pasco.
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Gréfico N° 10
Despacho Local de Cemento: 2012-2015

(Miles de toneladas)

Var.% 2012: 15,57% Var.% 2013: 9,60% Var.% 2014: 2,33%
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Fuente: Empresas productoras de cemento.

La disminucion del consumo interno de cemento es explicada por la menor inversién en obras del sector
minero como obras en la Mina Iscaycruz en Lima, labores de la Mina Cobriza en Huancavelica; el proyecto
de la comunidad de Fuerabamba de la empresa minera Las Bambas en Apurimac; asi también figuran
la menor inversidn en centros comerciales como Panorama Plaza Negocios 2 en Santiago de Surco y la
finalizacion de obras como la Nueva sede del Banco de la Nacidn en Lima y Centro de Convenciones de
Lima. También disminuyd la construccion de oficinas, como el edificio “Centro Empresarial Javier Prado”
en San Isidro; el edificio Pershing en Magdalena del Mar y Lima Central Tower-Proyecto Derby en Santiago
de Surco. En obras de viviendas disminuyeron las obras de condominios como el Nuevo Alcazar en el Rimac
y edificio Parque Norte en San Isidro. No obstante aumenté la inversidn en centros comerciales como
Open Plaza en Huancayo, Tottus en La Molina, almacenes de Tottus en Huachipa, Megaplaza en Huaral
y Centro Comercial Galaxy en Chorrillos y en empresas mineras como Mina Inmaculada en Ayacucho y
la Mina Cerro Lindo en Chincha. Del mismo modo continuaron las obras de edificios multifamiliares y de
autoconstruccion.

Grafico N° 11
indice mensual de la Produccion del Sector Construccion: 2007-2015 indice desestacionalizado
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Sector Comercio

En agosto de Cuadro N° 17
2015 el sector Sector Corr~1erC|o: Agosto 2015
. . 3 (Afio base 2007)
comercio registro —
un crecimiento de Varlaczl(c))ln;zcz)rf:ntual
4,02%, con reportes SEellr
. Agosto Enero-Agosto
de incremento de S C : — —
ector Comercio
sus tres grandes _ o ’ '
& Venta, mantenimiento y reparacion de veh. automotores 1,03 -2,01
componentes. Venta al por mayor 5,05 4,83
Venta al por menor 2,42 3,16

El comercio al por
mayor mostré un Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Comercio.

avance de 5,05%,

sustentado en el aumento de importantes ramas de comercializacion mayorista, entre ellas, la venta al por
mayor de materias primas agropecuarias y de animales vivos como granos y semillas (maiz, soya, café y trigo)
y comercializacidn de aves; la venta de otro tipo de maquinaria y equipo crecid por venta de maquinaria
pesada, equipos y repuestos mineros; la venta de equipos electrénicos de telecomunicaciones y sus partes
se sustentd en equipos celulares, tarjetas telefénicas, piezas electrénicas para maquinaria de uso industrial
y accesorios y cables eléctricos; la venta de metales y minerales metaliferos crecié por comercializacion de
concentrado de minerales y metales preciosos y la venta al por mayor de combustibles sdlidos, liquidos y
gaseosos y de productos conexos fue impulsada por incremento de clientes y posicionamiento del mercado.
El comercio al por menor registré crecimiento de 2,42% por el buen desempefio de una parte de las
ramas minoristas componentes. Asi, la venta al por menor de combustible para vehiculos automotores
crecié por ingreso al mercado de nuevas estaciones de servicio, mas clientes y promociones; la venta de
productos agroquimicos, veterinarios, médicos y articulos dpticos por ampliacion de mercados; la venta
de alimentos en almacenes especializados por sostenida demanda de articulos de primera necesidad; la
venta en supermercados e hipermercados sustentada en la cobertura de formato moderno de consumo;
la venta de productos farmacéuticos y medicinales, cosméticos y articulos de tocador por fidelizacidn,
descuentos y promociones ofrecidos en las grandes cadenas de farmacias y boticas; la venta de articulos
de ferreteria, pinturas y productos de vidrio por comercializacidon de materiales de construccién y articulos
del hogar (de luminosidad y organizadores) debido a estrategias de marketing y publicidad.

El comercio automotriz crecié 1,03% por los negocios de venta de partes, piezas y accesorios de vehiculos
automotores, por el mantenimiento y reparacién de vehiculos automotores y la venta y reparacién de
motocicletas. En contraste, la venta de vehiculos automotores registré disminucion.

Grafico N2 12

Venta de autos ligeros: 2012-2015
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Fuente: Asociacion de Representantes Automotrices del Perd.
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Sector Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria

En agosto de 2015 el sector Cuadro N° 18

transporte, almacenamiento Sector Transporte, AlImacenamiento, Correo y Mensajeria: Agosto 2015

y mensajeria crecié en 3,02%, (Afio base 2007)

respecto al mismo mes del aifio E— Variacion porcentual

anterior, debido al aumento Sector acion 2015/2014

de la actividad del subsector Agosto| Enero-Agosto

almacenamiento, correo y Sector Transporte, Almacenamiento, Correo y Mensajeria 100,00 3,02 2,36

mensajeria en 13,20%, en Transporte ' - 7767 -057 1,57
Almacenamiento, Correo y Mensajeria 22,33 13,20 4,52

tanto decrecio el subsector

Fuente: Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Organismo Supervisor de la Inversion
transporte en 0,57%. portes ¥ g P

en Infraestructura de Transporte de uso PUblico y empresas privadas.

El aumento del subsector almacenamiento, correo y mensajeria en 13,20% es explicado por el resultado
positivo de la actividad de apoyo al transporte en 18,35%, y almacenamiento y depdsito en 7,08%;
atenuado por la disminucién de las actividades postales y mensajeria en -4,86%.

La disminucién del subsector transporte (-0,57%) fue determinada por la reduccién del transporte por via
acuatica en 7,91%, ante la reduccion del trafico fluvial en 11,78%; asimismo, disminuyd el trafico aéreo de
pasajeros y carga en 2,43%. No obstante, contrarrestd parcialmente la caida del subsector, el incremento
del transporte por via terrestre en 0,33%, con el aumento del transporte de pasajero y carga por carretera
en 0,89% y 1,42%, respectivamente; asi como el aumento del transporte férreo en 4,10%

Cuadro N° 19
Subsector Transporte: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Actividad Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto
Transporte por via terrestre y tuberias 66,22 0,33 1,16
Transporte por via acuatica 1,68 7,91 -8,73
Transporte por via aérea 9,77 -2,43 431
Fuente: Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Organismo Supervisor de la Inversién
en Infraestructura de Transporte de uso PUblico y empresas privadas.
Sector Alojamiento y Restaurantes
En ?gos'to de 2015 el sector Cuadro N° 20
alojamiento y restaurantes Sector Alojamiento y Restaurantes: Agosto 2015
experimentd un crecimiento (Afio base 2007)
de 2,73%, determinado por Variacion porcentual
el resultado positivo de la Sector Ponde- 2015/2014
.. . . racion
actividad de alojamiento en Agosto Enero-Agosto
1%yr ran n2,54%. —
3,91%y restaurantes en 2,54% Sector Alojamiento y Restaurantes 100,00 2,73 3,06
Alojamiento 13,60 3,91 2,68
El aumento del subsector
Restaurantes 86,40 2,54 3,12

restaurantes (2,54%) se

sustenté en el resultado Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Restaurantes, MINCETUR.

positivo de los negocios de

restaurantes, otras actividades de servicio de comidas, actividades de servicio de bebidas y suministro
de comidas por encargo.
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Gréfico N° 13
Evolucién mensual de la actividad Restaurantes: 2012-2015
(Variacion %)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Las actividades de restaurantes registraron aumento de 2,24%, promovidos por una mayor demanda en los
establecimientos de comidas rapidas, pollerias, comida japonesa, chifas, restaurantes, café restaurantes,
restaurantes turisticos y heladerias, por la ampliacidon y mejoramiento de locales, extensién de horarios,
promociones y atencion personalizada, factores que fueron acompanados por nuevas presentaciones y
platos de cocina fusién. En contraste, las cevicherias y los restaurantes de carnes y parrillas reportaron
disminucién de actividad.

El grupo de otras actividades de servicio de comidas crecié 4,45%, impulsadas por el rubro de
concesionarios de alimentos que mostré expansidon de sus servicios a nivel nacional, consolidacidn
de contratos con instituciones de educacién superior, entidades publicas y privadas, para atencion de
comedores, cafeterias y snack. También atendieron servicios personalizados como dietas balanceadas,
platos vegetarianos y servicio delivery. El suministro de comidas para contratistas crecié por la mayor
frecuencia de viajes aéreos y terrestres debido a la temporada de vacaciones del segmento estudiantil.
Las actividades de servicio de bebidas aumentaron en 1,30% por lo negocios de cafeterias, bar restaurantes
y pubs; cabe sefalar que importantes cadenas se sumaron a la celebracion por el Dia del Café Peruano,
descuentos por mayor consumo, presentacidon de nuevas cartas y atencion de reuniones familiares y de
camaraderia.

El rubro de suministro de comida por encargo registré un avance de 10,79% por servicio de preparaciony
distribucion de alimentos para eventos (catering), sustentado en nuevos contratos y paquetes de servicio
integral para bodas, aniversarios, cdcteles y otros agasajos.

Sector Telecomunicaciones y otros servicios de Informacion

Enagostode 2015 el sector Cuadro N° 21
de Telecomunicaciones Sector Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion: Agosto 2015
y Otros Servicios de (Afio base 2007)
Informacion crecié en Variacion porcentual
; - Ponde- 2015/2014
7,49%, influenciado Sector racion
por el subsector Agosto | Enero-Agosto
telecomunicaciones en Sector Telecomunicaciones y Otros servicios de Informacién 100,00 7,49 7,50
9,83% y contrarrestado o
Telecomunicaciones 69,23 9,83 10,27

por la leve disminucidn del
subsector otros servicios Otros Servicios de Informacion 30,77 0,62 -2,10
de informacién en 0,62%.

Fuente: Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Instituto Nacional de Estadistica e Informética, Organismo Supervisor de Inversion

Privada en Telecomunicaciones y Empresas Privadas.
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El subsector de telecomunicaciones crecié en 9,83%, determinado por los servicios de internet y de
television por suscripcién, los cuales presentaron incremento de 19,65% y 15,39% respectivamente; por
mayor demanda de paquetes conexidn a internet movil y/o fijo asi como la adquisicion y/o renovacién
de paquetes de canales y de los servicios duos y trios; también aumento el servicio de telefonia mévil en
12,55%, por el mayor trafico de Ilamadas provenientes de lineas post y prepago; el servicio de transmision
de datos y otros crecié en 8,59%, ante el mayor envio de mensajes de texto (SMS), multimedia (MMS) y
consumo de datos.

El subsector de otros servicios de informacién presenté una leve disminucién de 0,62%, por menor actividad
de edicidén de periddicos, revistas y otras publicaciones periddicas, actividad de exhibicién de peliculas
cinematograficas y cintas de video, consultoria de informatica y gestién de instalaciones informaticas y
de transmisiones de radio; siendo contrarrestado por un incremento de la actividad de procesamiento de
datos, hospedaje y actividades conexas, programacién informadtica por nuevos proyectos e incremento de
clientes; aumento de la actividad de edicidn de libros por nuevos contratos, y la programacién y transmision
de television por contratos de espacios publicitarios con empresas privadas y entidades publicas.

Cuadro N° 22
Subsector Telecomunicaciones: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Actividad Ponderacion 2015/2014
Agosto Enero-Agosto

Servicios de Telefonia 49,7 6,65 7,45
Servicios de Internet y Television por suscripcion 15,8 18,36 17,64
Servicio de Transmision de datos y otros 38 8,59 9,95

Fuente: Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Instituto Nacional de Estadistica e Informética, Organismo Supervisor de Inversion
Privada en Telecomunicaciones y Empresas Privadas.

Sector Financiero y Seguros

En el mes de agosto de 2015, el sector financiero y seguros se incrementdé en 8,92%, sustentado en el
dinamismo de los créditos que crecieron en 18,32%, particularmente los otorgados en moneda nacional
(39,29%). Asimismo, el resultado del sector fue influenciado favorablemente por la expansién de los
depdsitos en 13,63%.

. . s . 0
Segln tipo de crédito, Sector Fi _Cuadré)N 23 AGOS{0 2015
. ector Financiero y Seguros: Agosto
destacan los corporativos (Afio base 2007)
otorgados a grandes, —
medianas cqueRas Variacién porcentual
1nas, peg Variable 2015/2014

Y mic r oempres i ’ Agosto |Enero-Agosto
mcre_menta n_dof’e en 19,30%, Sector Financiero y Seguros 8,92 9,85
asociado principalmente al
desempeiio del componente A Agosto 2015
en moneda nacional . | Total MN ME

Crédito Tot 1832 39,29 731
(54,00%), a pesar de una redito Tota
reduccion de 7,58% del . ) ) .

Créditos corporativos a grandes, medianas, pequefias y 19.30 5400 758

Componente en moneda microempresas ! ! -h
extranjera. Los mayores Créditos Hipotecarios para vivienda 1417 2538 -6,26
montos fueron otorgados Créditos de Consumo 1866 2151 5,28

a los sectores comercio
en 20,65%, industria
manufacturera 16,17%,
actividades inmobiliarias,

)

MN: Moneda Nacional.

ME: Moneda Extranjera.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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empresariales y de alquiler 21,38%, transporte, almacenamiento y comunicaciones 11,64%, mineria
19,32% y electricidad, gas y agua 21,58%, entre los principales.

Segun créditos por modalidad, sus componentes se mostraron dindmicos: los créditos corporativos se
incrementaron en 42,34%, créditos a grandes empresas 11,76%, medianas empresas 5,42%, pequefias
empresas 6,77% y microempresas en 77,13%.

Asimismo, los créditos de consumo crecieron en 18,66%, influenciado por el incremento en moneda
nacional 21,51%, a pesar de la reduccién de su componente en moneda extranjera en 5,28%. Dentro de
este rubro figuran los créditos para adquisicidn de autos (4,29%), tarjetas de crédito (24,96%) y préstamos
(14,44%).

En tercer lugar, figuran los créditos hipotecarios para vivienda (14,17%) con mayores créditos demandados
en moneda nacional (25,38%), mientras que los créditos en moneda extranjera disminuyeron en 6,26%.
En este rubro se encuentran los créditos Mi Vivienda con un aumento de 10,49%.

Se debe sefialar que, el Banco Central de Reserva del Peru (BCRP), desde enero a agosto de 2015, mantuvo
la tasa de interés de referencia en 3,25%.

De otro lado, el incremento de los depdsitos (13,63%), se sustentd en las mayores captaciones de depdsitos
de ahorro en 17,24%, depdsitos a la vista 17,11% y los depdsitos a plazo en 9,68%.

Cuadro N° 24
Créditos del Sistema Financiero: Agosto 2015
(Afio base 2007)
. Variacion porcentual
Variable
Total MN ME
Agosto 2015
Credito Total 18,32 39,29 7,31
Cr.edltos corporativos a grandes, medianas, pequefias y 1930 54,00 758
microempresas
Comercio 20,65 52,12 -12,99
Industria Manufacturera 16,17 74,58 -18,56
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 21,38 49,66 1,15
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 11,64 46,14 -15,56
Mineria 19,32 69,94 5,27
Electricidad, Gas y Agua 21,58 107,61 8,33
Intermediacion Financiera 48,75 86,42 -29,57
Créditos Hipotecarios para vivienda 14,17 25,38 -6,26
Créditos de Consumo 18,66 21,51 -5,28

MN: Moneda Nacional.

ME: Moneda Extranjera.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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Sector Servicios Prestados a Empresas

En agosto 2015 el Cuadro N° 25

sector de servicios Sector Servicios Prestados a Empresas: Agosto 2015

prestados a empresas (Afio base 2007)

registr6 un aumento Variacion porcentual

de 4,26%, impulsado Sector 2015/2014

por las actividades Agosto Enero-Agosto

profesionales
cientificas y técnicas;
actividades de servicios Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Servicios Prestados a Empresas.

administrativos y de

apoyo; agencias de viajes y operadores turisticos. En contraste, publicidad e investigacion de mercados
registré disminucién de actividades.

Sector Servicios Prestados a Empresas 4,26 4,94

La division de actividades profesionales, cientificas y técnicas (5,39%) presentd dinamismo en las
actividades de consultoria de gestion empresarial por incremento de consultoria integral y personalizada en
las diferentes areas del negocio (administracidn, produccion, finanzas, recursos humanos y marketing). Las
actividades de arquitectura e ingenieria y actividades conexas de asesoramiento técnico crecieron debido
al desarrollo de proyectos y participacion en licitaciones publicas y privadas, en estudios de viabilidad,
informes técnicos, disefio, direccién y coordinacion de las obras en ejecucidn; ensayos y andlisis técnicos
ascendieron por contratos de andlisis de muestras hidrobioldgicas, minerales y textiles. Las actividades
juridicas mostraron ascenso por servicios notariales, asesoria legal, civil y penal. Actividades de contabilidad,
teneduria de libros y auditoria ascendieron por asesoria contable, tributaria y laboral.

Actividades de servicios administrativos y de apoyo (3,98%) crecié en el rubro de alquiler y de arrendamiento
operativo destacando los servicios de alquiler y arrendamiento operativo de vehiculos automotores ante
mayor requerimiento de autos, buses, camionetas y minivans para el sector empresarial y turistico; la
misma tendencia mostré el alquiler y arrendamiento operativo de otros tipos de maquinarias, equipos
y bienes tangibles por la captacion de nuevos clientes. Servicios a edificios y actividades de jardineria
ascendid por limpieza general de edificios que fue favorecida por aumento de contratos. Las actividades
de seguridad e investigacion crecieron en seguridad privada y servicios de sistemas de sequridad debido
a contratos de transporte de valores, de agentes de seguridad, de resguardo personal e instalacién de
seguridad electrdnica a empresas y viviendas.

Agencias de viajes y operadores turisticos (7,19%) registré ascenso en agencias de viajes por demanda
de pasajes aéreos y boletos de crucero dirigido al segmento vacacional y corporativo, ante la difusién
de promociones y viajes de incentivos a empresas. Operadores turisticos crecié por oferta de paquetes
especiales (excursiones, tours privados, servicios de aventura, hospedaje, traslados y gastronomia) ante
el incremento del turismo receptivo y participacion en ferias.

Sin embargo publicidad e investigacion de mercados (-4,96%) reportd disminucion en publicidad debido
a la menor inversidn en campanas publicitarias, por recorte de presupuesto de clientes; investigacion de
mercados decrecié por menor solicitud de estudios y encuestas de mercado.

Cuadro N° 26
Sector Servicios Prestados a Empresas: Agosto 2015
(Afio base 2007)
Variacion porcentual
Actividad 2015/2014
Agosto | Enero-Agosto

Servicios profesionales, cientificos y tecnicos 5,39 6,15
Servicios de publicidad e investigacion de mercados -4,96 -3,62
Agencias de viaje y operadores turisticos 7,19 9,16
Act de serv, administrativo y de apoyo a empresas 3,98 4,43

Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Servicios Prestados a Empresas.
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Administracion publica, defensa y otros

En agosto del 2015 Cuadro N° 27

el sector servicios Administracion Publica, Defensa y Otros: Agosto 2015

de gobierno creci6 (Afio base 2007)

en 3,42%, debido Variacion porcentual
a los mayores Sector 2015/2014

servicios brindados
por los sectores de

Agosto | Enero-Agosto

la Administracién  Sector Administracion Publica, Defensay Otros 3,42 3,42
Publica, Defensa y
otros servicios. Administracién Pdblica, Defensa y otros 3,42 3,42

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - SIAF.

En la Administracion Publica el sector Educacidn utilizd recursos en el desarrollo de la educacion
universitaria de pregrado, desarrollo de las instituciones educativas de primaria y secundaria, desarrollo
de la educacion del Il ciclo de educacion basica regular, unidades de ensefianza y produccién y en el
desarrollo de centros de educacién basica especial. Los Gobiernos Regionales implementaron actividades
de desarrollo en instituciones educativas de primaria y secundaria, educacién del Il ciclo de educacién
basica regular, atencidén en hospitalizacion, desarrollo de la educacidn técnica, atencién basica de salud y
en la aplicacién de vacunas completas.

El sector Agricultura ejecutd gastos en la promocion del desarrollo productivo agrario rural, capacitacion a
los productores en la importancia y aplicacion de paquetes tecnoldgicos para la mejora de la productividad
y calidad de su produccion, prevencion, control y erradicacion de enfermedades en los animales, desarrollo
y adaptacion de tecnologias de manejo integrado que permitan mejorar la productividad y calidad de los
cultivos y crianzas. El sector Justicia ejecutd gastos en el control del orden y disciplina al interior de los
establecimientos penitenciarios, calificacidon de actos registrales en primera instancia y en la clasificacién,
monitoreo y evaluacidn de la poblacién interna.

El sector desarrollo e inclusion social realizé gastos en la capacitacion de recursos humanos para la gestion
de programas sociales. El sector Transportes y Comunicaciones empled recursos en la conservacién y
mantenimiento de la red pavimentada y no pavimentada y funcionamiento de unidades de peajes. El
Ministerio Publico implementé mejoras en las etapas de investigacidn preliminar, preparatoria, intermedia
y juzgamiento, procesos de las fiscalias provinciales, resolucién de apelaciones, quejas de derecho y
denuncias contra altos funcionarios.

El sector Defensa amplié actividades en el mantenimiento y entrenamiento del efectivo militar, en la
formacion militar de oficiales y en el mantenimiento y entrenamiento del efectivo guardacostas.

e
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Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los Productos

Cuadro N° 28
Impuestos: Agosto 2015

Los impuestos en (Afio base 2007)
términos reales en Variacion porcentual
.agosto de 2015 se Impuesto 2015/2014
Incremen t aron en Agosto Enero-Agosto
1,89% porelincremento
de los derechos de DI-Otros Impuestos a los Productos 1,89 -0,31
importacion en 6,90% Derechos de Importacion 6,90 -2,35
y los impuestos a los

Otros Impuestos a los Productos 1,24 -0,05

productos en 1,24%.

Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria.

Los impuestos nominales aumentaron en 3,31%, como consecuencia de la mayor recaudacién del impuesto
a los productos en 3,40% y los derechos de importacién aumentaron 0,89%.

Segln componentes el Impuesto General a las Ventas (IGV) de origen interno totalizd 2 432,4 millones
de nuevos soles, mayor en 3,37%. De otro lado, el IGV importado aumentd 2,48%.

El Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) aumentd 7,50% debido a la mayor recaudacion por el cobro del
ISC combustible importado en 10,39%.

De otro lado, el ISC a otros productos de origen importado aumentd (20,28%), al igual que el ISC de otros
productos de origen interno que fue mayor en 14,44%, el resultado de este Ultimo rubro es explicado por
los mayores recursos canalizados tanto por la aplicacién del ISC a las cervezas en 18,14%, y el ISC a las
gaseosas aumento 22,27%.

)



Produccion Nacional

Produccion Sectorial: Enero-Agosto 2015

Sector Agropecuario

El sector agropecuario durante el periodo enero-agosto de 2015, acumuld un crecimiento de 2,22%,
explicado por el crecimiento del subsector agricola en 0,36% y pecuario en 5,49%.

El subsector agricola se incrementd ligeramente 0,36%, debido a los mayores volimenes registrados en la
produccion de arroz cascara 8,44%, café 7,08%, maiz amarillo duro 8,85%, uva 11,45%, papa 2,21%, palta
5,85% y esparrago 2,38%, entre los principales. Situacién parcialmente contrarrestada por la contraccion
en la produccién acumulada de aceituna, mango, algoddn rama, caia de azucar, paprika, platanoy cebolla.

En el primer mes de inicio de la campafia agricola agosto2015-julio2016, la superficie sembrada de los
principales cultivos agricolas ascendidé a 142,6 mil hectareas, cifra inferior en 1,39%, respecto a la registrada
en similar periodo de la campaia pasada.

Esta situacion se presentd en la zona norte (-0.34%), por la reduccion de las siembras en Lambayeque,
Amazonas y La Libertad, que contrarrestaron las mayores siembras registradas en los departamentos de
Piura, Tumbes y Cajamarca.

Similar comportamiento se mostré en la zona centro (-8,72%), por disminucién de siembras en Hudnuco,
Junin, Pasco e Ica. Asimismo, en la zona sur las siembras disminuyeron en 10,87% por menores areas
sembradas principalmente en Cusco, Arequipa y Ayacucho. Sin embargo, en el oriente incrementd en
13,96%, con mayores areas sembradas en Loreto, San Martin y Ucayali.

Gréfico N° 14
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Agropecuario: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
8,57
7,44
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2,20 2,22
132 209 1.85 1,21
- 1 [ O =  []
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(') Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informética.

Sector Pesca

Durante enero-agosto del 2015, el sector pesca crecid en 9,37%, respecto a similar periodo de 2014, debido
a la mayor captura de especies de origen maritimo, especialmente para consumo humano indirecto que
aumento en 24,19% vy la leve disminucién del consumo humano directo de origen maritimo en -0,77%.

La extraccion de anchoveta durante enero-agosto de 2015, alcanzé 2 799,4 miles de toneladas y comparada
con similar periodo de 2014 tuvo una variacidn positiva de 24,19%

Por otro lado, la disminucién de la pesca para consumo humano directo de origen maritimo fue determinada
por la baja extraccién de especies para la elaboracién de congelado (-17,04%) como concha de abanico,
caballa, jurel, caracol, anguila, pejerrey, langostino, concha navaja, merluza, tollo, y otros mariscos.
Asimismo, se redujo el desembarque de especies destinadas a la elaboracidn de enlatado (-8,53%), entre
los que figuran caballa, jurel, almejas, abalon, otros peces, y otros mariscos. Sin embargo, crecié la captura
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de especies para el consumo en estado fresco (19,98%) como bonito, langostino, tollo, corvina, pota,
calamar, cojinova, perico, liza, lorna, merluza, machete, cabrilla, tiburdn, raya, cangrejo, otros mariscos, y
otras especies. También aumento la extraccidn de especies destinadas a la elaboracidn de curado (7,72%)
como anchoveta, liza, cabrilla, perico, raya y pota.

La pesca de origen continental crecié (0,80%), ante la mayor captura de especies para el consumo en
estado fresco (7,17%); sin embargo, decrecid la extraccién de especies para curado en 10,81%.

Gréfico N° 15
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Pesca: 2007-2015 (¥)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.

Sector Mineria e Hidrocarburos

La produccién del sector mineria e hidrocarburos durante enero-agosto de 2015, presenta un crecimiento
acumulado de 6,11%, como resultado de la evolucion ascendente de la actividad minero metalica con una
expansion de 11,34%, impulsado por los mayores volimenes de produccidn de todos los metales, con
excepcion del estafio, destacando por su contribucion al desarrollo sectorial, el cobre 15,64%, zinc 8,68%,
molibdeno 18,51% y oro 5,30%; en tanto que, el subsector de hidrocarburos muestra una trayectoria
decreciente con una variacién acumulada de -11,41%, principalmente por el menor nivel de explotacién
de petréleo crudo -15,32% vy liquidos de gas natural -11,77%.

En el subsector minero, a nivel de empresas, en la produccién acumulada de cobre es relevante la
participacién de Minera Chinalco Perd, Hudbay Perd y Antapaccay y en menor magnitud de Antamina,
Southern Peru Copper Corporation, Minera Argentum y Pan American Silver; en la de zinc figuran Sociedad
Minera El Brocal, Antamina, Volcan, Raura, San Ignacio de Morococha, Los Quenuales y Minera Chinalco
Peru; en el caso del molibdeno se sustenta en el mayor volumen reportado por Southern Peru Copper
Corporation y Minera Chinalco Peru y la actividad aurifera es impulsada por los niveles ascendentes de
produccion de Yanacocha, Barrick Misquichilca, Antapaccay, Anabi, Gold Fields La Cima, Consorcio Minero
Horizonte, Minsur y productores artesanales de Madre de Dios.

En el subsector de hidrocarburos se registra bajas notorias en la extraccién de liquidos de gas natural y
gas natural por parte de la compaiiia Pluspetrol Peru Corporation; y en lo referente al petréleo crudo se
reporta niveles descendentes de explotacién principalmente en Pluspetro Norte, Perenco, Olympic, BPZ
Energy y Savia Peru.

(39)
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Gréfico N° 16
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Mineria e Hidrocarburos: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.

Sector Manufactura

En los ocho primeros meses del 2015, la actividad manufacturera presentd una disminucién de 2,34%,
determinada por la menor actividad del subsector fabril no primario en 2,46%y el fabril primario en 2,09%.

El resultado del subsector fabril no primario se explicd por la menor produccién de bienes de consumo,
bienes intermedios y de capital en 2,11%, 2,43% y 5,93%, respectivamente.

Entre las ramas que afectaron la menor fabricacién de bienes de consumo figuran la rama de fabricacion
de prendas de vestir, excepto prendas de piel -10,04%; fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias,
quimicas medicinales-19,42%,; fabricacidn de jabones y detergentes, preparados para limpiar y pulir -3,46%;
otras industrias manufactureras -7,56%; elaboracién de productos de panaderia -3,89%; elaboracién de
otros productos alimenticios -6,56%; fabricacién de articulos de punto y ganchillo -4,14%; elaboracién y
conservacién de frutas, legumbres y hortalizas -4,51%; fabricacion de maletas, bolsos de mano y articulos
similares -14,04%; fabricaciéon de articulos confeccionados de materiales textiles, excepto prendas de
vestir -10,86%,; fabricacion de bicicletas y de sillones de ruedas para invalidos -43,0% vy fabricacién de
otros productos de caucho -11,62%, entre las principales.

Las actividades de bienes intermedios que experimentaron disminucién fueron impresién -21,63%;
preparaciéon e hilatura de fibras textiles -7,21%; fabricacion de cemento, cal y yeso -3,43%; industrias
basicas de hierroy acero -4,10%; fabricacion de componentes y tableros electrénicos -99,04%; elaboracion
de alimentos preparados para animales -8,62%; fabricacion de productos metdlicos para uso estructural
-2,08%; fabricacién de productos refractarios -76,59%; aserrado y acepilladura de madera -2,95%;
actividades de servicios relacionados con la impresién -12,92%; fabricacidén de articulos de hormigédn,
cemento y yeso -5,12% y corte, talla y acabado de la piedra -25,44%; principalmente.

Entre las ramas industriales de bienes de capital que disminuyeron su produccién destacan fabricacion
de vehiculos automotores -40,99%; fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos y
aparatos de distribucién y control de energia -18,93%; fabricacién de maquinaria para la explotacion de
minas y canteras y para obras de construccion -15,60%; fabricacién de maquinaria para la elaboracion
de alimentos, bebidas y tabaco -20,87% y fabricacién de equipo de elevacién y manipulacion -45,27%.

De otro lado, la menor produccién del subsector primario estd asociada a la disminucidn de fabricacion
de productos primarios de metales preciosos y otros metales no ferrosos -7,77%; elaboracién de azucar
-12,14% y fabricacion de productos de refinacion de petréleo -2,27%.

No obstante, algunas ramas experimentaron alza como: la elaboracién y conservacién de pescado,
crustaceos y moluscos 8,72% y elaboracion y conservacion de carne 7,61%.
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Grafico N° 17
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Manufactura: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Sector Electricidad, Gas y Agua

Durante el periodo enero-agosto 2015, el sector electricidad, gas y agua se incrementé en 5,32%, como
consecuencia del crecimiento de los subsectores electricidad en 5,68% y agua en 3,97%; contrarrestado
por el comportamiento contractivo del subsector gas en -1,31%.

Segun origen, la produccidn de electricidad hidraulico de uso publico aumenté en 8,88%; mientras que la
proveniente de las centrales térmicas de uso publico disminuyd 0,10%, explicado por la menor produccidn
de energia térmica de las generadoras Kallpa, Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa (TG8 y UTI) e llo (1 y 2),
entre las principales.

Cabe destacar que en el periodo de analisis la produccidon de energia de origen hidraulico logré una
participacion de 51,96% del total de la produccion de energia eléctrica de origen publico y la de origen
térmico 46,31%.

Segln empresas, el resultado en el periodo es explicado por la mayor produccién de las empresas; Egemsa
(42,27%), Electro Piura (47,51%), Statkraf (4,72%), Electro Peru (4,48%) y Fenix Power (234,18%), entre
las principales.

La distribucién de gas en el periodo enero-agosto disminuyd en 1,31%, explicado por la menor demanda
en la distribucién de las categorias GE (generadoras) en 2,56% y la categoria E (industrial) que disminuyé
3,54%. Mientras la destinada a GNV (Gas Natural Vehicular) que aumento en 2,80%.

La produccién de agua potable en el periodo de andlisis aumentd 3,97%, determinado por el mayor
volumen de produccion de las empresas Seda Chimbote (5,58%), Sedapal (5,05%), Sedalib (1,97%), Epsel
(1,51%) y Sedapar (1,23%). Contrarrestado por la menor produccion de la empresa EPS Grau (-0,72%).

La produccidn de agua proveniente de la empresa Sedapal aumenté 5,05%, como resultado de la mayor
actividad en las plantas de tratamiento (7,01%), contrarrestada por la menor actividad en los pozos de
Limay Callao (4,48%).
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Grafico N° 18
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Electricidad, Gas y Agua: 2007-2015 ()
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Sector Construccion

En el periodo enero-agosto de 2015, el sector construccién decrecié en 7,82%, respecto a similar periodo
del afo 2014, reflejado en la disminucién del consumo interno de cemento en -2,74% y el menor avance
fisico de obras cayd en 23,54%.

La disminucidn del consumo interno de cemento es explicado por el decrecimiento de la inversién de obras
en empresas mineras como proyecto minero Las Bambas en la comunidad Fuerabamba en Apurimac; Obra
Muelle Norte en el Callao; construccidn de centros de oficinas como el Edificio Oficinas Park Office en la
Molina, el Edificio Pershing en Magdalena del Mar, el Centro Empresarial Leuro en Miraflores; centros
comerciales como Panoramic en San Miguel; Hospitales como Daniel Alcides Carrién en Huancayo; obras
en universidades como la Universidad Tecnoldgica UTP en Lima, la UPC en San Miguel. También, se redujo
el avance de obras de conjuntos habitacionales y departamentos de viviendas multifamiliares como
Moon—ICl En Santiago de Surco, Nuevo Alcazar Condominio en el Rimac, Torres Orquideas en San Isidro,
entre las principales. Sin embargo, registraron aumento obras en el sector minero como el Proyecto de la
Mina Inmaculada ll, la obra en la Mina Cerro Lindo en Chincha; en la construccién de centros comerciales
como Panorama Plaza Negocios 2 en Santiago de Surco, Centro Comercial Sur en San Juan de Miraflores;
el inicio de la construccion del Tinel Gambetta en el Callao, entre las principales.

La disminucién del avance fisico (-23,54%) se explica por la menor inversion en el ambito de los Gobiernos
Locales en obras de infraestructura vial-carretera-puentes como el proyecto de mejoramiento de la
geometria vial del circuito de playa de la Costa Verde en Lima; rehabilitacién de trochas carrozables en
Piura; construccidn del intercambio vial en el cruce de las avenidas Dolores y Avelino Caceres en el distrito
de José Luis Bustamante y Riveros, en Arequipa; construccion de trochas carrozables en el Cusco. En obras
de servicios bdsicos disminuyd la instalacion, ampliacion, mejoramiento del servicio de agua potable y
alcantarillado en los AA.HH. ubicados en las cuencas 1, 2 y 3 de la zona alta de la ciudad de Paita en Piura;
drenaje pluvial de la ciudad de Juliaca en Puno; instalacion de los sistemas de agua potable y desagiie en
la ciudad de Majes en Arequipa vy la instalacién del sistema de riego en la microcuenca Sahuayaco en el
distrito de Echarate en el Cusco. Asimismo, se redujo el avance fisico de la construccién de edificios no
residenciales como el mejoramiento y ampliacidn de los servicios recreativos, culturales y deportivos en
el parque zonal Sinchi Roca en Comas; parque zonal Cahuide en Ate; parque zonal Flor de Amancaes en
Villa Maria del Triunfo; parque zonal Lloque Yupanqui en Los Olivos y el parque zonal Santa Rosa en el
distrito de Santa Rosa, todas en Lima.

En el ambito de los Gobiernos Regionales disminuyeron las obras en infraestructura vial como la
construccidn via troncal interconectora entre los distritos de Miraflores, Alto Selva Alegre, Yanahuara,
Cayma y Cerro Colorado en Arequipa; mejoramiento de la carretera TA-109: tramo Ticaco—Candarave
en Tacna; la construccion de la carretera departamental SM 110-tramo Metal-Marcos en el distrito de
Shunte—Tocache—San Martin. De similar modo, entre las obras de servicios basicos disminuyeron: la
ampliacién de la frontera agricola de Las Lomas de llo-Moquegua; ampliacion y mejoramiento del sistema
de agua potable y alcantarillado en los distritos de Aplao y Huancarqui de la provincia de Castilla-Arequipa
e instalacion de la planta de tratamiento y mejoramiento del sistema de abastecimiento de agua potable
y desaglie en la localidad de La Joya Nueva del distrito de la Joya en Arequipa.

5




Produccion Nacional

Sin embargo, lainversién publica en el dmbito del Gobierno Nacional aumentd, explicado por el dinamismo
de las obras de infraestructura vial como el mejoramiento de la Av. Néstor Gambetta en el Callao; la
rehabilitacién de la Panamericana Norte Tramo Km. 557 al Km. 886 en La Libertad y la rehabilitacion
y mejoramiento de la carretera Quinua—San Francisco. También aumentd la construccion de edificios
no residenciales, entre los que destacan la ampliacién y mejoramiento del servicio de internamiento
penitenciario en la Jurisdiccion de la oficina regional oriente Pucallpa en Pasco; fortalecimiento de la
atencion de los servicios de emergencia y servicios especializados del nuevo Hospital del Lima Este en
Vitarte; la creacion e implementacion del Instituto Superior Tecnoldgico Publico de la Fuerzas Armadas
en el distrito del Rimac—Lima. Sin embargo, decayd la inversién en obras de servicios bdsicos como la
instalacion del servicio de agua del sistema de riego Huaccme en los distritos de Colta y Oyolo en Ayacucho
y mejoramiento, ampliacion del sistema de riego Shallap-Huapih-Toclla en el distrito de Huaraz en Ancash,
entre otros.

Grafico N° 19
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Construccion: 2007-2015 (*)

% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Sector Comercio

Durante enero-agosto de 2015 el sector comercio registré una variacién acumulada de 3,83% con el aporte
del comercio mayorista y minorista. En cambio, el comercio automotriz registré disminucién de actividad.

El comercio al por mayor mostré buen desempeio a lo largo del afio, destacando las ramas vinculadas
a la venta de insumos agropecuarios, computadoras, equipos electrénicos, maquinaria y combustibles.
La venta de materias primas agropecuarias y de animales vivos crecié por la mayor demanda de café,
maiz, trigo, soya y aves vivas. La venta de equipos electrénicos de telecomunicaciones y sus partes fue
impulsada por el equipamiento de comunicaciones, soluciones de redes y productos eléctricos. La venta
de maquinaria destacé en la linea de maquinaria pesada, equipos, repuestos y materiales eléctricos
destinados principalmente a la mineria. La venta al por mayor de combustibles sélidos, liquidos y gaseosos
y de productos conexos mostrd crecimiento por la apertura de nuevos establecimientos.

El comercio al por menor mantuvo tendencia positiva con el aporte de importantes ramas minoristas. La
venta al por menor de combustible para vehiculos automotores crecié por ampliacion de estaciones de
servicio. Hubo mayor venta de productos agricolas, agroquimicos, fertilizantes, insecticidas, herbicidas,
productos médicos veterinarios y productos dpticos por incremento de cartera de clientes. En el mismo
sentido evolucioné el rubro de productos farmacéuticos y medicinales, cosméticos y articulos de tocador;
la venta en supermercados e hipermercados y la venta minorista de alimentos y bebidas.

Sin embargo, el comercio automotriz registrd una variacién acumulada negativa. Por componentes, la venta
de vehiculos automotores y su mantenimiento y reparacién cerrd con indicadores negativos, en contraste
la venta de partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores y la venta y reparacion de motocicletas
alcanzaron tasas de crecimiento positivas.
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Otros Servicios

Sector Transporte, Almacenamiento, Correo y Mensajeria

El sector transporte y comunicaciones en el periodo enero-agosto de 2015 crecid en 2,36%, respecto a
similar periodo del afio anterior, explicado por la mayor actividad del subsector transporte en 1,57% y
almacenamiento y mensajeria en 4,52%.

El resultado del subsector transporte (1,57%) fue determinado por el mayor aporte de la actividad de
transporte terrestre, tanto de carga en 2,29%, como pasajeros en 0,94%; atenuado por la disminucion
del transporte por tuberia que decrecié en 8,77%. Contribuyd también el mayor trafico aéreo en 4,31%,
restado por la disminucién del transporte acuatico en 8,73%. Este Ultimo explicado por la disminucién del
transporte maritimo en 1,92% vy fluvial en 11,41%.

El aumento del subsector almacenamiento y mensajeria en 4,52% es explicado por el resultado positivo

de las actividades de apoyo al transporte en 8,11%; restado por la disminucién de la actividad de
almacenamiento y depdsito en -0,08% y la actividad postales y mensajeria -5,99%.

Sector Alojamiento y Restaurantes

Durante enero-agosto de 2015 el sector alojamiento y restaurantes experimentd un crecimiento de 3,06%
determinado por el resultado positivo de la actividad de alojamiento en 2,68% y restaurantes en 3,12%.

Elaumento del subsector restaurante (3,12%), se sustentd en el mayor servicio brindado por restaurantes,
suministro de comidas por encargo y actividades de servicio de bebidas.

Las actividades de restaurantes y servicio movil de comidas destacaron por el aporte de comidas rapidas,
pollerias, restaurantes turisticos, chifas, comida japonesa, cevicherias y café restaurantes.

Otras actividades de servicio de comidas fue impulsada por el rubro de concesionarios de alimentos que
mostré dinamismo por la continuidad de eventos y nuevas atenciones, apertura de contratos y mejora del
servicio con amplio equipo logistico. El suministro de comidas para contratistas crecié por demanda de
empresas de transporte aéreo y terrestre con la provision de menu balanceado y de calidad garantizada.

Las actividades de servicio de bebidas como cafeterias, bar restaurantes y pubs ascendieron por nuevas
combinaciones, publicidad, participacién en ferias y la optimizacién del uso de locales.

El suministro de comidas por encargo registré disminucién por menor atencién de buffet y banquetes, y
menor demanda de organizacién de eventos.

Sector Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion

Durante enero-agosto de 2015, el sector de telecomunicaciones y otros servicios de informacion crecid
en 7,50% por el incremento del subsector telecomunicaciones en 10,27% y fue contrarrestado por la
disminucién del subsector de otros servicios de informacion en 2,10%.

El incremento del subsector telecomunicaciones (10,27%) se sustentd en el aumento de los servicios de
internet, televisidon por suscripcién y telefonia mévil, registrando un comportamiento positivo de 20,44%,
11,33% y 13,33%, respectivamente; por incremento de ofertas en paquetes con conexiones fija y movil,
entre ellas paquetes duos, trios, venta de paquetes de canales, planes para lineas fijas y lineas moviles
pre y post pago con internet, minutos de llamadas, entre otras promociones; el servicio de transmision
de datos y otros varié positivamente en 9,95% por aumento de envios de mensajes de texto (SMS) y
multimedia (MSM), por alquiler de circuitos, aumento de transmision de datos méviles y por las mejoras de
las condiciones de servicios 4G usadas por médems inaldmbricos, mdviles inteligentes y otros dispositivos
maviles con mayor velocidades de acceso.
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El subsector de otros servicios de informacion decrecié en 2,10% debido a la contracciéon de las
actividades de edicion de libros, periddicos, revistas y otras publicaciones periddicas, transmisién de
radio y programacion y transmisién de televisidn; sin embargo hubo incremento en procesamiento de
datos, hospedaje y actividades conexas y portales web, consultoria informatica y gestidn de instalaciones
informaticas, exhibiciéon de peliculas y cintas de video y produccién de las mismas, por promociones
de descuentos en el precio de entradas y paquetes promocionales a través de convenios con cadenas
comerciales.

Sector Servicios Prestados a Empresas

Durante enero-agosto de 2015 el sector servicios prestados a empresas registré un crecimiento de 4,94%.

La division de actividades profesionales, cientificas y técnicas mantuvieron crecimiento en las actividades
de arquitectura e ingenieria debido al incremento de licitaciones y ejecucién de proyectos civiles, viales
y eléctricos. Las actividades de consultoria de gestion empresarial ascendieron por contratos de gestion
administrativa y financiera. Actividades juridicas y de contabilidad crecieron por asesoria legal, contable
y tributaria.

Actividades de servicios administrativos y de apoyo sustentaron incremento en las actividades de alquilery
de arrendamiento operativo ante el requerimiento de alquiler de vehiculos livianos y pesados para viajesy
trasladosy el alquiler de maquinaria pesaday equipos para obras civiles. Servicios a edificios y actividades
de jardineria ascendieron por servicios de limpieza en interior y exterior de oficinas, industrias, centros
comerciales e instituciones publicas. Actividades relacionadas con el empleo crecieron por agencias de
trabajo temporal en obtencion y dotacion de personal y tercerizacion en marketing y produccion.

Agencias de viajes y operadores turisticos mostraron dinamismo debido a mayor demanda de servicios de
viajes, de paquetes turisticos al publico o a clientes comerciales que comprenden transporte-alojamiento-
comidas-visitas a museos lugares histéricos o culturales.

Sin embargo, publicidad e investigacién de mercados reportd disminucién de proyectos por reduccion de
campafias publicitarias y estudios de marketing.

Sector Administracion, Publica, Defensa y Otros

En el periodo enero-agosto del 2015 el sector servicios de gobierno crecié en 3,42%, aumentando sus
gastos en los sectores Gobiernos Regionales, Interior, Educacion, Defensa, Salud, Poder Judicial, Ministerio
Publico, Justicia, Congreso de la Republica, Presidencia del Consejo Ministros, Contraloria General de la
Republica, Mujer y Poblaciones Vulnerables, Economia y Finanzas, entre los principales.

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los Productos

Durante el periodo enero-agosto 2015, los impuestos en valores constantes se redujeron ligeramente en
0,31% determinado por los menores derechos de importacion y otros impuestos a los productos.

Por el contrario, los impuestos nominales aumentaron en 1,63%, como resultado de la mayor recaudacion
de los impuestos a los productos 1,76%; mientras que los impuestos a los derechos de importacién fueron
menores en 2,21%.

El componente principal de los impuestos a los productos Impuesto General a las Ventas (IGV), registrd
un aumento de 1,38%. El IGV interno crecié en 5,52% y el IGV importado disminuyé 3,94%.

El segundo componente de los impuestos a los productos, el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC)

aumentd en 5,32%, debido a la mayor recaudacion del ISC a los combustibles de origen interno en 12,05%,
contrarrestado por el ISC a los combustibles importado que disminuyd en 5,14%
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El ISC a otros productos de origen importado aumenté en 2,50%, al igual que el ISC a otros productos de
origen interno que fue positivo en 6,75%.

El incremento del ISC otros productos internos (6,75%), es explicado por la mayor recaudaciéon del I1SC
aplicado a las cervezas en 6,74%, gaseosas en 6,99% y otros productos en 6,43%.

Gréfico N° 20
Variacion acumulada del valor real de los Impuestos: 2007-2015 (*)
Enero-Agosto
% ( gosto)
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8,71 8,40
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Contribucion de las actividades econdmicas en la Produccion Nacional

Enero-Agosto 2015

El resultado de la actividad econdmica logrado durante enero-agosto de 2015 se sustentd en el aporte
del sector mineria e hidrocarburos con 0,69 puntos, otros servicios 0,61 puntos, financiero y seguros
0,52 puntos, comercio 0,45 puntos, telecomunicaciones y servicios de informacién 0,30 puntos, servicio
prestado a las empresas 0,21 puntos, administracion publica y defensa 0,15 puntos, agropecuario 0,13
puntos, transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 0,13 puntos, alojamiento y restaurantes 0,10
puntos, electricidad, gas y agua 0,09 puntos y pesca 0,04 puntos. Por el contrario, le restaron al resultado
global el sector construccién 0,52 puntos y manufactura 0,33 puntos.

Contribucion a la variacion de la Produccién Nacional, segin
actividad econémica: Enero-Agosto 2015

Mineria e Hidrocarburos

Otros servicios

Financiero y Seguros

Comercio

Telecomunicaciones y otros servicios de informacion
Servicios Prestados a Empresas

Administracion publica y defensa

Agropecuario

Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria
Alojamiento y restaurantes

Electricidad, Gas y Agua

Pesca

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los productos
Manufactura

Construccion
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Cuadro N° 31
Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econémica: 2015
Prondsticos
Mes INEI Indicaq?r )
de Produccion | var9, | Indicador LR Publicado en fesialds
responsable publicacion
Agosto 2015 2,6

3,1 PBI 4 CAST Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,1 PBI BBVA Banco Continental  Informe Reuters ~ 13/10/2015
2,5 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 13/10/2015
2,8 PBI BNP Paribas Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI BTG Pactual Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,2 PBI Intéligo SAB Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,1 PBI Phase Consultores Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI Scotiabank Informe Reuters ~ 13/10/2015
2,8 PBI usB Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI Thorne and Associates  Informe Reuters ~ 13/10/2015

Fuente: Reuters.
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Anexo N°1
Indicadores Econdmicos: Agosto 2015
. 9
Indicadores Un(li:ad Agosto 20\:‘-’5723)14
medida 2014 (P) 2015 (P) Agosto
Produccion Agropecuaria
Subsector Agricola
- Cafia de aztcar (Miles de TM) 1033,1 986,5 -4,5
- Café (Miles de TM) 12,3 15,5 25,7
- Algodén rama (Miles de TM) 75 2,0 -73,6
- Arroz cascara (Miles de TM) 133,2 106,4 -20,2
- Maiz amarillo duro (Miles de TM) 97,5 125,3 28,5
- Maiz amilaceo (Miles de TM) 20,3 17,5 -13,6
- Papa (Miles de TM) 151,4 143,5 5,2
- Papaya (Miles de TM) 11,8 12,3 5,0
- Espéarrago (Miles de TM) 258 25,9 04
- Tomate (Miles de TM) 14,1 15,4 9,1
Subsector Pecuario

-Ave 1/ (Miles de TM) 134,6 144,6 75
- Vacuno 1/ (Miles de TM) 32,9 33,0 0,3
- Huevos (Miles de TM) 30,1 32,3 74
- Leche fresca (Miles de TM) 148,4 153,1 3,1

Produccion Pesquera 2/
- Congelado (Miles TMB) 60,9 33,2 27,6
- Enlatado (Miles TMB) 6,0 6,0 0,1
- Fresco (Miles TMB) 314 32,5 13,9
- Curado (Miles TMB) 0,9 0,9 -14,2
- Anchoveta (Miles TMB) 20,3 4,0 -80,4

Produccion Minera e Hidrocarburos
- Cobre (Miles TMR) 104,1 140,2 34,7
- Oro (Miles TMR) 12,0 11,6 3.5
-Zinc (Miles KR) 115,5 104,6 94
- Plata (Miles KR) 303,2 328,9 8,5
- Molibdeno (Miles TMR) 1,5 1,2 -18,2
- Plomo (Miles TMR) 22,9 24,0 4,6
- Hierro (Miles TMR) 356,7 668,7 87,5
- Estafio (Miles TMR) 1,6 1,5 5,7
- Petroleo crudo (Miles Barr.) 2116,4 1875,8 -11.4
- Liquidos de gas natural (Miles Barr.) 2968,4 2280,2 =232
- Gas natural (Millones BTU) 41648,0 30389,5 -27,0
Continua...
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Anexo N1
Indicadores Econémicos: Agosto 2015
Conclusién
ni Var. %
Indicadores ’ d:ad e A
medida 2014(P) | 2015(P) | Agosto

Produccién Manufacturera 3/
10. Elaboracién de productos alimenticios indice (2012=100) 85,9 83,3 -3,0
11. Elaboracion de bebidas indice (2012=100) 96,1 107,8 12,2
13. Fabricacion de productos textiles indice (2012=100) 93,5 89,2 -4.5
14. Fabricacion de prendas de vestir indice (2012=100) 87,5 81,3 1,2
15. Fabricacion de cueros y productos conexos indice (2012=100) 74,8 85,7 14,5
16. Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y corcho indice (2012=100) 90,5 62,3 -31,2
17. Fabricacion de papel y productos de papel indice (2012=100) 118,5 103,2 -12,9
18. Actividades de impresion y reproduccion de grabaciones indice (2012=100) 738 78,9 6,9
19. Fabricacion de coque y productos de la refinacion del petréleo indice (2012=100) 103,9 97,9 5,8
20. Fabricacion de sustancias y productos quimicos indice (2012=100) 103,2 114,5 10,9
21. Fabricacion de prod. farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales indice (2012=100) 110,0 76,8 -30,2
22. Fabricacion de productos de caucho y plastico indice (2012=100) 115,3 119,3 34
23. Fabricacion de otros productos minerales no metalicos indice (2012=100) 104,3 103,1 -1,1
24. Fabricacion de metales comunes indice (2012=100) 103,0 104,6 1,5
25. Fabricacion de prod. derivados del metal, excepto maquinaria y equipo indice (2012=100) 116,7 109,3 -6,4
26. Fabricacion de productos informaticos, electrénicos y dpticos indice (2012=100) 18,2 0,0 -100,0
27. Fabricacion de equipo eléctrico indice (2012=100) 87,0 85,8 14
28. Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. indice (2012=100) 70,5 58,4 17,2
29. Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques indice (2012=100) 774 86,2 11,4
30. Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte indice (2012=100) 69,8 70,6 1,0
31. Fabricacion de muebles indice (2012=100) 107,9 14,7 6,3
32. Otras industrias manufactureras indice (2012=100) 122,7 120,5 1,7
33. Reparacion e instalacion de la maquinaria y equipo indice (2012=100) 154,0 1432 -7,0
Sector Construccion
- Consumo Interno de Cemento (Miles TM) 991,43 981,72 -1,0
- Avance Fisico de Obras indice (2007=100) 211,48 147,58 -30,2
- Crédito Hipotecario Millones de Nuevos Soles 31088 35494 14,2
Sector Comercio
- Créditos de consumo de la Banca Mltiple Millones de Nuevos Soles 31399 37258 18,7
- VVenta de vehiculos nuevos 4/ NUmero de unidades 11102 10303 1,2
- Importaciones CIF de bienes de consumo Millones de US $ 775 791 2,0
Sector Transporte y Comunicaciones
- Transporte aéreo de pasajeros 5/ Miles de pasajero-Km. 1772665 1756 094 -0,9
- Transporte aéreo de carga 5/ Miles de Toneladas-Km. 31485 28 470 -9,6
- Transporte maritimo Miles de toneladas 3649 3707 1,6
- Telecomunicaciones Miles de minutos-salida 4415505 4 766 902 8,0
Empleo 6/
- indice de empleo urbano nacional indice (Oct 2010=100) 11,9 12,7 0,7
- indice de empleo de Lima Metropolitana indice (Oct 2010=100) 114,0 1148 07
- indice de empleo resto urbano indice (Oct 2010=100) 105,3 106,2 09

1/ Animales en pie.

2/ Las variaciones corresponden al valor.
3/ indice 2012= 100

4/ Considera solo vehiculos ligeros.

5/ Nacional e internacional.

6/ MTPE- Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores del sector privado, correspondiente a julio 2015.

Fuente: INEl y Oficinas Sectoriales de Estadistica.
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Anexo N° 2
Evolucion de la actividad productiva en América Latina: 2014-2015
Ano/ | Argen- Costa | Ecua- | El Sal- [ Guate- | Hondu- [ México | Nica- | Pana- | Para- Repub.
Mes tina | Bolivia | Brasil | Chile Rica dor vador | mala ragua ma guay | Perd | Domi-
nicana
EMAE | IGAE [ IBC-Br | IMACEC | IMAE | IDEAC [ IVAE | IMAE | IMAE | IGAE | IMAE [ IMAE | IMAEP | IMPN | IMAE
Variacion % mensual respecto a similar mes del afio anterior
2014
Ene 1,7 6,2 1,7 1,4 2,7 24 1,5 31 2,0 1,0 4,5 47 4,6 43 8,2
Feb 1,2 6,6 46 3,2 39 47 2,6 18 2,5 1,7 7,0 5,2 39 54 6,3
Mar -0,4 46 0,2 35 44 3,6 71 51 47 34 8,5 3,6 38 54 9,7
Abr 0,5 48 2,3 2,2 2,6 2,0 2,8 40 11 04 2,8 49 13 2,7 7,6
May 0,5 51 -0,1 2,6 3,2 8,0 -0,3 45 42 1,8 53 2,3 2,3 2,5 7,6
Jun 1,1 45 -2,2 15 3,6 7,0 -0,5 48 2,0 29 59 53 6,4 0,3 8,8
Jul 0,6 53 -0,5 0,9 2,6 44 -0,8 58 2,3 2,5 3,3 47 1,8 16 73
Ago -0,6 59 -2,0 0,5 2,6 6,2 -34 44 1,7 1,3 3,7 50 58 1,2 51
Set -0,6 71 0,9 1,6 3,6 35 -0,2 41 38 3,0 58 49 7,2 2,7 8,0
Oct -0,3 52 14 1,7 43 52 2,1 38 2,7 2,6 41 58 9,2 24 6,0
Nov 0,7 54 -1,6 11 33 2,2 0,8 45 15 2,0 49 38 48 0,2 6,6
Dic 1,0 52 0,0 2,6 3,6 9,9 -1,0 49 41 3,2 2,5 8,0 6,2 0,5 71
2015
Ene 1,8 45 2,5 34 24 -0,9 -0,6 53 43 2,3 2,0 59 19 15 6,9
Feb 2,2 3,0 -4,0 24 1,4 0,1 -0,1 54 2,7 28 2,5 3,0 34 1,0 6,5
Mar 2,3 59 0,8 1,8 2,2 39 2,1 44 46 2,7 43 71 8,6 2,7 6,2
Abr 2,0 48 23,3 2,2 1,8 8,0 -0,3 2,8 48 2,1 33 1,8 15 42 6,2
May 21 45 -4.5 1,1 2,2 -13,8 -0,7 34 0,3 1,5 39 2,2 11 11 58
Jun 2,8 54 -1,3 2,6 2,6 -1,9 2,0 43 4,2 3.2 44 42 54 39 6,5
Jul 2,7 -4,2 2,5 2,7 2,8 24 4,0 29 2,0 3,8 38 1,8 3,3 75
Ago 1.1 2,3 39 2,6
EMAE: Estimador Mensual de Actividad Econémica. IVAE: indice de Volumen de Actividad Econdmica.
IGAE: Indicador Global de la Actividad Econdmica. IMAE: indice Mensual de Actividad Econdmica.
IBC-Br: Indice de Actividad Economica. IMPN: Indicador Mensual de la Produccion Nacional.
IMACEQ: Indicador Mensual de Actividad Econémica. IMAEP: Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay.
IDEAC: Indice de Actividad Econémica Coyuntural.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.
Anexo N° 3
Producto Bruto Interno trimestral en América Latina: 2012-2015
) 2012 2013 2014 2015
Pais
ol om [ w c o [ om [ w o [ owm [ v | I
Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior
Argentina 43 -14 0,1 0,5 1,3 52 3,3 1,7 0,8 0,7 -0,2 0,5 21 2,3
Bolivia 5,0 44 4,6 6,4 6,7 6,7 6,8 7,0 57 4.8 6,1 53 45
Brasil 1,6 0,8 2,3 2,3 2,6 3,9 24 21 2,7 -1,2 -0,6 -0,2 -1,6 -2,6
Chile 48 58 58 54 54 4,0 48 2,8 2,7 21 1,0 18 2,5 19
Colombia 6,0 51 2,6 2,9 29 47 6,0 59 6,5 43 43 34 2,8 3,0
Costa Rica 7,0 57 44 3,6 14 35 5,0 39 39 38 34 3,0 2,2 25
Ecuador 6,8 59 51 48 3,3 4,0 5,2 57 47 42 3,3 2,6 3,2 1,0
El Salvador 2,5 19 1,7 1,5 1,6 18 2,0 19 2,3 2,2 1,6 1,7 2,2 2,3
Guatemala 3,5 2,8 24 3,2 3,0 47 41 31 34 4,4 48 44 5,0 3,5
Honduras 52 48 2,5 4,0 1,3 3,6 3,2 3,0 3,0 2,9 2,5 39 42 3,0
México 48 4,5 3,2 3,6 1,0 18 1,6 1.1 2,0 1,7 2,2 2,6 2,6 2,2
Nicaragua 58 47 48 5,2 45 6,0 53 2,6 6,4 45 43 38 33
Panama 7,0 6,0 8,2 53 43 5,6 4,6 9,6 6,1 58
Paraguay 23,3 -2,1 33 2,6 16,5 14,8 1,3 14,3 41 3,2 42 58 42 2,2
Pert 59 6,3 6,3 53 45 6,3 53 6,9 5,0 18 18 1,0 1,8 3,0
Republica Dominicana 2,6 24 2,6 29 0,8 38 6,8 77 8,1 8,0 6,8 6,6 6,6 6,2
Uruguay 3,0 2,5 2,3 53 4,6 6,5 3,7 5,6 31 39 3,7 3,3 45 -0,1
Venezuela 59 5,6 55 55 0,8 2,6 1.1 1,0 -4.8 -4,9 2,3

Nota: Sobre la base de cifras oficiales expresadas en unidades monetarias constantes de cada pais.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.
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Anexo N° 4
Producto Bruto Interno trimestral en paises industrializados: 2012-2015
Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior

" 2012 2013 2014 2015

as o om ] o om ] Lo om | o

Unién Europea -0,1 -0,4 -0,5 -0,7 -0,6 0,0 0,4 1,1 14 1,3 1,3 15 1,7 19
Zona Euro (19) 04 08 08 40 11 04 01 08 1,1 07 08 09 12 15
OCDE 18 17 11 06 06 09 14 20 19 19 18 18 20 22
Grupo 20 (G20) 35 31 29 26 26 29 32 36 35 34 34 33 32 31
Grupo7(G7) 20 18 2 06 05 09 14 20 17 A7 A7 18 18 20
Alemania 09 08 06 01 05 03 05 13 23 14 12 15 A1 1,6
Canada 24 29 14 10 16 16 21 27 21 25 26 25 20 10
EE.UU. 28 25 24 13 11 09 15 25 17 26 29 25 29 27
Francia 04 02 03 00 01 1,1 08 10 07 02 02 01 09 11
Italia 24 32 32 27 26 21 45 09 03 03 04 05 01 06
Japon 33 34 03 00 03 14 24 23 21 05 14 08 08 09
Reino Unido 15 10 1,2 10 14 22 21 28 28 31 29 30 27 24
China 8,1 76 74 79 17 15 18 17 14 15 13 13 10 710
India 44 35 57 57 54 65 67 Tt 73 69 7,7 70 75 72
Rusia 49 42 30 18 13 1,1 1,2 15 12 13 05 05 22 45
Indonesia 6,1 6,1 60 59 57 56 55 54 52 5% 49 49 48 47
Sudafrica 20 24 24 21 20 20 20 28 21 13 15 13 20 18
Turquia 23 29 19 14 34 43 44 4T 45 22 23 26 26 42

Fuente: Department of Commerce (EE.UU.),Statistical Office of the European Communities (EUROSTAT),
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD), National Bureau of Statistics of China .

Anexo N°5
Creéditos Directos y Numero de Deudores de la Banca Multiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econémica, Agosto 2015
(Variacion porcentual)

- Nimero de Eredites e Total Créditos
CREDITOS Deudores?  ©eMMoneda enMoneda Directos
Nacional Extranjera
CREDITOS CORPORATIVOS, GRANDES, MEDIANAS, PEQUENAS Y A
MICROEMPRESAS 61,84 54,00 -7,58 19,30
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 58,81 54,22 7,61 2454
Pesca -12,95 39,59 11,43 14,42
Mineria 25,53 69,94 521 19,32
Industria Manufacturera 38,02 74,58 -18,56 16,17
Alimentos bebidas y tabaco 12,49 41,92 -5,75 11,55
Textiles y cueros 64,84 62,67 -11,64 11,13
Madera y papel -10,65 28,85 -15,44 11,50
Fab. de sustancias y productos quimicos -3,72 86,70 -18,14 19,66
Fab. de productos de caucho y plastico 54,82 95,47 -8,10 20,27
Fab. de productos minerales no metalicos -48,65 66,02 -62,89 23,03
Fab. de metales 54,21 217,72 -18,30 12,98
Magquinaria y equipo -12,71 58,46 -13,87 12,68
Fab. de vehiculos y equipos de transporte -17,55 100,35 -24,63 1,81
Resto manufactura 214,50 251,72 -62,85 39,63
Electricidad, Gas y Agua 1,44 107,61 8,33 21,58
Construccion 284,29 80,86 -4,01 27,79
Comercio 83,67 52,12 -12,99 20,65
Venta y reparacion de vehiculos 34,38 64,47 -0,83 18,70
Comercio al por mayor 171,78 68,27 -16,52 19,35
Comercio al por menor 67,72 34,63 -17,92 23,98
Hoteles y Restaurantes 204,24 45,08 10,18 29,89
Transporte, Aimacenamiento y Comunicaciones 128,94 46,14 -15,56 11,64
Intermediacion Financiera 4,01 86,42 -29,57 48,75
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 18,51 49,66 1,15 21,38
Act. inmobiliaria y de alquiler -4.81 59,89 -2,40 23,59
Act. empresarial 34,90 41,36 4,02 19,59
Administracion Publica y de Defensa -12,10 -7,98 -60,62 -8,91
Ensefianza 26,55 33,50 -18,92 24,22
Servicios Sociales y de Salud 48,44 30,16 -28,71 13,11
Ofras Actividades de servicios comunitarios 10,95 19,56 11,89 16,73
Hogares privados ¢/ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales -47,25 -41,19 -23,71 -36,59
CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 4,55 25,38 -6,26 14,17
CREDITOS DE CONSUMO 11,10 21,51 -5,28 18,66
TOTAL CREDITOS 15,23 39,29 7,31 18,32

Nota: Incluye informacion de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con méas de un banco,
éste se considera tantas veces como el niimero de bancos con las que mantiene deuda.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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Anexo N° 6
Créditos Directos y Nimero de Deudores de la Banca Multiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econémica, Agosto 2015
(Miles de nuevos soles)

CREDITOS Nimero de Créditos en Moneda Créditos en Moneda Total Créditos
Deudores " Nacional Extranjera Directos

CREDITOS CORPORATIVOS, GRANDES, MEDIANAS, PEQUENAS Y

A MICROEMPRESAS 951 250 81448 548 63 114 450 144 562 998
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 32657 2636 302 3225573 5861876
Pesca 2097 213 552 1430 922 1644 474
Mineria 2419 2473314 5517776 7991090
Industria Manufacturera 91757 18 680 145 14 657 790 33 337935

Alimentos bebidas y tabaco 8826 4 443 586 5179 445 9623 030
Textiles y cueros 40749 1829 153 2249174 4078 327
Madera y papel 10 350 1775831 750 456 2526 287
Fab. de sustancias y productos quimicos 1604 1953 081 1518 552 3471633
Fab. de productos de caucho y plastico 2347 1034 115 1288770 2322 885
Fab. de productos minerales no metalicos 2 805 3357939 375549 3733489
Fab. de metales 10 099 1208 896 2034 769 3243 665
Maguinaria y equipo 1855 489618 458 945 948 563
Fab. de vehiculos y equipos de transporte 935 199 816 280 116 479932
Resto manufactura 12187 2388110 522015 2910125
Electricidad, Gas y Agua 494 1793727 6077 697 7871424
Construccion 37730 2939 356 2603 509 5542 864
Comercio 483 887 22251784 11 906 869 34 158 653
Venta y reparacion de vehiculos 25 330 2271304 3208410 5479714
Comercio al por mayor 126 172 10739725 7266 783 18 006 508
Comercio al por menor 332385 9240756 1431676 10 672 431
Hoteles y Restaurantes 44 251 1989672 1164 758 3154 430
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 101726 5642 402 4135582 9777 984
Intermediacion Financiera 700 6004 751 1091 287 7096 038
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 58 930 8792610 8307 078 17 099 689
Act. inmobiliaria y de alquiler 19 541 4210 116 3590328 7800 443
Act. empresarial 39 389 4582 494 4716 751 9299 245
Administracion Publica y de Defensa 356 480 111 3694 483 805
Ensefianza 3298 1878 025 245512 2123537
Servicios Sociales y de Salud 5124 853 551 190 597 1044 148
Otras Actividades de servicios comunitarios 56 208 3881246 2121627 6002 873
Hogares privados c/ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales 29616 937 998 434179 1372177

CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 207 072 25173 831 10 320 338 35494 168

CREDITOS DE CONSUMO 6802 489 34087 971 3169931 37 257 902

TOTAL CREDITOS 7960 811 140 710 349 76 604 719 217 315 068

NOTA: Informacién obtenida del Anexo N° 3: Flujo Crediticio por Tipo de Crédito.

Incluye informacion de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con més de un banco,
éste se considera tantas veces como el niimero de bancos con las que mantiene deuda.

Fuente:Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs.
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Anexo N°7
Tasa de Interés Activa y Pasiva Anual Promedio de las Empresas Bancarias
en Moneda Nacional

%
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Anexo N° 8
Exportacion e Importacion FOB real: 2007-2015
(Millones de US doélares de 2002)
2600 2 487 2497
- 2 329
@ Exportacion 2938
2300 1 —— Importacién V\,ﬁ 2307
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1835
1700 -
1400 -
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500 ‘ ‘ ‘ : : : ‘ ‘ ‘ : ‘ : - ‘
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria.
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Anexo N°9
Exportacion e Importacion FOB nominal: 2007-2015
(Millones de US dolares)
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Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Ficha Técnica

Produccion Nacional

Metodologia del Calculo del indice Mensual de la Produccion Nacional

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra
la evolucién de la actividad productiva global y sectorial
en el corto plazo, proporcionando a los usuarios un
indicador sintético de la produccion nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la estimacion
del Indice Mensual de la Produccion Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador
Mensual de la Produccién Nacional tiene, basicamente
las caracteristicas siguientes:

1.- La clasificacion de los sectores productivos se basa
en la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CIIU - Revision 4), a fin de facilitar la comparabilidad
con el Sistema de Contabilidad Nacional.

2.- Elflujo de informacion basica, se canaliza a través de
las Oficinas de Estadistica del Sistema Estadistico
Nacional (SEN), empresas privadas y de la Encuesta
Mensual de Servicios que realiza el Instituto Nacional
de Estadistica e Informatica con periodicidad
mensual. Al SEN pertenecen todos los Ministerios e
Instituciones del Sector Publico Nacional.

3.- Laevolucion de la Produccién Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
economica. Estas Variables se cuantifican a través
de encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.- Algunas variables con gran complejidad en la tarea
para obtener informacion de corto plazo de sus
unidades productivas, debido al escaso desarrollo
de su infraestructura informativa, son estimados
mediante métodos indirectos.

5.- La valorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacién de los precios del afio base, a los
volumenes de produccién del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6.- El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacién ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en
el campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base 2007 de las Cuentas Nacionales.

7.- La informacion mensual es de caracter preliminar y
es revisada por los sectores cada tres meses, segun
R.J. N° 316-2003-INEI.

Sectores considerados:

+  Sector Agropecuario

+ Sector Pesca

+ Sector Mineria e Hidrocarburos

+ Sector Manufactura

+ Sector Electricidad, Gas y Agua

+ Sector Construccién

+ Sector Comercio

+ Sector Transporte, Almacenamiento y Mensajeria
+ Alojamiento y Restaurantes

+ Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion
+ Sector Financiero y Seguros

¢ Servicios Prestados a Empresas

+ Administracién Publica

¢ Otros Servicios

Estimacion del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Desde el punto de vista metodologico, la estimacion del
Indice Mensual de la Produccién Nacional se realiza
adoptando dos procedimientos:

a.Métodos directos de medicién, en aquellos sectores o
agrupaciones con informacion basica periddica, cobertura
significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos sectores
0 agrupaciones que carecen de registros estadisticos
apropiados que permitan disponer mensualmente de sus
indicadores de produccion.

Estructura del indice Mensual de la Produccion Nacional
Sector Econdmico Pond. (%) 2007
Economia Total 100,00

Agropecuario 5,97
Pesca 0,74
Mineria e Hidrocarburos 14,36
Manufactura 16,52
Electricidad, Gas y Agua 1,72
Construccion 5,10
Comercio 10,18
Transporte, almacenamiento y Mensajeria 4,97
Alojamiento y Restaurantes 2,86
Telecomunic. y Otros Serv. de Informacion 2,66
Financiero y Seguros 3,22
Servicios Prestados a Empresas 4,24
Administracion Publica 4,29
Otros Servicios 14,89
DI- Impuestos 8,29
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de especies para el consumo en estado fresco (19,98%) como bonito, langostino, tollo, corvina, pota,
calamar, cojinova, perico, liza, lorna, merluza, machete, cabrilla, tiburdn, raya, cangrejo, otros mariscos, y
otras especies. También aumento la extraccidn de especies destinadas a la elaboracidn de curado (7,72%)
como anchoveta, liza, cabrilla, perico, raya y pota.

La pesca de origen continental crecié (0,80%), ante la mayor captura de especies para el consumo en
estado fresco (7,17%); sin embargo, decrecid la extraccién de especies para curado en 10,81%.

Gréfico N° 15
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Pesca: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.

Sector Mineria e Hidrocarburos

La produccién del sector mineria e hidrocarburos durante enero-agosto de 2015, presenta un crecimiento
acumulado de 6,11%, como resultado de la evolucion ascendente de la actividad minero metalica con una
expansién de 11,34%, impulsado por los mayores voliumenes de produccidn de todos los metales, con
excepcion del estafio, destacando por su contribucion al desarrollo sectorial, el cobre 15,64%, zinc 8,68%,
molibdeno 18,51% y oro 5,30%; en tanto que, el subsector de hidrocarburos muestra una trayectoria
decreciente con una variacién acumulada de -11,41%, principalmente por el menor nivel de explotacién
de petréleo crudo -15,32% vy liquidos de gas natural -11,77%.

En el subsector minero, a nivel de empresas, en la produccién acumulada de cobre es relevante la
participacién de Minera Chinalco Perd, Hudbay Perd y Antapaccay y en menor magnitud de Antamina,
Southern Peru Copper Corporation, Minera Argentum y Pan American Silver; en la de zinc figuran Sociedad
Minera El Brocal, Antamina, Volcan, Raura, San Ignacio de Morococha, Los Quenuales y Minera Chinalco
Peru; en el caso del molibdeno se sustenta en el mayor volumen reportado por Southern Perd Copper
Corporation y Minera Chinalco Peru y la actividad aurifera es impulsada por los niveles ascendentes de
produccion de Yanacocha, Barrick Misquichilca, Antapaccay, Anabi, Gold Fields La Cima, Consorcio Minero
Horizonte, Minsur y productores artesanales de Madre de Dios.

En el subsector de hidrocarburos se registra bajas notorias en la extraccion de liquidos de gas natural y
gas natural por parte de la compaiiia Pluspetrol Peru Corporation; y en lo referente al petréleo crudo se
reporta niveles descendentes de explotacién principalmente en Pluspetro Norte, Perenco, Olympic, BPZ
Energy y Savia Peru.
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Gréfico N° 16
Variacién acumulada de la Produccion del Sector Minerfa e Hidrocarburos: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.

Sector Manufactura

En los ocho primeros meses del 2015, la actividad manufacturera presentd una disminucién de 2,34%,
determinada por la menor actividad del subsector fabril no primario en 2,46% vy el fabril primario en 2,09%.

El resultado del subsector fabril no primario se explicé por la menor produccién de bienes de consumo,
bienes intermedios y de capital en 2,11%, 2,43% y 5,93%, respectivamente.

Entre las ramas que afectaron la menor fabricacion de bienes de consumo figuran la rama de fabricacidn
de prendas de vestir, excepto prendas de piel -10,04%; fabricacién de productos farmacéuticos, sustancias,
quimicas medicinales -19,42%,; fabricacidn de jabonesy detergentes, preparados para limpiary pulir-3,46%;
otras industrias manufactureras -7,56%; elaboracién de productos de panaderia -3,89%; elaboracién de
otros productos alimenticios -6,56%; fabricacién de articulos de punto y ganchillo -4,14%; elaboracién y
conservacién de frutas, legumbres y hortalizas -4,51%; fabricacion de maletas, bolsos de mano y articulos
similares -14,04%; fabricacién de articulos confeccionados de materiales textiles, excepto prendas de
vestir -10,86%,; fabricacion de bicicletas y de sillones de ruedas para invalidos -43,0% v fabricacién de
otros productos de caucho -11,62%, entre las principales.

Las actividades de bienes intermedios que experimentaron disminucidn fueron impresién -21,63%;
preparacion e hilatura de fibras textiles -7,21%; fabricacion de cemento, cal y yeso -3,43%; industrias
basicas de hierroy acero -4,10%; fabricacion de componentes y tableros electrénicos -99,04%; elaboracion
de alimentos preparados para animales -8,62%; fabricacion de productos metdlicos para uso estructural
-2,08%; fabricacién de productos refractarios -76,59%; aserrado y acepilladura de madera -2,95%;
actividades de servicios relacionados con la impresién -12,92%; fabricacidén de articulos de hormigédn,
cemento y yeso -5,12% y corte, talla y acabado de la piedra -25,44%; principalmente.

Entre las ramas industriales de bienes de capital que disminuyeron su produccion destacan fabricacion
de vehiculos automotores -40,99%; fabricacion de motores, generadores y transformadores eléctricos y
aparatos de distribuciéon y control de energia -18,93%; fabricacion de maquinaria para la explotacion de
minas y canteras y para obras de construccion -15,60%; fabricacién de maquinaria para la elaboracion
de alimentos, bebidas y tabaco -20,87% y fabricacién de equipo de elevacién y manipulacion -45,27%.

De otro lado, la menor produccién del subsector primario estd asociada a la disminucidn de fabricacion
de productos primarios de metales preciosos y otros metales no ferrosos -7,77%; elaboracion de azucar
-12,14% y fabricacidon de productos de refinacion de petréleo -2,27%.

No obstante, algunas ramas experimentaron alza como: la elaboracién y conservacién de pescado,
crustaceos y moluscos 8,72% y elaboracion y conservacion de carne 7,61%.
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Gréfico N° 17
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Manufactura: 2007-2015 (*)
% (Enero-Agosto)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Sector Electricidad, Gas y Agua

Durante el periodo enero-agosto 2015, el sector electricidad, gas y agua se incrementé en 5,32%, como
consecuencia del crecimiento de los subsectores electricidad en 5,68% y agua en 3,97%; contrarrestado
por el comportamiento contractivo del subsector gas en -1,31%.

Segun origen, la produccidn de electricidad hidraulico de uso publico aumenté en 8,88%; mientras que la
proveniente de las centrales térmicas de uso publico disminuyé 0,10%, explicado por la menor produccion
de energia térmica de las generadoras Kallpa, Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa (TG8 y UTI) e llo (1 y 2),
entre las principales.

Cabe destacar que en el periodo de analisis la produccidn de energia de origen hidraulico logré una
participacion de 51,96% del total de la produccidn de energia eléctrica de origen publico y la de origen
térmico 46,31%.

Segln empresas, el resultado en el periodo es explicado por la mayor produccién de las empresas; Egemsa
(42,27%), Electro Piura (47,51%), Statkraf (4,72%), Electro Peru (4,48%) y Fenix Power (234,18%), entre
las principales.

La distribucién de gas en el periodo enero-agosto disminuyo en 1,31%, explicado por la menor demanda
en la distribucién de las categorias GE (generadoras) en 2,56% y la categoria E (industrial) que disminuyé
3,54%. Mientras la destinada a GNV (Gas Natural Vehicular) que aumento en 2,80%.

La produccién de agua potable en el periodo de andlisis aumentd 3,97%, determinado por el mayor
volumen de produccion de las empresas Seda Chimbote (5,58%), Sedapal (5,05%), Sedalib (1,97%), Epsel
(1,51%) y Sedapar (1,23%). Contrarrestado por la menor produccion de la empresa EPS Grau (-0,72%).

La produccidn de agua proveniente de la empresa Sedapal aumenté 5,05%, como resultado de la mayor
actividad en las plantas de tratamiento (7,01%), contrarrestada por la menor actividad en los pozos de
Limay Callao (4,48%).
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Gréfico N 18
Variacion acumulada de la Produccidn del Sector Electricidad, Gas y Agua: 2007-2015 ()
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(*) Respecto a similar perfodo del afio anterior.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.

Sector Construccion

En el periodo enero-agosto de 2015, el sector construccién decrecié en 7,82%, respecto a similar periodo
del afo 2014, reflejado en la disminucién del consumo interno de cemento en -2,74% y el menor avance
fisico de obras cayd en 23,54%.

La disminucidn del consumo interno de cemento es explicado por el decrecimiento de la inversién de obras
en empresas mineras como proyecto minero Las Bambas en la comunidad Fuerabamba en Apurimac; Obra
Muelle Norte en el Callao; construccion de centros de oficinas como el Edificio Oficinas Park Office en la
Molina, el Edificio Pershing en Magdalena del Mar, el Centro Empresarial Leuro en Miraflores; centros
comerciales como Panoramic en San Miguel; Hospitales como Daniel Alcides Carrién en Huancayo; obras
en universidades como la Universidad Tecnoldgica UTP en Lima, la UPC en San Miguel. También, se redujo
el avance de obras de conjuntos habitacionales y departamentos de viviendas multifamiliares como
Moon—ICl En Santiago de Surco, Nuevo Alcazar Condominio en el Rimac, Torres Orquideas en San Isidro,
entre las principales. Sin embargo, registraron aumento obras en el sector minero como el Proyecto de la
Mina Inmaculada ll, la obra en la Mina Cerro Lindo en Chincha; en la construccién de centros comerciales
como Panorama Plaza Negocios 2 en Santiago de Surco, Centro Comercial Sur en San Juan de Miraflores;
el inicio de la construccion del Tinel Gambetta en el Callao, entre las principales.

La disminucién del avance fisico (-23,54%) se explica por la menor inversién en el ambito de los Gobiernos
Locales en obras de infraestructura vial-carretera-puentes como el proyecto de mejoramiento de la
geometria vial del circuito de playa de la Costa Verde en Lima; rehabilitacién de trochas carrozables en
Piura; construccion del intercambio vial en el cruce de las avenidas Dolores y Avelino Caceres en el distrito
de José Luis Bustamante y Riveros, en Arequipa; construccion de trochas carrozables en el Cusco. En obras
de servicios bdsicos disminuyd la instalacion, ampliacidon, mejoramiento del servicio de agua potable y
alcantarillado en los AA.HH. ubicados en las cuencas 1, 2 y 3 de la zona alta de la ciudad de Paita en Piura;
drenaje pluvial de la ciudad de Juliaca en Puno; instalacion de los sistemas de agua potable y desagiie en
la ciudad de Majes en Arequipa vy la instalacién del sistema de riego en la microcuenca Sahuayaco en el
distrito de Echarate en el Cusco. Asimismo, se redujo el avance fisico de la construccién de edificios no
residenciales como el mejoramiento y ampliacidn de los servicios recreativos, culturales y deportivos en
el parque zonal Sinchi Roca en Comas; parque zonal Cahuide en Ate; parque zonal Flor de Amancaes en
Villa Maria del Triunfo; parque zonal Lloque Yupanqui en Los Olivos y el parque zonal Santa Rosa en el
distrito de Santa Rosa, todas en Lima.

En el ambito de los Gobiernos Regionales disminuyeron las obras en infraestructura vial como la
construccidn via troncal interconectora entre los distritos de Miraflores, Alto Selva Alegre, Yanahuara,
Cayma y Cerro Colorado en Arequipa; mejoramiento de la carretera TA-109: tramo Ticaco—Candarave
en Tacna; la construccion de la carretera departamental SM 110-tramo Metal-Marcos en el distrito de
Shunte—Tocache—San Martin. De similar modo, entre las obras de servicios basicos disminuyeron: la
ampliacion de la frontera agricola de Las Lomas de Ilo-Moquegua; ampliacion y mejoramiento del sistema
de agua potable y alcantarillado en los distritos de Aplao y Huancarqui de la provincia de Castilla-Arequipa
e instalacion de la planta de tratamiento y mejoramiento del sistema de abastecimiento de agua potable
y desagiie en la localidad de La Joya Nueva del distrito de la Joya en Arequipa.
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Sin embargo, lainversidn publica en el ambito del Gobierno Nacional aumentd, explicado por el dinamismo
de las obras de infraestructura vial como el mejoramiento de la Av. Néstor Gambetta en el Callao; la
rehabilitacién de la Panamericana Norte Tramo Km. 557 al Km. 886 en La Libertad y la rehabilitacion
y mejoramiento de la carretera Quinua—San Francisco. También aumentd la construccion de edificios
no residenciales, entre los que destacan la ampliacién y mejoramiento del servicio de internamiento
penitenciario en la Jurisdiccion de la oficina regional oriente Pucallpa en Pasco; fortalecimiento de la
atencion de los servicios de emergencia y servicios especializados del nuevo Hospital del Lima Este en
Vitarte; la creacion e implementacion del Instituto Superior Tecnolégico Publico de la Fuerzas Armadas
en el distrito del Rimac—Lima. Sin embargo, decayd la inversién en obras de servicios bdsicos como la
instalacion del servicio de agua del sistema de riego Huaccme en los distritos de Colta y Oyolo en Ayacucho
y mejoramiento, ampliacion del sistema de riego Shallap-Huapih-Toclla en el distrito de Huaraz en Ancash,
entre otros.

Grafico N° 19
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Sector Comercio

Durante enero-agosto de 2015 el sector comercio registré una variacién acumulada de 3,83% con el aporte
del comercio mayorista y minorista. En cambio, el comercio automotriz registré disminucién de actividad.

El comercio al por mayor mostré buen desempeio a lo largo del afio, destacando las ramas vinculadas
a la venta de insumos agropecuarios, computadoras, equipos electrénicos, maquinaria y combustibles.
La venta de materias primas agropecuarias y de animales vivos crecié por la mayor demanda de café,
maiz, trigo, soya y aves vivas. La venta de equipos electrénicos de telecomunicaciones y sus partes fue
impulsada por el equipamiento de comunicaciones, soluciones de redes y productos eléctricos. La venta
de maquinaria destacé en la linea de maquinaria pesada, equipos, repuestos y materiales eléctricos
destinados principalmente a la mineria. La venta al por mayor de combustibles sélidos, liquidos y gaseosos
y de productos conexos mostré crecimiento por la apertura de nuevos establecimientos.

El comercio al por menor mantuvo tendencia positiva con el aporte de importantes ramas minoristas. La
venta al por menor de combustible para vehiculos automotores crecié por ampliacion de estaciones de
servicio. Hubo mayor venta de productos agricolas, agroquimicos, fertilizantes, insecticidas, herbicidas,
productos médicos veterinarios y productos dpticos por incremento de cartera de clientes. En el mismo
sentido evolucioné el rubro de productos farmacéuticos y medicinales, cosméticos y articulos de tocador;
la venta en supermercados e hipermercados y la venta minorista de alimentos y bebidas.

Sin embargo, el comercio automotriz registrd una variacion acumulada negativa. Por componentes, la venta
de vehiculos automotores y su mantenimiento y reparacién cerrd con indicadores negativos, en contraste
la venta de partes, piezas y accesorios de vehiculos automotores y la venta y reparacion de motocicletas
alcanzaron tasas de crecimiento positivas.

G



Produccion Nacional
Otros Servicios

Sector Transporte, Almacenamiento, Correo y Mensajeria

El sector transporte y comunicaciones en el periodo enero-agosto de 2015 crecid en 2,36%, respecto a
similar periodo del afio anterior, explicado por la mayor actividad del subsector transporte en 1,57% y
almacenamiento y mensajeria en 4,52%.

El resultado del subsector transporte (1,57%) fue determinado por el mayor aporte de la actividad de
transporte terrestre, tanto de carga en 2,29%, como pasajeros en 0,94%; atenuado por la disminucion
del transporte por tuberia que decrecidé en 8,77%. Contribuyd también el mayor trafico aéreo en 4,31%,
restado por la disminucién del transporte acuatico en 8,73%. Este Ultimo explicado por la disminucién del
transporte maritimo en 1,92% vy fluvial en 11,41%.

El aumento del subsector almacenamiento y mensajeria en 4,52% es explicado por el resultado positivo

de las actividades de apoyo al transporte en 8,11%; restado por la disminucién de la actividad de
almacenamiento y depdsito en -0,08% y la actividad postales y mensajeria -5,99%.

Sector Alojamiento y Restaurantes

Durante enero-agosto de 2015 el sector alojamiento y restaurantes experimentd un crecimiento de 3,06%
determinado por el resultado positivo de la actividad de alojamiento en 2,68% y restaurantes en 3,12%.

Elaumento del subsector restaurante (3,12%), se sustentd en el mayor servicio brindado por restaurantes,
suministro de comidas por encargo y actividades de servicio de bebidas.

Las actividades de restaurantes y servicio movil de comidas destacaron por el aporte de comidas rapidas,
pollerias, restaurantes turisticos, chifas, comida japonesa, cevicherias y café restaurantes.

Otras actividades de servicio de comidas fue impulsada por el rubro de concesionarios de alimentos que
mostrd dinamismo por la continuidad de eventos y nuevas atenciones, apertura de contratos y mejora del
servicio con amplio equipo logistico. El suministro de comidas para contratistas crecié por demanda de
empresas de transporte aéreo y terrestre con la provision de menu balanceado y de calidad garantizada.

Las actividades de servicio de bebidas como cafeterias, bar restaurantes y pubs ascendieron por nuevas
combinaciones, publicidad, participacién en ferias y la optimizacién del uso de locales.

El suministro de comidas por encargo registré disminucién por menor atencién de buffet y banquetes, y
menor demanda de organizacién de eventos.

Sector Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion

Durante enero-agosto de 2015, el sector de telecomunicaciones y otros servicios de informacion crecid
en 7,50% por el incremento del subsector telecomunicaciones en 10,27% y fue contrarrestado por la
disminucién del subsector de otros servicios de informacion en 2,10%.

El incremento del subsector telecomunicaciones (10,27%) se sustenté en el aumento de los servicios de
internet, televisidon por suscripcién y telefonia mévil, registrando un comportamiento positivo de 20,44%,
11,33% y 13,33%, respectivamente; por incremento de ofertas en paquetes con conexiones fija y movil,
entre ellas paquetes duos, trios, venta de paquetes de canales, planes para lineas fijas y lineas moviles
pre y post pago con internet, minutos de llamadas, entre otras promociones; el servicio de transmision
de datos y otros varié positivamente en 9,95% por aumento de envios de mensajes de texto (SMS) y
multimedia (MSM), por alquiler de circuitos, aumento de transmisidon de datos méviles y por las mejoras de
las condiciones de servicios 4G usadas por médems inaldmbricos, mdviles inteligentes y otros dispositivos
maviles con mayor velocidades de acceso.

39



Produccion Nacional

El subsector de otros servicios de informacion decrecié en 2,10% debido a la contraccidon de las
actividades de edicion de libros, periddicos, revistas y otras publicaciones periddicas, transmisién de
radio y programacion y transmisién de televisidn; sin embargo hubo incremento en procesamiento de
datos, hospedaje y actividades conexas y portales web, consultoria informatica y gestidn de instalaciones
informaticas, exhibiciéon de peliculas y cintas de video y produccién de las mismas, por promociones
de descuentos en el precio de entradas y paquetes promocionales a través de convenios con cadenas
comerciales.

Sector Servicios Prestados a Empresas

Durante enero-agosto de 2015 el sector servicios prestados a empresas registré un crecimiento de 4,94%.

La division de actividades profesionales, cientificas y técnicas mantuvieron crecimiento en las actividades
de arquitectura e ingenieria debido al incremento de licitaciones y ejecucién de proyectos civiles, viales
y eléctricos. Las actividades de consultoria de gestién empresarial ascendieron por contratos de gestion
administrativa y financiera. Actividades juridicas y de contabilidad crecieron por asesoria legal, contable
y tributaria.

Actividades de servicios administrativos y de apoyo sustentaron incremento en las actividades de alquiler y
de arrendamiento operativo ante el requerimiento de alquiler de vehiculos livianos y pesados para viajes y
trasladosy el alquiler de maquinaria pesaday equipos para obras civiles. Servicios a edificios y actividades
de jardineria ascendieron por servicios de limpieza en interior y exterior de oficinas, industrias, centros
comerciales e instituciones publicas. Actividades relacionadas con el empleo crecieron por agencias de
trabajo temporal en obtencion y dotacion de personal y tercerizacion en marketing y produccion.

Agencias de viajes y operadores turisticos mostraron dinamismo debido a mayor demanda de servicios de
viajes, de paquetes turisticos al publico o a clientes comerciales que comprenden transporte-alojamiento-
comidas-visitas a museos lugares historicos o culturales.

Sin embargo, publicidad e investigacién de mercados reportd disminucién de proyectos por reduccion de
campafias publicitarias y estudios de marketing.

Sector Administracion, Publica, Defensa y Otros

En el periodo enero-agosto del 2015 el sector servicios de gobierno crecié en 3,42%, aumentando sus
gastos en los sectores Gobiernos Regionales, Interior, Educacion, Defensa, Salud, Poder Judicial, Ministerio
Publico, Justicia, Congreso de la Republica, Presidencia del Consejo Ministros, Contraloria General de la
Republica, Mujer y Poblaciones Vulnerables, Economia y Finanzas, entre los principales.

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los Productos

Durante el periodo enero-agosto 2015, los impuestos en valores constantes se redujeron ligeramente en
0,31% determinado por los menores derechos de importacion y otros impuestos a los productos.

Por el contrario, los impuestos nominales aumentaron en 1,63%, como resultado de la mayor recaudacion
de los impuestos a los productos 1,76%; mientras que los impuestos a los derechos de importacién fueron
menores en 2,21%.

El componente principal de los impuestos a los productos Impuesto General a las Ventas (IGV), registrd
un aumento de 1,38%. El IGV interno crecié en 5,52% y el IGV importado disminuyé 3,94%.

El segundo componente de los impuestos a los productos, el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC)

aumentd en 5,32%, debido a la mayor recaudacion del ISC a los combustibles de origen interno en 12,05%,
contrarrestado por el ISC a los combustibles importado que disminuyd en 5,14%
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El ISC a otros productos de origen importado aumenté en 2,50%, al igual que el ISC a otros productos de
origen interno que fue positivo en 6,75%.

El incremento del ISC otros productos internos (6,75%), es explicado por la mayor recaudaciéon del ISC
aplicado a las cervezas en 6,74%, gaseosas en 6,99% y otros productos en 6,43%.

Grafico N° 20
Variacion acumulada del valor real de los Impuestos: 2007-2015 (*)
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Contribucion de las actividades econdmicas en la Produccion Nacional

Enero-Agosto 2015

El resultado de la actividad econdmica logrado durante enero-agosto de 2015 se sustentd en el aporte
del sector mineria e hidrocarburos con 0,69 puntos, otros servicios 0,61 puntos, financiero y seguros
0,52 puntos, comercio 0,45 puntos, telecomunicaciones y servicios de informacién 0,30 puntos, servicio
prestado a las empresas 0,21 puntos, administracion publica y defensa 0,15 puntos, agropecuario 0,13
puntos, transporte, almacenamiento, correo y mensajeria 0,13 puntos, alojamiento y restaurantes 0,10
puntos, electricidad, gas y agua 0,09 puntos y pesca 0,04 puntos. Por el contrario, le restaron al resultado
global el sector construccién 0,52 puntos y manufactura 0,33 puntos.

Gréfico N° 21

Contribucidn a la variacion de la Produccion Nacional, segun
actividad econdmica: Enero-Agosto 2015

Minerfa e Hidrocarburos

Otros servicios

Financiero y Seguros

Comercio

Telecomunicaciones y otros servicios de informacion
Servicios Prestados a Empresas

Administracion pablica y defensa

Agropecuario

Transporte, almacenamiento, correo y mensajeria
Alojamiento y restaurantes

Electricidad, Gas y Agua

Pesca

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los productos
Manufactura

Construccion

003 []

033 |
052 |

] 0,69

Jo61

: 0,52

——
—
—Joa

[ TJos

[Jous

[Jow

] o0

[ 009

[] 004

Variacion acumulada
Ene-Agosto: 2,55%

Puntos porcentuales

@)



"[INI - 81usnd

“(#T0ZaIS0bY-£T0Za10WaNes/ST0ZaS0BY -y T0Za.qwanes) Joligiue opoliad rejwis e aoadsel sesal ZT SoW|N /¢
"(¥T0Z aIsoby-01au3 / GTOZ aISoby-01au3) Joligue oye |ap opoliad rejwis e aadsay [z

"(¥10z a1soby / GT0Z 0Isoby) Joligiue oye [ap Saw Jejwis e 0padsay /T

Produccion Nacional

Ge'e G0'9 GEC G0'9 890 97'8 €L'19T 79097 aiqwania
T0°C 8G'S 25'c ¥8's 820 o'l ze'8rT 16'LYT 9IqWSIAON
19°¢ Zv's 9.'C 89'G Ge'C 8v'9 2L'TST vZ'syT 21qnidO
G6'C ev's 18'C 6G'S 99°C G0'S v6'LYT TT'vvT 2IqWanas
8T'¢C GT'Y AR GG’ 28'¢C G9'g 18T ve'T 18'S 92'0ST 0G'9vT TLvPT aisoby
10T vS'y 9G's ¥S'C 90'¢ €9's 9z'e 8yr'T Ge's ¥9'€qT 8.'8YT T9'9vT onne
26'T 18V 99'g v'e ve'e 89'G 18'€ 82'0 609 vE'TST TL'GYT 0g'GYT owung
297 8g's €L's 21'e 86'C 6G'S 117 16'C Gh'y 26'0ST 9¢'6vT T9'G¥T okey
vL'T Gq'g 06'S 6E'C 8e'y 16'G T’y €L'C 06'8 9,247 99°'9¥T 9.2y (v
19'T 90'9 8¢'s LL'T L6y 18 €L'e 2e's 8G'¢c 88'8YT €6'vYT 19°2€T 0zre\
18'T 26'S €q's 92'T 8LV LGS v0'T ee's 667 00'8€T 8G'9€T 19'62T 0J3.g94
AN 06'S 99'g 8r'T ve'y GT'9 8r'T ve'y GT'9 €L'8¢eT TL'9ET vT'1ET (EDE|
GT0¢ ¥10¢ €10¢ GT0¢ ¥T10¢ €10¢ GT0¢ v10¢ €10¢ GT0¢ ¥10¢ €T10¢
/€ epeZI[eNUE UOIOBLIBA /2 ‘epe|nwnay /T |ensusp Sa
lenjusolod uoQloeIlIRA [ensuaw 821puj

(00T=200¢ 8seg ouy)
GT0Z-S£T0Z :|euoldeN uoiddnpold e| ap |ensusiy Jopedipu|
6Z oN 01pen)

42



Produccion Nacional

‘S1aInay ajuand

'ST0Z-0T-L0 [e SqIuodsip UQIDBWLIOJUI U0 SOPEIOGR|d SO|NJRD /2
ns9,
"1Iad [P BAIBSAY B [eUSD 0UEg |3 Jod BPEZI[eal SeIWOUOdA0IIR|N SeAeIadxT ap [ensudjy BISanoud | ap opeynsay /T

ST/80TE [*n7
ST/LOE [*87
ST/90/08 0'SG
ST/50/62 (%7
STIV0I0E mm
STIEONTE
STROILE 0'S /10
ST80ITE 'S
stone Q'Y
ST/90/08 YA 4
STIS0/62 YA
ST/v0/08 a4
STE0TE 'y
sz B'Y
ST/T0/0E 0'S
YIRUTE 'S
vITU8E £'s
woe €'
¥1/60/9 q's
1/80/62 'S
¥1/L0/08 6'S
vooe  6'G
T/90/08 09
YT/S0/08 09
viwoe 0'9
veone  6'G
vizose  0'9 9T0¢
ST/80/TE 87
ST/L01TE 6'C
ST/90/08 0¢
ST/S0167 0¢
ST/VOI0E T¢
ST/EOTE 9'¢
ST20/L2 6'¢
GT/T0/08 ()87
YIZITE 87
YTIOTITE 6t
1/60/92 €q
1/80/62 gq
1120108 g'q
1/90/08 1'G
T/50/08 A
T/v0/08 9'G
YTEOTE 1'S
1120082 6'G
YII0ME 09
€TITE 09
GT0¢
§T10¢C
! 2 STIOT/ET 0'c STIOT/ET T'e STIOT/ET G'? |swomer 8¢ 01506y
9' STIOT/ET 8'C STIOT/ET T¢ STIOT/ET
(suawepns niod 19
o S [P sequed /T SO21WOU09] onolia
] oo ' dd0d PoLiad
uo[3oNpold san 1SVO ¥ gvs obigiul ueBIoN dr BILBWY JO ueg smwémnm_uww vAgGg OWpaIn ap oolieg i oy
3 lopeaipu| N
$0211sQuo.d
/2 13NI

LT0Z-GT0Z eIWQU0IS PepIANJE €| 9p S0INSOUOId
0€ oN 04pend

43




Produccion Nacional

Cuadro N° 31
Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econdmica: 2015
Prondsticos
Mes INEI Indicaqlgr )
de Produccion | varo | Indicador Organismo Publicado en FEEIEEE
responsable publicacion
Agosto 2015 2,6

31 PBI 4 CAST Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,1 PBI BBVA Banco Continental  Informe Reuters 13/10/2015
2,5 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 13/10/2015
2,8 PBI BNP Paribas Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI BTG Pactual Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,2 PBI Intéligo SAB Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,1 PBI Phase Consultores Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI Scotiabank Informe Reuters ~ 13/10/2015
2,8 PBI usB Informe Reuters ~ 13/10/2015
3,0 PBI Thorne and Associates ~ Informe Reuters  13/10/2015

Fuente: Reuters.
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Produccion Nacional

Anexo N°1
Indicadores Econémicos: Agosto 2015
i Var. %
Indicadores Unét:ad Agosto 2015/2014
medida 2014 (P) 2015 (P) Agosto
Produccion Agropecuaria
Subsector Agricola
- Cafia de azlcar (Miles de TM) 1033,1 986,5 -4.5
- Café (Miles de T™) 12,3 15,5 25,7
- Algodén rama (Miles de T™) 75 2,0 -73,6
- Arroz cascara (Miles de TM) 133,2 106,4 -20,2
- Maiz amarillo duro (Miles de TM) 97,5 125,3 285
- Maiz amilaceo (Miles de T™) 20,3 17,5 -13,6
- Papa (Miles de TM) 1514 1435 5,2
- Papaya (Miles de TM) 11,8 12,3 50
- Esparrago (Miles de T™) 25,8 25,9 04
- Tomate (Miles de T™) 14,1 15,4 91
Subsector Pecuario

-Ave 1/ (Miles de TM) 134,6 1446 75
- Vacuno 1/ (Miles de T™) 32,9 33,0 0,3
- Huevos (Miles de T™) 30,1 32,3 74
- Leche fresca (Miles de T™) 1484 153,1 31

Produccion Pesquera 2/
- Congelado (Miles TMB) 60,9 33,2 27,6
- Enlatado (Miles TMB) 6,0 6,0 0,1
- Fresco (Miles TMB) 314 325 13,9
- Curado (Miles TMB) 09 09 -14,2
- Anchoveta (Miles TMB) 20,3 4,0 -80,4

Producci6n Minera e Hidrocarburos
- Cobre (Miles TMR) 104,1 140,2 34,7
- Oro (Miles TMR) 12,0 11,6 -3,5
-Zinc (Miles KR) 1155 104,6 -9.4
- Plata (Miles KR) 303,2 328,9 85
- Molibdeno (Miles TMR) 15 12 -18,2
- Plomo (Miles TMR) 22,9 24,0 4,6
- Hierro (Miles TMR) 356,7 668,7 87,5
- Estafio (Miles TMR) 1,6 15 5,7
- Petréleo crudo (Miles Barr.) 2116,4 1875,8 114
- Liquidos de gas natural (Miles Barr.) 2968,4 2280,2 -23,2
- Gas natural (Millones BTU) 41648,0 30389,5 27,0
Continda...
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Produccion Nacional

Anexo N°1
Indicadores Econdmicos: Agosto 2015
Conclusion
ni Var. %
Indicadores ’ d(iad e Al
medida 2014(P) | 2015(P) | Agosto

Produccion Manufacturera 3/
10. Elaboracion de productos alimenticios indice (2012=100) 85,9 83,3 -3,0
11. Elaboracion de bebidas indice (2012=100) 96,1 107,8 12,2
13. Fabricacion de productos textiles indice (2012=100) 93,5 89,2 -4.5
14. Fabricacion de prendas de vestir indice (2012=100) 87,5 81,3 7,2
15. Fabricacion de cueros y productos conexos indice (2012=100) 74,8 85,7 14,5
16. Produccion de madera y fabricacion de productos de madera y corcho indice (2012=100) 90,5 62,3 -31,2
17. Fabricacion de papel y productos de papel indice (2012=100) 1185 103,2 -12,9
18. Actividades de impresion y reproduccién de grabaciones indice (2012=100) 738 78,9 6,9
19. Fabricacion de coque y productos de la refinacion del petréleo indice (2012=100) 103,9 97,9 -5,8
20. Fabricacion de sustancias y productos quimicos indice (2012=100) 103,2 1145 10,9
21. Fabricacion de prod. farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales indice (2012=100) 110,0 76,8 -30,2
22. Fabricacion de productos de caucho y plastico indice (2012=100) 1153 119,3 34
23. Fabricacion de otros productos minerales no metalicos indice (2012=100) 104,3 103,1 -11
24, Fabricacion de metales comunes indice (2012=100) 103,0 104,6 15
25. Fabricacion de prod. derivados del metal, excepto maquinaria y equipo indice (2012=100) 116,7 109,3 -6,4
26. Fabricacion de productos informaticos, electronicos y épticos indice (2012=100) 18,2 0,0 -100,0
27. Fabricacion de equipo eléctrico indice (2012=100) 87,0 85,8 14
28. Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. indice (2012=100) 70,5 58,4 -17,2
29. Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques indice (2012=100) 774 86,2 11,4
30. Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte indice (2012=100) 69,8 70,6 1,0
31. Fabricacion de muebles indice (2012=100) 107,9 1147 6,3
32. Otras industrias manufactureras indice (2012=100) 122,7 120,5 -1,7
33. Reparacion e instalacion de la maquinaria y equipo indice (2012=100) 154,0 1432 -7,0
Sector Construccion
- Consumo Interno de Cemento (Miles T™) 991,43 981,72 -1,0
- Avance Fisico de Obras indice (2007=100) 211,48 147,58 -30,2
- Crédito Hipotecario Millones de Nuevos Soles 31088 35494 14,2
Sector Comercio
- Créditos de consumo de la Banca Mdiltiple Millones de Nuevos Soles 31399 37258 18,7
- Venta de vehiculos nuevos 4/ NUmero de unidades 11102 10303 7,2
- Importaciones CIF de bienes de consumo Millones de US $ 775 791 2,0
Sector Transporte y Comunicaciones
- Transporte aéreo de pasajeros 5/ Miles de pasajero-Km. 1772665 1756 094 0,9
- Transporte aéreo de carga 5/ Miles de Toneladas-Km. 31485 28 470 -9,6
- Transporte maritimo Miles de toneladas 3649 3707 1,6
- Telecomunicaciones Miles de minutos-salida 4 415505 4 766 902 8,0
Empleo 6/
- indice de empleo urbano nacional indice (Oct 2010=100) 111,9 12,7 0,7
- Indice de empleo de Lima Metropolitana indice (Oct 2010=100) 114,0 114,8 07
- indice de empleo resto urbano indice (Oct 2010=100) 105,3 106,2 0,9

1/ Animales en pie.

2/ Las variaciones corresponden al valor.
3/ indice 2012= 100

4/ Considera s6lo vehiculos ligeros.

5/ Nacional e internacional.

6/ MTPE- Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores del sector privado, correspondiente a julio 2015.

Fuente: INEl y Oficinas Sectoriales de Estadistica.
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Produccion Nacional

Anexo N° 2
Evolucidn de la actividad productiva en América Latina: 2014-2015
Afo/ | Argen- Costa | Ecua- | El Sal- [ Guate- | Hondu- [ México | Nica- | Pana- | Para- Repub.
Mes tina | Bolivia | Brasil | Chile Rica dor vador | mala ras ragua | ma guay | Perd | Domi-
nicana
EMAE | IGAE | IBC-Br [ IMACEC | IMAE | IDEAC | IVAE [ IMAE | IMAE [ IGAE | IMAE | IMAE [IMAEP | IMPN | IMAE
Variacion % mensual respecto a similar mes del afio anterior
2014
Ene 17 6,2 17 14 2,7 2,4 15 31 2,0 1,0 45 47 4.6 43 8,2
Feb 12 6,6 4,6 3.2 39 47 2,6 18 2,5 17 7,0 5,2 3,9 54 6,3
Mar 04 4,6 0,2 35 44 3,6 71 51 47 34 8,5 3,6 3,8 54 9,7
Abr 0,5 438 2,3 2,2 2,6 2,0 2,8 4,0 11 04 2,8 49 13 2,7 7,6
May 0,5 51 0,1 2,6 3,2 8,0 -0,3 45 42 18 53 2,3 2,3 25 7,6
Jun 11 45 2,2 15 3,6 7,0 -0,5 48 2,0 2,9 59 53 6,4 0,3 8,8
Jul 0,6 53 -0,5 0,9 2,6 4.4 -0,8 58 2,3 25 33 47 18 15 73
Ago -0,6 59 -2,0 0,5 2,6 6,2 -34 4.4 17 13 37 50 58 12 51
Set -0,6 71 0,9 1,6 3,6 35 -0,2 4,1 3,8 3,0 58 49 7.2 2,7 8,0
Oct -0,3 5,2 -14 17 43 52 2,1 38 2,7 2,6 41 58 9,2 24 6,0
Nov 0,7 54 -16 11 3,3 2,2 -0,8 45 15 2,0 49 3,8 48 0,2 6,6
Dic 1,0 5,2 0,0 2,6 3,6 9,9 -1,0 49 4,1 3,2 2,5 8,0 6,2 0,5 71
2015
Ene 18 45 2,5 34 2,4 -0,9 -0,6 53 43 2,3 2,0 59 19 15 6,9
Feb 2,2 3,0 -4,0 24 14 0,1 -0,1 54 2,7 2,8 2,5 3,0 34 1,0 6,5
Mar 2,3 59 0,8 18 2,2 39 2,1 4.4 4,6 2,7 43 71 8,6 2,7 6,2
Abr 2,0 48 -3,3 2,2 18 8,0 -0,3 2.8 48 2,1 33 18 15 4,2 6,2
May 2,1 45 -4,5 11 2,2 -138 -0,7 34 0,3 15 39 2,2 11 11 58
Jun 2,8 54 -1,.3 2,6 2,6 -19 2,0 43 42 3,2 44 42 54 39 6,5
Jul 2,7 -4,2 25 2,7 2,8 2,4 4,0 29 2,0 3,8 38 18 33 75
Ago 11 2,3 39 2,6
EMAE: Estimador Mensual de Actividad Econémica. IVAE: Indice de Volumen de Actividad Econdmica.
IGAE: quicador Global de la Actividad Econémica. IMAE: indice Mensual de Actividad Econémica.
IBC-Br: Indice de Actividad Economica. IMPN: Indicador Mensual de la Produccion Nacional.
IMACEC: Indicador Mensual de Actividad Econémica. IMAEP: Indicador Mensual de la Actividad Econémica del Paraguay.
IDEAC: Indice de Actividad Econémica Coyuntural.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.
Anexo N° 3
Producto Bruto Interno trimestral en América Latina: 2012-2015
) 2012 2013 2014 2015
Pais
[ o [ w | w Clon [ ow [ o o [ | I
Variacién porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior
Argentina 43 -14 01 0,5 13 5,2 33 17 0,8 0,7 -0,2 0,5 2,1 2,3
Bolivia 5,0 4.4 4.6 6,4 6,7 6,7 6,8 7,0 57 48 6,1 53 45
Brasil 1,6 0,8 2,3 2,3 2,6 39 2,4 2,1 2,7 -12 -0,6 -0,2 -1,6 -2,6
Chile 48 58 58 54 54 4,0 48 2,8 2,7 2,1 1,0 18 2,5 19
Colombia 6,0 51 2,6 2,9 2,9 47 6,0 59 6,5 43 43 34 2,8 3,0
Costa Rica 7,0 57 44 3,6 14 35 5,0 3,9 39 38 34 3,0 2,2 25
Ecuador 6,8 59 51 438 33 4,0 5,2 57 47 42 33 2,6 3,2 1,0
El Salvador 25 19 1,7 15 1,6 18 2,0 19 2,3 2,2 1,6 1,7 2,2 2,3
Guatemala 35 2,8 24 32 3,0 47 41 31 34 4.4 48 4.4 50 35
Honduras 5,2 48 25 4,0 13 3,6 3,2 3,0 3,0 29 2,5 39 42 3,0
México 48 45 3,2 3,6 1,0 18 1,6 11 2,0 17 2,2 2,6 2,6 2,2
Nicaragua 58 47 48 5,2 45 6,0 53 2,6 6,4 45 43 3,8 3,3
Panama 7,0 6,0 8,2 53 43 5,6 4,6 9,6 6,1 58
Paraguay -3,3 2,1 33 2,6 16,5 14,8 11,3 14,3 41 3,2 42 58 42 2,2
Perd 59 6,3 6,3 53 45 6,3 53 6,9 50 18 18 1,0 18 3,0
Republica Dominicana 2,6 24 2,6 2,9 0,8 38 6,8 7,7 8,1 8,0 6,8 6,6 6,6 6,2
Uruguay 3,0 25 2,3 53 4,6 6,5 37 5,6 31 39 37 33 45 0,1
Venezuela 59 5,6 55 55 0,8 2,6 11 1,0 -4.8 -4,9 2,3

Nota: Sobre la base de cifras oficiales expresadas en unidades monetarias constantes de cada pais.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.
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Anexo N° 4
Producto Bruto Interno trimestral en paises industrializados: 2012-2015
Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior

s 2012 2013 2014 2015
o om | o om | I T Y ]

Unién Europea 01 04 05 07 06 00 04 11 14 13 13 15 17 19

Zona Euro (19) 04 08 08 10 11 04 01 06 11 07 08 09 12 15

OCDE 8 47 11 06 06 09 14 20 19 19 18 18 20 22

Grupo 20 (G20) 35 31 2,9 2,6 2,6 2,9 3,2 3,6 35 34 34 33 3,2 31
Grupo 7 (G7) 2,0 18 12 0,6 05 0,9 14 2,0 1,7 1,7 1,7 16 18 2,0

Alemania 0,9 0,8 0,6 01 -0,5 03 05 13 2,3 14 12 15 11 1,6
Canada 2,4 2,9 14 1,0 16 16 21 2,7 21 2,5 2,6 2,5 2,0 1,0
EE.UU. 2,8 25 24 13 11 0,9 15 25 1,7 2,6 2,9 2,5 2,9 2,7
Francia 04 0,2 03 0,0 01 11 0,8 1,0 0,7 -0,2 0,2 01 09 11
Italia 2,4 -3,2 -3,2 2,7 2,6 2,1 -15 0,9 0,3 0,3 0,4 0,5 01 0,6
Japon 33 34 0,3 0,0 03 14 24 23 21 -0,5 -14 -0,8 -0,8 0,9
Reino Unido 15 1,0 12 1,0 14 2,2 2,1 2,8 2,8 31 2,9 3,0 2,7 24
China 81 7,6 74 79 1,7 75 78 7,7 74 75 73 73 7,0 7,0
India 44 35 57 57 54 6,5 6,7 71 73 6,9 7,7 7,0 75 72
Rusia 49 4,2 3,0 18 13 11 12 15 12 13 05 05 2,2 -4.,5
Indonesia 6,1 6,1 6,0 59 57 5,6 55 54 52 51 49 49 48 47
Sudéfrica 2,0 24 24 2,1 2,0 2,0 2,0 2,8 21 13 15 13 2,0 1,6
Turquia 2,3 2,9 19 14 3,4 43 4,4 4,7 45 2,2 2,3 2,6 2,6 4.2

Fuente: Department of Commerce (EE.UU.),Statistical Office of the European Communities (EUROSTAT),
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD), National Bureau of Statistics of China .

Anexo N°5
Créditos Directos y Numero de Deudores de la Banca Multiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econémica, Agosto 2015
(Variacion porcentual)

2 Créditos Créditos -
CREDITOS g:ﬁ%;gi en Mpneda en Mon_eda Tot;:rgget:g;tos
Nacional Extranjera
CREDITOS CORPORATIVOS, GRANDES, MEDIANAS, PEQUENAS Y A
MICROEMPRESAS 61,84 54,00 -7,58 19,30
Agricultura, Ganaderfa, Caza y Silvicutura 58,81 54,22 7,61 24,54
Pesca -12,95 39,59 11,43 14,42
Minerfa 25,53 69,94 5,27 19,32
Industria Manufacturera 38,02 74,58 -18,56 16,17
Alimentos bebidas y tabaco 12,49 41,92 -5,75 11,55
Textiles y cueros 64,84 62,67 -11,64 11,13
Madera y papel -10,65 28,85 -15,44 11,50
Fab. de sustancias y productos quimicos 3,72 86,70 -18,14 19,66
Fab. de productos de caucho y plastico 54,82 95,47 -8,10 20,27
Fab. de productos minerales no metalicos -48,65 66,02 -62,89 23,03
Fab. de metales 54,21 217,72 -18,30 12,98
Magquinaria y equipo -12,71 58,46 -13,87 12,68
Fab. de vehiculos y equipos de transporte -17,55 100,35 -24,63 181
Resto manufactura 214,50 251,72 -62,85 39,63
Electricidad, Gas y Agua 1,44 107,61 8,33 21,58
Construccion 284,29 80,86 -4,01 21,79
Comercio 83,67 52,12 -12,99 20,65
Venta y reparacion de vehiculos 34,38 64,47 -0,83 18,70
Comercio al por mayor 171,78 68,27 -16,52 19,35
Comercio al por menor 67,72 34,63 -17,92 23,98
Hoteles y Restaurantes 204,24 45,08 10,18 29,89
Transporte, Aimacenamiento y Comunicaciones 128,94 46,14 -15,56 11,64
Intermediacion Financiera 4,01 86,42 -29,57 48,75
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 18,51 49,66 1,15 21,38
Act. inmobiliaria y de alquiler -4,81 59,89 -2,40 23,59
Act. empresarial 34,90 41,36 4,02 19,59
Administracion Publica y de Defensa -12,10 -7,98 -60,62 -8,91
Ensefianza 26,55 33,50 -18,92 24,22
Servicios Sociales y de Salud 48,44 30,16 -28,71 13,11
Otras Actividades de servicios comunitarios 10,95 19,56 11,89 16,73
Hogares privados ¢/ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales -47,25 -41,19 -23,71 -36,59
CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 4,55 25,38 -6,26 14,17
CREDITOS DE CONSUMO 11,10 2151 -5,28 18,66
TOTAL CREDITOS 15,23 39,29 7,31 18,32

Nota: Incluye informacién de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con més de un banco,
éste se considera tantas veces como el niimero de bancos con las que mantiene deuda.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.
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Anexo N° 6
Créditos Directos y Nimero de Deudores de la Banca Mltiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econémica, Agosto 2015
(Miles de nuevos soles)

2%%858§M%%iZiZATNOS’ GRANDES, MEDIANAS, PEQUENAS Y 951 250 81448 548 63 114 450 144 562 998
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 32 657 2636 302 3225573 5861876
Pesca 2097 213552 1430922 1644 474
Mineria 2419 2473314 5517776 7991 090
Industria Manufacturera 91757 18 680 145 14 657 790 33337935

Alimentos bebidas y tabaco 8826 4 443 586 5179 445 9623030
Textiles y cueros 40 749 1829 153 2249174 4078 327
Madera y papel 10 350 1775831 750 456 2526 287
Fab. de sustancias y productos quimicos 1604 1953081 1518 552 3471633
Fab. de productos de caucho y plastico 2347 1034 115 1288770 2322885
Fab. de productos minerales no metélicos 2805 3357939 375549 3733489
Fab. de metales 10 099 1208 896 2034769 3243 665
Maquinaria y equipo 1855 489618 458 945 948 563
Fab. de vehiculos y equipos de transporte 935 199 816 280116 479 932
Resto manufactura 12 187 2388110 522 015 2910125
Electricidad, Gas y Agua 494 1793727 6077 697 7871424
Construccion 37730 2939 356 2603 509 5542 864
Comercio 483 887 22251784 11 906 869 34 158 653
Venta y reparacion de vehiculos 25330 2271304 3208 410 5479714
Comercio al por mayor 126 172 10739 725 7266 783 18 006 508
Comercio al por menor 332385 9240 756 1431676 10672 431
Hoteles y Restaurantes 44 251 1989672 1164 758 3154430
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 101 726 5642 402 4135582 9777984
Intermediacion Financiera 700 6004 751 1091 287 7096 038
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 58 930 8792610 8307 078 17 099 689
Act. inmobiliaria y de alquiler 19541 4210116 3590328 7800 443
Act. empresarial 39389 4582 494 4716 751 9299 245
Administracion Publica y de Defensa 356 480 111 3694 483 805
Ensefianza 3298 1878 025 245512 2123537
Servicios Sociales y de Salud 5124 853 551 190 597 1044 148
Otras Actividades de servicios comunitarios 56 208 3881246 2121627 6002 873
Hogares privados ¢/ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales 29 616 937 998 434179 1372177

CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 207 072 25173831 10 320 338 35494 168

CREDITOS DE CONSUMO 6802 489 34087971 3169931 37257 902

TOTAL CREDITOS 7960 811 140 710 349 76 604 719 217 315068

NOTA: Informacién obtenida del Anexo N° 3: Flujo Crediticio por Tipo de Crédito.

Incluye informacién de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con mas de un banco,
éste se considera tantas veces como el nimero de bancos con las que mantiene deuda.

Fuente:Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs.
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Anexo N°7
Tasa de Interés Activa y Pasiva Anual Promedio de las Empresas Bancarias
en Moneda Nacional
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Anexo N° 8
Exportacion e Importacién FOB real: 2007-2015
(Millones de US dolares de 2002)
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Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria.
Instituto Nacional de Estadistica e Informética.
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Anexo N°9
Exportacion e Importacion FOB nominal: 2007-2015
(Millones de US délares)
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Fuente: Superintendencia Nacional de Aduanasy de Administracion Tributaria.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica.
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Ficha Técnica

Produccion Nacional

Metodologia del Célculo del indice Mensual de la Produccion Nacional

El indice Mensual de la Produccién Nacional muestra
la evolucion de la actividad productiva global y sectorial
en el corto plazo, proporcionando a los usuarios un
indicador sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la estimacion
del Indice Mensual de la Produccién Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador
Mensual de la Produccion Nacional tiene, basicamente
las caracteristicas siguientes:

1.- La clasificacion de los sectores productivos se basa
en la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CIIU - Revision 4), a fin de facilitar la comparabilidad
con el Sistema de Contabilidad Nacional.

2.- Elflujo de informacion basica, se canaliza a través de
las Oficinas de Estadistica del Sistema Estadistico
Nacional (SEN), empresas privadas y de la Encuesta
Mensual de Servicios que realiza el Instituto Nacional
de Estadistica e Informética con periodicidad
mensual. Al SEN pertenecen todos los Ministerios e
Instituciones del Sector Publico Nacional.

3.- Laevolucién de la Produccién Sectorial, se determina
en funcién al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
econdmica. Estas Variables se cuantifican a través
de encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.- Algunas variables con gran complejidad en la tarea
para obtener informacion de corto plazo de sus
unidades productivas, debido al escaso desarrollo
de su infraestructura informativa, son estimados
mediante métodos indirectos.

5.- Lavalorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacién de los precios del afio base, a los
volimenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccién (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6.- El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en
el campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base 2007 de las Cuentas Nacionales.

7.- La informacién mensual es de caracter preliminar y
es revisada por los sectores cada tres meses, segun
R.J. N° 316-2003-INEI.

Sectores considerados:

+  Sector Agropecuario

+ Sector Pesca

+ Sector Mineria e Hidrocarburos

+ Sector Manufactura

+ Sector Electricidad, Gas y Agua

+ Sector Construccién

+ Sector Comercio

+ Sector Transporte, Almacenamiento y Mensajeria
+ Alojamiento y Restaurantes

+ Telecomunicaciones y Otros Servicios de Informacion
+ Sector Financiero y Seguros

¢ Servicios Prestados a Empresas

+ Administracién Publica

¢ Otros Servicios

Estimacion del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del
Indice Mensual de la Produccion Nacional se realiza
adoptando dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores o
agrupaciones con informacion basica periddica, cobertura
significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos sectores
0 agrupaciones que carecen de registros estadisticos
apropiados que permitan disponer mensualmente de sus
indicadores de produccion.

Estructura del indice Mensual de la Produccion Nacional

Sector Econdmico Pond. (%) 2007
Economia Total 100,00
Agropecuario 5,97
Pesca 0,74
Minerfa e Hidrocarburos 14,36
Manufactura 16,52
Electricidad, Gas y Agua 1,72
Construccion 5,10
Comercio 10,18
Transporte, almacenamiento y Mensajeria 497
Alojamiento y Restaurantes 2,86
Telecomunic. y Otros Serv. de Informacion 2,66
Financiero y Seguros 3,22
Servicios Prestados a Empresas 4,24
Administracion Pablica 4,29
Otros Servicios 14,89
DI- Impuestos 8,29
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