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El INEI informa que la produccion nacional en
mayo del presente afio, registro una expansion de
8,33%, con respecto a similar mes del afio 2006,
extendiendo a 71 meses su crecimiento sostenido.
Este resultado se sustent6 en el comportamiento
dinamico de la mayoria de los sectores productivos,
destacando las actividades de manufactura,
construccion, pesca, electricidad y agua, y servicios.
Sin embargo, la actividad mineria e hidrocarburos
experiment6 un comportamiento contractivo.

En el periodo enero-mayo la actividad econémica
acumuld un crecimiento de 7,63%.

Entre los sectores primarios, la actividad
agropecuaria, registrdé un incremento de 3,50%
retomando su tendencia positiva (interrumpida el mes
anterior), debido a la recuperacion del subsector agricola
(4,16%) reflejado en la mayor produccion de: arroz
cascara, algodon rama, aceituna, maiz amarillo duro,
platano, esparrago, maiz chocloy cacao, entre otros
productos; asi también, por el resultado positivo del
subsector pecuario (2,14%) impulsado por los mayores
vollimenes obtenidos de ave, huevos, leche frescay
vacuno.

El sector pesca registr un crecimiento de 8,47%,
debido a la mayor extraccién de anchoveta (15,03%)
destinada a la elaboracion de harina y aceite de

pescado; igualmente por al aumento del desembarque
de especies destinadas al consumo en estado fresco
( caballa, liza, cojinova, calamar y cabrilla) y para
curado entre las que figuran la caballa, liza y "mariscos
y otros".

Debemos sefialar que el aumento de la captura
de anchoveta fue determinado por el reinicio de las
actividades pesqueras de este recurso, autorizado
por R.M. N° 095-2007-PRODUCE para el area
comprendida entre el extremo norte del dominio
maritimo del Per( hasta el paralelo 16°00'00" L.S.,
asignandose una cuota de captura desde el 02 al 11
de mayo de 1 000 mil toneladas; sin embargo se
capturé 1 434 mil toneladas. En mayo del 2006 la
cuota fijada de captura de anchoveta fue de 1 125 mil
toneladas, capturndose 1 247 mil toneladas.

Ladistribucién de anchoveta en el litoral peruano
fue amplia hasta las 80 millas de la costa,
concentrandose entre Chicama-Casma, Supe-Callao
y Tambo de Mora-Pisco.

El sector Mineria e Hidrocarburos
experimentd una contraccion de 0,85%, como
consecuencia del resultado negativo del subsector
minero metdlico en 1,92%, el mismo que fue atenuado
por el incremento experimentado por el subsector
hidrocarburos en 9,15%.
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’ CuadroN°1
Evolucion del Indice Mensual de la Produccion Nacional: Mayo 2007
(Afio Base: 1994)
Ponde- Variacion Porcentual

Sector racion 1/ 2007/2006 Jun 06-May 07/

Mayo | Enero-Mayo | Jun 05-May 06
Economia Total 100,00 8,33 7,63 7,89
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,74 9,05 6,93 7,06
Derechos de Importacion 1,74 -11,72 -13,49 -11,70
Otros Impuestos a los Productos 8,00 11,82 9,71 9,73
Total Industrias (Producci6n) 90,26 8,26 7,70 7,98
Agropecuario 7,60 3,50 2,76 5,83
Pesca 0,72 8,47 1,90 2,23
Mineria e Hidrocarburos 4,67 -0,85 -1,36 -1,95
Manufactura 1598 12,29 9,52 9,00
Electricidad y Agua 1,90 9,72 8,48 7,94
Construccion 5,58 24,61 12,90 14,13
Comercio 1457 6,74 8,61 10,60
Otros Servicios 2/ 39,25 8,00 8,69 8,05

Nota: - El calculo correspondiente al mes de mayo del 2007 ha sido elaborado con informacion disponible al 12-07-2007.
- Ladiferencia enla ponderacion a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.

- Cifras ajustadas a los resultados de las Cuentas Nacionales 2006.
1/ Corresponde a la estructura del PBl afio base 1994.

2/ Incluye Servicios Gubernamentales, Transportes y Comunicaciones y Otros Servicios.
Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion,
Ministerio de Transportes y Comunicaciones, Empresas Privadas y SUNAT.

La metodologia del indice Mensual de la Produccion Nacional se encuentra disponible en http:/

/www.inei.gob.pe/web/Metodol ogias/Attach/1.pdf




La disminucion del subsector minero metalico fue determinada
por la menor produccion de oro en 26,50%, observada
principalmente por la empresa Yanacocha, sumada a las bajas
presentadas en los niveles de produccion de plata -11,44% y
estafio -9,15%. Sin embargo, esta situacion fue contrarrestada
parcialmente por los significativos aumentos en la produccion de
cobre 23,72%y zinc 24,39%, ademas de los aumentos discretos
en la extraccion de hierro, plomo y molibdeno.

El crecimiento del subsector hidrocarburos fue originado
principalmente por la mayor extraccion de gas natural en 51,48%
y en menor proporcidn al aumento en 2,76% de la produccion de
hidrocarburos liquidos.

Entre los sectores de transformacion, el sector manufactura
registré una evolucion positiva de 12,29%, influenciado por la
estabilidad econémica y la expansion de la demanda interna. Este
resultado estuvo asociado al notable crecimiento del sector fabril no
primario en 14,25% vy del sector fabril primario en 4,64%.

El desenvolvimiento de la actividad fabril no primaria fue
sustentado por la mayor actividad de la industria productora de
bienes de consumo en 12,84%, bienes intermedios 16,36% y
bienes de capital 4,36%.

Entre las ramas industriales que explican el resultado favorable
de laindustria de bienes de consumo figuran: la actividad prendas
de vestir que creci6 10,43%, elaborados de frutas, legumbres y
hortalizas con 47,01%, larama de jabones, detergentes, productos
de limpieza y tocador con 20,99% vy la industria de tejidos y
articulos de punto y ganchillo con una variacion de 7,87%. El
comportamiento favorable de la industria de bienes intermedios,
esta basado en la mayor actividad de la rama de molineria en
51,90%, productos metalicos para uso estructural 33,09%y la
rama de productos de arcilla y cerdmica no refractaria para uso
estructural en 37,97%. Finalmente el incremento de la industria
productora de bienes de capital estuvo asociado al buen desempefio
de larama de motocicletas (motocarros) que crecié en 104,65%y
la actividad de motores, generadores y transformadores eléctricos
que lo hizo en 5,44%,

Asimismo, la actividad fabril primaria registré un crecimiento
de 4,64%, debido a la mayor produccion de la rama de harina y
conserva de pescado en 10,83%, productos de refinacion de petréleo
en 14,13%y la rama de carne y productos carnicos 2,42%.

La actividad de la construccién registré un aumento de
24,61%, la tasa méas alta de los Ultimos nueve afios, después de
setiembre de 1997, reflejado tanto en el aumento del consumo
interno de cemento en 19,66% como por elincremento de la inversion
en el avance fisico de obras en 231,28%.

La evolucion positiva del consumo interno de cemento se sustenta
enla mayor demanda del sector privado y publico para la ejecucion de
diversas obras de infraestructura, sobresaliendo la construccion de la
unidad de produccién minera de San Cristobal, Andaychagua, Carahuacra
y Mahr Tanel en Yauli (Junin); construccion de pistas y veredas en
zonas urbano marginales; construccion del puente Presidente Guillermo
Bilinghurst en Madre de Dios; construccion de Obras subterraneas de la
Central Hidroeléctrica G-1 en Cafiete; obras en la Refineria de Zinc -
Cajamarquilla en San Juan de Lurigancho; obras en la planta de vidrios
de laempresa Owens lllinais en Lurin; ademés de las obras relacionadas
con la edificacion de viviendas y centros comerciales, en un entorno
favorable al financiamiento a través de créditos hipotecarios promovidos
por el Estado y otras fuentes del sistema financiero.

Contribuyeron con el resultado del mes las mayores inversiones
en el avance fisico de obras (231,28%), reportados por el Programa
Provias Nacional y el Programa Provias Descentralizado que
continuaron con la rehabilitacion y mejoramiento de carreteras,
rehabilitacion de caminos vecinales, mantenimiento de caminos
rurales y el mejoramiento de caminos de herradura.

Entre las actividades de servicios, el sector electricidad y
agua experiment6 una expansion de 9,72%, explicado
principalmente por la mayor produccion del subsector electricidad
que creci6 en 10,87%, variacion mas alta alcanzada después de
abril del 2002, asimismo el subsector agua crecié pero en menor
medida en 1,06%.

La produccion de energia eléctrica segun tipo, aumento, tanto
por la mayor generacion hidraulica (8,22%) como térmica (18,68%),
esta Ultima influenciada por la mayor participacién en el mercado
eléctrico de centrales térmicas a gas como Ventanilla, Santa Rosa,
Malacas y Chilca I.

Laactividad comercial se increment6 en 6,74%, explicado por
la comercializacion de productos pesqueros y manufacturados de
origen nacional; asi como también de productos importados.

El sector otros servicios observé un crecimiento de 8,00%,
entre ellos destaca el sostenido dinamismo del sector Transporte y
Comunicaciones, que el mes de analisis aument6 en 18,38%,
explicado por el mayor dinamismo de las telecomunicaciones y el
desenvolvimiento favorable del subsector transporte ante el
crecimiento de la demanda interna.

De otro lado, los impuestos en términos reales aumentaron en
9,05%, determinado por el incremento del rubro impuesto a los
Productos en 11,82%; el mismo que fue atenuado por la disminucion
de los derechos de Importacion en 11,72%.

En el periodo anualizado (Junio2006-May02007) la actividad
productiva registré un crecimiento de 7,89%.

Grafico N° 1
Evolucion mensual de la Produccién Nacional: 2005-2007
(Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
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Gréfico N°2

indice Mensual de la Produccién Nacional: 2002-2007
(Afio base 1994 = 100)
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Contribucion de las actividades econdmicas _en la Produccion Nacional

Mayo 2007

Las actividades que contribuyeron en el crecimiento
alcanzado por la produccion nacional en mayo de 2007
(8,33%), en orden de importancia fueron: los otros servicios
que aportaron en conjunto con 2,98 puntos porcentuales,

seguido de la actividad manufacturera con 1,80 puntos,

construccién 1,12 puntos, comercio 1,04 puntos,

agropecuario 0,38%, electricidad y agua 0,19 y pesca con
0,05 puntos. Los derechos de importacion y otros impuestos a
los productos aportaron 0,83 puntos positivos a la variacion
total.

Contrariamente, el sector mineria e hidrocarburos le restd

al resultado global 0,05 puntos porcentuales.

Gréfico N°3

actividad econdmica: Mayo 2007
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Produccién Sectorial: Mayo 2007

Sector Agropecuario

La actividad agropecuaria en el quinto mes del afio
2007, registrd un crecimiento de 3,50% en comparacion
al nivel de produccion alcanzado en mayo de 2006,

determinado por el aumento del subsector agricola en 4,16%
y el subsector pecuario en 2,14%.

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Producto racion 2007/2006
Mayo | Enero-Mayo
Sector Agropecuario 100,00 3,50 2,76
Subsector Agricola 57,72 4,16 2,45
Arréz Céscara 5,02 92,94 7,82
Algodén Rama 2,67 36,98 6,18
Aceituna 0,48 28,42 4,19
Maiz Amarillo Duro 2,17 1141 8,07
Platano 2,48 7,28 4,07]
Haba G. Seco 0,18 23,56 15,35
Cebolla 0,46 -21,80 11,63]
Mandarina 0,40 -13,29 -3,65
Frijol G. Seco 0,73 -20,92 -5,95
Maiz Amilaceo 1,35 -10,82 -10,27]
Café 2,92 -12,14 6,83
Papa 7,10 -16,50 2,61
Subsector Pecuario 42,28 2,14 3,27
Ave 17,49 1,96 3,69
Huevos 2,43 8,24 7,23
Leche Fresca 4,19 2,72 3,19
Porcino 3,57 2,87 2,85

Fuente: Ministerio de Agricultura.

El crecimiento mostrado por el subsector agricola
(4,16%) fue determinado por la mayor produccion de
arroz cascara, algodon rama, aceituna, maiz amarillo duro,
platano, haba grano seco, alfalfa, palta, esparrago, maiz
choclo, olluco y cacao. No obstante, presentaron caidas
otros productos de importancia en la estructura agricola,
atenuando parcialmente el efecto positivo, entre ellos
figuran la papa, café, maiz amilaceo, frijol grano seco,
mandarina, cebolla, uva, manzana, cebada grano, zapallo
y melon.

La produccion de arroz cascara se incrementd en
92,94% como consecuencia de los mayores volimenes
cosechados, situacion evidenciada en los departamentos
de La Libertad 158,56%, Lambayeque 1128,96%, Piura
703,37%, Arequipa 21,49% y Cajamarca 14,06%. El
incremento en La Libertad, primer departamento productor
del cereal se registro en las provincias de Pacasmayo y
Chepén, debido al anticipo en las siembras, al mayor
rendimiento alcanzado y la liquidez de los agricultores. En
Lambayeque y Piura, el crecimiento se sustento en las
mayores areas instaladas registradas entre los meses de
enero y febrero debido a que los almacigos fueron
preparados oportunamente ante la disponibilidad de agua.

El volumen de produccion de algodon rama aumento
36,98%, por los mayores volimenes obtenidos en los
departamentos de Ica 19,66%, Lambayeque 97,55%,
Lima 52,71% y Arequipa 48,74%. En Ica la produccion
crecid principalmente en las Provincias de Chincha y
Nazca, debido a los mayores niveles de superficie
cosechada y a la maduracion de las bellotas favorecido
por los factores climatoldgicos. El crecimiento logrado en

Lambayeque (97,55%), fue influenciado por el adelanto de
las siembras ante la suficiente disponibilidad del recurso hidrico
y semillas; lo que no ocurrio en la campafia anterior, donde las
siembras se postergaron por la escasez de agua. El
incremento en Lima, especialmente en la Provincia de Cafiete,
se explica por la mayor superficie sembrada en el mes de
octubre.

La produccion de aceituna crecié en 28,42%
principalmente en el departamento de Arequipa (106,8%)
debido a los mayores rendimientos, ante el mejor manejo en
los riegos, abonamiento del cultivo y un buen programa de
control de la plaga (Orthezia olivicola).

Elvolumen de produccion de maiz amarillo duro aumentd
en 11,41%. Los departamentos que reportaron crecimiento
fueron: Lima con 15,91%, La Libertad 1,39%, Cajamarca
18,47%, Ancash 14,41% y Amazonas 68,93%. El crecimiento
en Lima, se sustentd en las mayores areas sembradas en las
Provincias de Barranca y Cafiete, que fueron incentivadas
por el buen precio del grano. En Cajamarca crecid (18,47%),
como resultado de las mayores areas sembrada en el mes de
enero, favorecido por las condiciones climatol6gicas. En
Amazonas aument6 en 68,93%, como resultado las mayores
de las &reas sembradas entre los meses de diciembre y enero,
aunado ala disponibilidad de semillas y a una mayor demanda
de este cereal. Contrariamente, Piura disminuy6 su produccion
en 30,7%, principalmente en el valle de Alto de Piura, debido
ala ausencia de lluvias en la costa del departamento en los
meses de enero y febrero.

La produccion de platano crecid 7,28%, principalmente
en los departamentos de Loreto 0,89%, San Martin 3,64%,
Piura 14,91%, Ucayali 6,17%, Junin 8,58%, Amazonas 6,67%,




Pasco 27,06% y Tumbes 49,95%. Elaumento en Piura
se observd en los valles del Chira y Alto Piura, por el buen
manejo del cultivo y a las nuevas plantaciones que estan
en proceso de produccion. La mayor produccion de Junin
se debid a un mejor rendimiento obtenido principalmente
enlaProvincia de Chanchamayo. El crecimiento en Pasco
se origind por la mayor superficie en produccién, como
consecuencia de la demanda de la fruta a nivel local y
regional.

Contrariamente, la papa disminuyé su produccion
en 16,50%, situacion evidenciada en los departamentos
de Cusco (-24,15%), Junin (-2,43%), Ayacucho
(-20,21%), La Libertad (-10,00%) y Huancavelica
(-69,35%). Sin embargo en Huanuco se incremento en
1,07%y enLima 7,76%.

La disminucion en Huancavelica se explica por la
pérdida de superficie sembrada ante las heladas ocurridas
en el mes de febrero del presente afio.

La produccion de café se contrajo en 12,14%,
situacion registrada en los departamentos de Junin, Cusco,
Ayacucho y Huanuco. En Junin el cultivo decrecié en
21,86%, debido a la disminucion del rendimiento a causa
de la alternancia natural del cultivo luego de un afio de
buena produccion como lo fue el 2006, aunado al clima
desfavorable y al manejo inadecuado del cultivo (falta de
poda, fertilizacién y manejo agronémico) principalmente
en las provincias de Satipo y Chanchamayo. En Cusco
disminuy6 en 55,65%, debido a los menores rendimientos
obtenidos, como consecuencia de la presencia de plagas
y enfermedades (Broca y Roya del café), haciéndose
mas notoria la caida debido a que el afio anterior fue un
afio de muy buena produccion.

La produccion de maiz amilaceo fue inferior en
10,82%, observandose caidas en los departamentos de
Cusco, Cajamarca, Apurimac, Junin, Arequipa y
Huancavelica. En Cusco la produccion disminuyd en
5,18%, por la reduccion del rendimiento ante la escasez
de lluvias durante la siembra y la ocurrencia de éstas en
marzo y abril, que impidieron la fase de maduracion y
cosecha. En Cajamarca, decrecid en 18,66%, debido a la

menor area sembrada por la inestabilidad del clima que se
presentd en la época de siembra, principalmente en las
Provincias de Celendin y San Marcos. En Huancavelica la
produccion se redujo en 57,90% por el menor rendimiento del
cultivo, como consecuencia de las heladas ocurridas durante
el mes de febrero.

De otro lado, la expansion del subsector pecuario en
2,14% se sustentd en la evolucion positiva mostrada en la
mayoria de sus productos: ave crecié 1,96%, huevos 8,24%,
leche fresca 2,72%, porcino 2,87% y vacuno 0,75%.

La evolucion ascendente de la produccion de ave en
1,96% se explicd por el mayor beneficio, que en peso vivo
alcanz6 las 107 221 toneladas, aunado a la mayor colocacion
de pollos "BB" de la linea carne a nivel nacional. Segun
departamentos incrementaron sus niveles de produccion Lima
(3,5%), San Martin (29,2%) e Ica (4,3%).

La produccién de huevos se incrementd en 8,24%,
basado en la mayor cantidad de gallinas ponedoras ante las
colocaciones de pollitas BB de la linea postura en las granjas
avicolas en el mes de enero. La produccion de huevos para
consumo se incrementd en los departamentos de Ica (19,9%),
La Libertad (7,2%) y San Martin (19,8%).

El aumento de la leche fresca (2,72%) se sustent6 en
una mayor produccion en las cuencas lecheras de los
departamentos de La Libertad, Cajamarcay Tacna, asi como
a la mayor productividad obtenida en los departamentos de
Arequipa, Lima'y Moguegua, principales cuencas lecheras
del pais. Cabe sefialar que la leche fresca de vaca, esta
orientada a la elaboracion de leche evaporada para el
consumo interno asi como para la exportacion. Asimismo, sirve
como insumo para la elaboracion de queso, mantequilla y
otros derivados lacteos, y permite atender a los programas
del vaso de leche y comedores populares a cargo de los
municipios y del PRONAA en el pais.

La mayor produccion de porcino (2,87%) se explica por
el mayor beneficio registrado en Cusco (47,2%), Huanuco
(6,5%) y San Martin (26,3%), influenciado por la mayor
demanda del mercado interno y de las principales industrias
pecuarias para la elaboracion de embutidos y carnes
preparadas, asi como, lamayor demanda del mercado externo.
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Gréfico N°4
indice mensual del Valor Agregado del Sector Agropecuario: 2002-2007
(Ao base 1994 = 100)
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Sector Pesca

En el quinto mes del afio, la actividad pesquera registro
un crecimiento de 8,47%, respecto a mayo de 2006, debido
a la mayor extraccién de anchoveta en 15,03%, destinada
al consumo humano indirecto (elaboracién de harina y aceite

de pescado); en menor medida aumento el desembarque de
especies destinadas al consumo humano directo en 2,73%,
sobresaliendo las especies al consumo en estado fresco y
curado.

CuadroN° 3
Sector Pesca: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Origen racion 2007/2006
Mayo I Enero-Mayo
Sector Pesca 100,00 847 1,90)
Pesca Maritima 92,64 8,57 1,56
Consumo Directo 36,54 273 1,92
Congelado 10,48 -0,37 -151
Enlatado 2,20 39,49 -19,88
Fresco 22,89 14,06 11,48
Curado 0,98 31,25 6,42
Consumo Industrial 56,10 15,03 0,46
Anchoveta 48,20 15,03 0,52
Ofras especies 7,90 -100,00 -98,57|
Pesca Continental 7,36 589 8,16

Fuente: Ministerio de la Produccién-Viceministerio de Pesquerfa.

El aumento de la captura de anchoveta (15,03%),
principal insumo para la produccion de harina y aceite de
pescado, es explicado por el reinicio de las actividades
pesqueras de este recurso, autorizado por R.M. N° 095-
2007-PRODUCE para el area comprendida entre el
extremo norte del dominio maritimo del Perti hasta el paralelo
16°00'00" L.S., asignandose una cuota de captura del 02 al
11 de mayo de 1 000 mil toneladas; sin embargo se capturé
1 434 mil toneladas. Para mayo de 2006 se fij6 una cuota
de captura de anchoveta de 1 125 mil toneladas y el
desembarque ascendié a 1 247 mil toneladas.

La distribucion de anchoveta en nuestro litoral fue amplia
hasta las 80 millas de la costa, concentrandose entre
Chicama-Casma, Supe-Callao y Tambo de Mora-Pisco.

De ofro lado, la mayor pesca de especies marinas para
consumo humano directo (2,73%), es explicado por la mayor
disponibilidad de especies para consumo en estado fresco
(14,06%), entre las que destacan la caballa, liza, cojinova,
calamar y cabrilla; asi como para curado (31,25%), entre las
que figura la caballa, liza y "mariscos y otros". Sin embargo,
atenuaron este crecimiento la menor captura de jurel, abalén,
caballa y atun, para la fabricacién de enlatado y el menor
desembarque de langostino, jurel, caracol y merluza para la
elaboracion de congelado.

La pesca de origen continental crecié en 5,89%, por la
mayor captura de especies destinadas al consumo en estado
fresco (5,56%) y la elaboracion de curado (6,25%).

Indice desestacionalizado
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector Mineria e Hidrocarburos en mayo de 2007,
experiment6 una contraccion de 0,85%, en comparacion al
nivel de produccion registrado en similar mes de 2006, como
consecuencia del resultado negativo del subsector minero
metalico en 1,92%, atenuada parcialmente por la expansion

observada por el subsector hidrocarburos que crecio en 9,15%,
atribuida principalmente a la mayor extraccion de gas natural en
51,48% y en menor proporcion al aumento en 2,76% de la
produccion de hidrocarburos liquidos.

Cuadro N°4
Sector Minerfa e Hidrocarburos: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Producto racion 2007/2006
Mayo Enero-Mayo
Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 -0,85 -1,36}
Mineria Metéalica 79,44 -192 -2,40
Cobre 19,82 23,72 8,32]
Zinc 20,22 24,39 25,37}
Oro 18,80 -26,50 -20,40
Plata 9,03 -11,44 -1,17]
Hierro 4,27 2,18 1,15
Plomo 3,75 2,33 6,44
Estafio 3,01 -9,15 -4,69)
Molibdeno 0,52 345 -24,71
Hidrocarburos 20,56 9,15 9,19
Petréleo crudo 1/ 20,06 2,76 1,05
Gas natural 0,50 51,48 74,25

1/ Incluye liquidos de gas natural.

Fuente: Ministerio de Energiay Minasy PERUPETRO S.A.

El comportamiento decreciente del subsector minero
metalico fue determinado por la reduccion de la produccion
de oro en 26,50%, dada su participacion importante en la
estructura productiva minera, aunada a las bajas presentadas
en los niveles de produccion de plata -11,44% y estafio
-9,15%. Sin embargo, la situacion descrita fue atenuada por
los significativos aumentos en la produccion de cobre 23,72%
y zinc 24,39%, ademas de los aumentos discretos en la
extraccion de hierro, plomo y molibdeno. Cabe mencionar
que del 30 de abril al 04 de mayo del presente afio se
registrd la huelga de la Federacion Nacional de Trabajadores
Mineros Metallrgicos y Siderdrgicos del Perd, afectando
parcialmente la produccion de las empresas: Southern Per(
Copper Corporation, Raura, Shougang Hierro Per, Volcan,
Doe Run, Buenaventura, entre otras.

La produccion de oro, que evidencia un comportamiento
contractivo desde julio del 2006, acentu6 su caida en mayo
(-26,50%), explicado por la disminucion en los niveles
productivos de la empresa Minera Yanacocha (-52,93%),
primera productora aurifera del pais. También reportd bajas
en su produccion Minera Barrick Misquichilca (-8,94%),
segunda productora del metal, le siguen Aurifera Retamas,
Consorcio Minero Horizonte, Chancadora Centauro,
Poderosa, entre las de mayor influencia. No obstante, el
incremento en los volimenes obtenidos por las empresas
Buenaventura, Santa Rosa, Productores Artesanales de
Madre de Dios, Laytarumay Xstrata Tintaya, ademas de la
contribucion de Cartagenay Century Mining, evitaron una
contraccion mas pronunciada.

Asimismo, la caida en los vollimenes de produccion de

plata (11,44%) se deriv6 de la menor actividad de las empresas
Sociedad Minera El Brocal -72,40%, Buenaventura -23,11%,
Milpo -49,06%, Yanacocha -39,63%, Argentum -24,56%, Los
Quenuales -14,78% y Casapalca -30,38%. En el caso del
estafio, el resultado negativo responde a la menor produccion
de Minsur, propietaria de la inica mina (San Rafael - Puno) en
operacion en el pais.

De otro lado, la produccion de cobre en mayo alcanzé una
expansion importante de 23,72%, manteniendo una trayectoria
ascendente desde febrero del presente afio, impulsada
principalmente por la participacion de Sociedad Minera Cerro
Verde, desde la puesta en marcha de su nueva planta
concentradora en enero de 2007, consolidandose como latercera
productora de cobre en el pais, después de Antamina (33,58%)
y Southern Peri Coper Corporation (31,92%). También
reportaron aumentos en su actividad productiva las compafifas
Antamina 3,33%, Xstrata Tintaya 3,08%, Atacocha 72,95%, Doe
Run 10,97%, Casapalca 67,07% y Condestable 4,98%. En
tanto, Southern Per( Copper Corporation, registro una caida de
2,68% en su nivel productivo, al igual que Sociedad Minera El
Brocal de 59,20%.

La produccion de zincregistrd un considerable aumento de
24,39%, alcanzando un nivel récord histdrico, como resultado
de la consolidacion de las operaciones de explotacion de la
Compafiia Minera Antamina y de Volcan con incrementos del
orden de 100,62% y 17,48%. En el mismo sentido, fueron
relevantes los aumentos reportados por las empresas El Brocal,
Los Quenuales, San Ignacio de Moroccocha, Casapalca,
Atacocha, Administradora Chungar y la contribucion de Minera
Bateas, ausente en el mes de comparacion.




Enmayo, la cotizacion de los metales en el mercado
internacional mostré un comportamiento diferenciado,
registrandose bajas en el precio de los metales preciosos y
del cobre, mientras que los precios del zinc y plomo se
incrementaron. Asi, el precio promedio del oro se redujo en
1,61%, debido al fortalecimiento del dolar frente a las
principales monedas, a la especulacion de una menor
demanda proveniente de la Indiay las mayores ventas del
metal por parte de algunos bancos centrales en Europa,
entre otros factores.

La cotizacion promedio mensual del cobre disminuyd en
1,09%, luego de tres meses de avance, explicada por la
desaceleracion de la demanda por parte de China y la
apreciacion de la divisa estadounidense. En efecto, el
sostenido aumento en los inventarios de las bodegas asiaticas
de laBolsa de Metales de Londres (25,8%) y de la Bolsa de
Futuros de Shangai -SHFE- (40,5%), fueron claros
indicadores que el mercado en China se encontraba
abastecido, tras las altas importaciones de cobre realizadas
entre enero y abril del 2007.

En contraste, el precio promedio del zinc aument6 en
7,67%, influenciado principalmente por la caida de los
inventarios del mineral en la Bolsa de Metales de Londres,
por la interrupcion de la produccion en la mina Mc Arthur
River en Australia de propiedad de la firma Xstrata Plc y por
ladifusion de un reporte del Grupo Internacional de Estudio
delZincy Plomo (ILZSG) sefialando que la balanza comercial
global de zinc permanecerd en déficit durante 2007.

La exportacion de minerales, en términos nominales,
durante el mes de mayo del afio en curso, alcanzd la cifra de
US $1291,9 millones, traduciéndose en un crecimiento del
5,29%, sustentado por los incrementos en el valor exportado
de cobre (7,83%), hierro (5,52%), plomo (144,25%) y zinc
(28,44%). La venta externa de oro y plata disminuy6 en
12,60% y 7,38%, respectivamente; no obstante, la
participacion del oro enlas exportaciones mineras, represento
el 24,89%, siendo el segundo producto de exportacion,

después del cobre 42,42%, seguido de zinc 14,43%, plomo
7,41%, plata refinada 3,22% y hierro 1,86%. La contribucion
del sector minero ala exportacion total, que en el mes de referencia
registrd un valor de US $ 2 039,0 millones, fue del 63,36%.

La produccion de hidrocarburos en mayo crecié en 9,15%,
mostrando una aceleracion en su ritmo de expansion, en
comparacion a mayo del afio anterior, explicado por el mayor
volumen de extraccion tanto de gas natural como de los
hidrocarburos liquidos con tasas de variacion de 51,48%y 2,76%,
segUn corresponde.

La produccion fiscalizada de gas natural alcanzo los 6 794,2
millones de pies clibicos, volumen superior en 2 308,9 millones
de pies clbicos al nivel registrado en mayo de 2006. La evolucion
ascendente se sustenta en la mayor demanda del hidrocarburo
para la generacion de energia eléctrica con gas natural, para el
transporte automotriz y para el consumo industrial, comercial y
residencial. En este sentido, el consumo de gas natural por parte
de las Centrales Térmicas, en el mes de mayo, aumentd en
56,6% Yy el de los Gasocentros (Gas Natural Vehicular) se elevo
en forma considerable (1115,1%). En este entorno, la actividad
extractiva de las dos principales contratistas dedicadas a la
explotacion del hidrocarburo en el mercado nacional, mostro un
dinamismo productivo: Pluspetrol Perd Corporation con un
volumen de 4 965,9 millones de pies clibicos (98,34%) y Aguaytia
con 1 273,1 millones de pies cuhicos (51,92%), traducida en
una participacion de 73,09%y 18,74%, respectivamente, en la
produccion total de gas natural.

Laproduccion de hidrocarburos liquidos, que comprende
petréleo crudoyy liquidos de gas natural, totalizd los 3 688,5 miles
de barriles, volumen ligeramente superior en 99,0 miles de barriles
al nivel reportado en mayo de 2006, como resultado de la mayor
extraccion, basicamente, de las compafiias Petrobras Energia
17,09%, Pluspetrol Pert Corporation 4,46%y Petrotech 9,13%.
Esta situacion fue atenuada, en forma parcial, porla caida en el
nivel de actividad productiva de las contratistas Pluspetrol Norte
-3,56%, Aguaytia -8,52%, Maple -35,79% y Sapet -5,75%.

indice mensual del Valor Agregado del Sector Mineria e Hidrocarburos: 2002-2007
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Sector Manufactura

En el mes de mayo de 2007, la actividad manufacturera
registré una evolucion positiva, alcanzando una variacion

de 12,29%, influenciado por la estabilidad econémica y la
expansion de la demanda interna.

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Actividad racion 2007/2006
Mayo | Enero-Mayo
Sector Fabril Total 100,00 12,29 9,52
Sector Fabril Primario 23,16 4,64 -1,52
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 10,83 7,32
2320 Productos de refinacién de petréleo 5,47 14,13 0,71
1511 Carne y productos carnicos 3,52 2,42 3,60
1542 Refinerias de azlcar 0,97 -3,28 3,70
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 -7,33 -14,80
Sector Fabril No Primario 76,84 14,25 12,00
Bienes de Consumo 46,57 12,84 13,95
3699 Otras industrias manufactureras n.c.p. 3,34 34,79 44,78
1810 Prendas de vestir, exc. prendas de piel 9,36 10,43 8,17
1513 Elaborados de frutas, legumbres y hortalizas 0,64 47,01 42,25
2424 Jahones, detergentes, prod. limp.y tocador 2,35 20,99 29,37
Bienes Intermedios 27,35 16,36 9,61
1531 Productos de molineria 1,78 51,90 2,05
2811 Productos metélicos para uso estructural 184 33,09 21,42
2693 Productos de arcillay cerAmica no refractaria para uso estructural 1,10 37,97 23,82
2899 Otros productos elaborados de metal n.c.p. 2,15 26,69 17,95
Bienes de Capital 2,92 4,36 7,32
3591 Motocicletas 0,10 104,65 86,38
3410 Vehiculos automotores 0,93 86,59 31,67
2919 Otros tipos de maquinaria de uso general 0,56 503,49 230,00

Fuente: Ministerio de la Produccién-Viceministerio de Industria.

Este resultado estuvo asociado al favorable
comportamiento del sector fabril no primario en 14,25% y
apoyado por el resultado positivo del sector fabril primario
en 4,64%.

El desenvolvimiento de la actividad fabril no primaria
fue sustentado por la mayor actividad de la industria
productora de bienes de consumo en 12,84%, bienes
intermedios 16,36% y bienes de capital 4,36%.

Entre las ramas industriales que explicaron el
crecimiento de laindustria de bienes de consumo figuran
otras industrias manufactureras, que presentd un
crecimiento de 34,79%, debido a la mayor produccion de
boligrafos, lapices, fosforos de madera, cierres, termos y
articulos de bisuteria (adornos personales de fantasia).
Del mismo modo, la actividad prendas de vestir crecié
10,43%, asociado a las mayores ventas al exterior de
tejidos de punto de algodon. Elaborados de frutas,
legumbres y hortalizas, se increment6 en 47,01%, como
resultado de la mayor elaboracion de jugos y refrescos
diversos, mermelada de frutas diversas, Ketchup, pasta
de tomate y conserva de esparrago, y larama de jabones,
detergentes, productos de limpieza y tocador present6 un
alza de 20,99%, debido a la mayor produccion de
shampoo, detergentes y jabdn de tocador.

Otras ramas industriales que también aportaron al resultado
de laindustria de bienes de consumo, fueron la rama de tejidos
y articulos de punto y ganchillo con una variacion de 7,87%,
articulos de papel y cartén con 20,54%, asociado al mayor
consumo de pafiales desechables y toallas higiénicas. Asimismo,
bebidas maltedas y de malta aumenté su produccion 19,41%,
explicado por la mayor fabricacion de cerveza blanca y
cerveza negra.

De otro lado, el importante comportamiento de la industria
de bienes intermedios, fue influenciado por la mayor actividad
de la rama de molinerfa, que crecié en 51,90%, debido a la
mayor produccion de sémola de trigo y arroz pilado. Productos
metalicos para uso estructural se expandio en 33,09%, como
consecuencia del mayor consumo de bobinas de acero.
También creci6 en 37,97% larama de productos de arcillay
ceramica no refractaria para uso estructural, por el mayor
consumo de revestimiento para pared y piso, asi como, de
ladrillos en sus diversas variedades.

Entre otras ramas industriales que también explican el
alza de la produccion de bienes intermedios, se encuentran
las industrias de otros productos elaborados de metal, que
crecio en 26,69%, debido al mayor consumo de planchas y
bobinas de fierro, hojalata electrolitica, y planchas y bobinas
de acero inoxidable. Asimismo, la actividad de productos de




pléstico se incrementd en 16,62%, influenciado por el mayor
consumo de resina pet para envases, polietileno, P.V.C.y
polipropileno, principalmente, y larama de actividades de
impresion registré un alza de 15,94%, debido a la mayor
produccion de periddicos, revistas y publicaciones.

El comportamiento registrado por la industria
productora de bienes de capital estuvo asociado al buen
desempefio de la rama de motocicletas que registré una
variacion de 104,65%, generado por la mayor produccion
de motocarros. La actividad de otros tipos de maquinaria
de uso general se incrementd en 503,49%, asociado a la
mayor produccion de bombas centrifugas trifasicas. Del
mismo modo, la actividad de motores, generadores y
transformadores eléctricos se incrementd en 5,44%, por
la mayor fabricacion de transformadores trifasicos y
monofasicos, respectivamente.

Asimismo, la actividad fabril primaria registr6 un crecimiento
de 4,64%, revirtiendo la tendencia negativa de los Gltimos tres
meses. Este resultado se sustenta en la mayor produccion de
la rama de harina y conserva de pescado que crecio en
10,83%, debido a la mayor disponibilidad de materia prima.
Productos de refinacion de petréleo, experiment6 un alza de
14,13%, asociado a la mayor produccion de gasolina en sus
diferentes variedades, petréleos diesel 2 y aceites lubricantes.
La rama de carne y productos carnicos crecié 2,42%.
Contrariamente, la actividad de metales preciosos y no ferrosos
registré un reduccion de 7,33%, determinado por la menor
produccion de cobre blister y cadmio refinado y la rama de
refinacion de azlcar redujo su actividad en 3,28% debido a la
menor disponibilidad de materia prima.

Gréfico N°7
indice mensual del Valor Agregado del Sector Manufactura: 2002-2007
(Afio base 1994 = 100)

T
—— Serie original

Serie desestacionalizada

VZXD‘N

indice desestacionalizado

A

MJJA SONDIEFMAM

E MMJ S NEMMIJI SN

2002 2003
Serie desestacionalizada utilizando ARIM A X-12
Fuente: INEI

E MM J SN

2004

2006
E MM J S N

2007

EMMJ SN E MM

2005 2006 2007

Sector Electricidad y Agua

Durante el mes de mayo de 2007 el sector electricidad
y agua experiment6 un crecimiento de 9,72%, respecto al
nivel alcanzado en similar mes del afio anterior, explicado
principalmente por la mayor produccién del subsector
electricidad que creci6 en 10,87%, tasa mas alta alcanzada
después de abril del 2002, asimismo el subsector agua
crecio pero en menor medida en 1,06%. El crecimiento
sostenido de la generacion eléctrica se sustenta en el
dinamismo de la actividad econémica.

La produccién de energia eléctrica ascendi6 a 2
372,40 GWh, aumentando en 232,63 GWh con respecto a
los volimenes registrados en mayo de 2006.

SegUn origen, la generacion de energia eléctrica de
origen hidraulico aumenté en 8,22%, favorecido por la
mayor disponibilidad de agua potable en las reservas de
almacenamiento del lago Junin (7,20%) y lagunas de
Edegel (17,90%).

La produccion de electricidad de origen térmico se situd
en 644,45 GWh, incrementandose en 18,68% ante la mayor
participacion en el mercado eléctrico de centrales térmicas a
gas como Ventanilla, Santa Rosa, Malacas y Chilca I.

Entre las empresas mas importantes que registraron
mayores niveles de produccién de electricidad se encuentran
Edegel 37,31%, Egenor 6,37%, Enersur 40,60%,
ElectroAndes 9,69%, y Cahua 6,61%.

El subsector Agua registré un incremento de 1,06%, debido
a los mayores niveles de produccion de agua proveniente de
Sedapal (Lima Metropolitana) 0,65%, Sedapar (Arequipa)
5,38%, Epsel (Lambayeque) 2,99% y SedaChimbote
(Ancash) 8,09%.

Segln empresas, Sedapal aument6 su produccion en
367,13 miles de metros cubicos, como resultado de la
disponibilidad de agua en las lagunas de Santa Eulalia,
Yuracmayo y rio Chillén, que posibilité la produccién de la
planta de tratamiento N° 1 y planta Chillén que se incrementaron




en 6,69% y 93,29% respectivamente. Sin embargo, la
produccion de agua de la planta de tratamiento N° 2
descendié en 0,55% vy los pozos de Lima y Callao en

La mayor generacion de Sedapar (Arequipa) es explicada

por los mayores volimenes tratados en la planta La Tomilla.

-29,03%.
Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2007/2006
Mayo Enero-Mayo
Sector Electricidad y Agua 100,00 9,72 8,48
Electricidad 7842 10,87 9,48
Electro Peru 0,79 -4,35
Edegel 37,31 30,13
Egenor 6,37 5,09
Egasa -16,30 -9,02
Enersur 40,60 55,94
Electro Andes 9,69 -39,68
Electro Piura -87,91 -0,12
Cahua 6,61 4,99
Termoselva 46,46 16,24
Egesur 42,77 41,60
Electro Oriente 10,48 10,04
San Gaban 6,34 2,88
Agua 21,58 1,06 1,23
Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volumenes fisicos de produccion.
Fuente: Ministerio de Energfay Minas - EPSs.
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Sector Construccion

En mayo de 2007, la actividad de la construccidn
registrd un incremento de 24,61%, el mayor de los Gltimos
nueve afios (desde setiembre de 1997), reflejado en al
aumento del consumo intemo de cemento en 19,66% e
influenciado por el incremento del gasto en la ejecucion
del avance fisico de obras en 231,28%.

La evolucion positiva del consumo interno de cemento
se sustenta en la mayor demanda del sector privado y
publico para la ejecucion de diversas obras de
infraestructura, sobresaliendo la construccion dela unidad

de produccién minera de San Cristébal, Andaychagua,
Carahuacra y Mahr Tanel en Yauli (Junin); construccion de
pistas y veredas en zonas urbano marginales, tales como, la
del Pueblo Joven Marquezen el Callao; construccion del puente
Presidente Guillermo Billinghurst en Madre de Dios;
construccion de Obras subterraneas de la Central Hidroeléctrica
G-1 en Cafiete; obras enla Refineria de Zinc - Cajamarquilla
en San Juan de Lurigancho; obras en la planta de vidrios de
la empresa Owens lllinois en Lurin; ademas de las obras
relacionadas con la edificacion de viviendas y centros




comerciales, favorecidos por las condiciones de acceso al
financiamiento a través de créditos hipotecarios promovidos
por el Estado y otras fuentes del sistema financiero.
Contribuyeron con el resultado del mes las mayores
inversiones en el avance fisico de obras (231,28%),
reportados por el Programa Provias Nacional que continud
con la rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
Tarapoto-Juanjui; Rehabilitacion y mejoramiento de la
carretera Trujillo-Shiran-Huamachuco; Rehabilitacion de
la carretera Casma-Huaraz; construccion de la carretera
Ollantaytambo-Abra Malaga-Alfamayo, tramos | y II;
Rehabilitacion y Mejoramiento de la carretera Huarmey-
Aija-Recuay; Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera
Patahuasi-Yauri-Sicuani; entre otras obras; asimismo por
los mayores montos asignados a la ejecucion de obras del

Programa Provias Descentralizado, que continu6 con el
mejoramiento y rehabilitacion de la carretera Catac-Huari-
Pomabamba; construccion de la carretera Mirgas-San Martin
de Paras, a nivel de trocha carrozable y rehabilitacion y
mejoramiento de la carretera Patahuasi-Yauri-Sicuani.
Asimismo, con la finalidad de mejorar las condiciones de
transitabilidad de la red de caminos rurales, se continué con la
rehabilitacion de caminos vecinales, mantenimiento de caminos
rurales y el mejoramiento de caminos de herradura.

La evolucion positiva del sector es confirmada por los
mayores despachos locales de las empresas productoras de
cemento como: Cementos Lima en 18,44%, Cementos
Pacasmayo 22,84%, Cemento Andino 4,49%, Yura S.A.
45,20% y Selva en 15,20%.

Cuadro N° 7
Sector Construccion: Mayo 2007
(Afio base 1994)
Componente Ponde- Variacion porcentual
racion 2007/2006
Mayo | Enero-Mayo
Sector Construccion 100,0 24,61 12,90
Consumo Interno de Cemento 93,48 19,66 12,93
Avance Fisico de Obras 4,62 231,28 19,22
Vivienda de No Concreto 1,90 2,23 2,23

Fuente: Empresas productoras de Cemento, MTC, SUNAT.
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Otros Servicios

En mayo de 2007, la actividad de servicios
gubernamentales registr6 un disminucion de 1,60% respecto
alnivel registrado en similar mes del afio anterior, determinado
por la disminucion del gasto en bienes y servicios en 9,46%.

El sector Transporte y Comunicaciones experimenté
unincrement6 en 18,38%, respecto al mismo mes del afio
anterior, sustentado en la expansion del subsector
Comunicaciones que registré una variacion de 46,51%, asi
como Transporte que evoluciond en 10,16%.

El crecimiento del subsector Comunicaciones (46,51%)
se fundamenta en el dinamismo de la actividad
telecomunicaciones que en el mes de analisis aumento en
48,22%, debido a la expansion de la telefonia mavil,
explicado por el incremento de usuarios y la agresiva

campafia publicitaria de los operadores. En menor medida
avanzd la telefonia fija local y larga distancia nacional e
internacional. La actividad postal nacional registré un avance
de 6,10%.

El subsector transporte se incrementd en 10,16%, ante el
desenvolvimiento favorable del transporte aéreo con un mayor
trafico de 43,52%, sustentado por la mayor demanda de este
servicio; asimismo, por el aporte del transporte terrestre que
crecio 7,73%, influenciado por el mayor trafico férreo (7,00%) y
la mayor actividad de transporte por carretera (7,81%).
Resultado al que se suma el crecimiento del transporte acuatico
en 18,92%, ante el mayor tréafico maritimo que alcanz6 un
crecimiento de 16,71%y el fluvial 28,41%.

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

Los impuestos en términos constantes registraron un
incremento de 9,05%, sustentado por el aumento del
impuesto a los productos (11,82%) y contrarrestado por
la caida de los derechos de importacion en 11,72%.

Los impuestos en valores nominales se expandieron
en 11,47%, ante el crecimiento de los impuestos a los
productos en 14,10%, atenuado por los derechos de
importacion que tuvieron una caida de 12,55%.

El incremento de los impuestos a los productos se
dehio principalmente ala mayor recaudacion del Impuesto
general a la ventas (14,45%). Segln componentes, €l
IGV interno creci6 20,53% y el IGV importado en 7,65%,
entre los factores que explican este resultado se encuentra
el crecimiento de la demanda interna y las acciones de
fiscalizacion de la SUNAT.

De otro lado, el ISC aument6 en 12,35% ante la mayor
recaudacion del ISC de combustible interno que crecié en
22,79%, ISC de Otros interno 31,09% e ISC de Otros importado
en 18,16%. La mayor recaudacion del ISC de otros productos
de origen nacional es explicado por los mayores montos
recaudados por el ISC aplicado a gaseosa y agua mineral,
cervezas y cigarrillos, y el incremento del ISC de otros
productos importados es atribuido a las mayores importaciones
de behidas, tabaco y vehiculos de transporte de uso particular.
Es necesario destacar que en el mes de estudio se
contabilizaron 5 semanas de pago en comparacion de las 4
semanas de pago de mayo de 2006.

De otro lado, los derechos de importacién se contrajeron
en 12,55%, por la rebaja a 0% de la tasa Ad-Valorem CIF a
2894 partidas arancelarias.

CuadroN° 8
Impuestos: Mayo 2007
(Afo base 1994)
Variacion porcentual
Nominal | Real
Impuesto
2007/2006

Mayo | Mayo
DI-Otros Impuestos a los Productos 11,47 9,05
Derechos de Importacién -12,55 11,72
Otros Impuestos a los Productos 14,10 11,82

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria.




Produccién Sectorial: Enero-Mayo 2007

Sector Agropecuario

El sector agropecuario durante los cinco primeros
meses del presente afio, mostré un crecimiento acumulado
de 2,76%, en referencia a igual periodo de 2006,
sustentado en el mejor desempefio productivo tanto del
subsector agricola como del pecuario.

El subsector agricola en términos acumulados se
increment6 en 2,45%, sobre la base de los mayores
volimenes de produccién de arroz cascara 7,82%,
orégano 7,20%, aceituna 4,19%, aji 36,70%, uva 5,22%,
cafia de azlcar 7,44%, ciruela 23,72% y betarraga
16,97%. Esta situacion fue parcialmente atenuada por la
disminucién en los niveles de café -6,83%, mango -
45,63%, frijol grano verde -21,11%, maiz amilaceo -

10,27%, palma aceitera -8,84%, marigold -100,0%, achiote -
39,01%, entre otros.

En lo que va de la presente campafia agricola (agosto
2006-mayo 2007), la superficie sembrada de los principales
cultivos a nivel nacional ascendio a 1 860 mil hectareas
ligeramente superior en 0,21% al area registrada en similar
periodo del afio anterior, presentando un crecimiento en la
zona Norte de 0,40%, Centro 1,15% y Sur 2,71%, en tanto
que en la zona Oriente las siembras decrecieron en -6,18%.

De otro lado, el subsector pecuario registr una expansion
de 3,27%, influenciada principalmente por el incremento en la
produccion de ave en 3,69%, caprino 3,79%, porcino 2,85%
y ovino 1,36%.

%

Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector Agropecuario: 1998-2007 (*)
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Sector Pesca

En el periodo enero-mayo de 2007, la actividad
pesqueraregistro un incremento de 1,90%, con respecto a
similar periodo del 2006, debido al crecimiento de la pesca
para consumo humano directo, ante el mayor desembarque
de especies destinadas al consumo en estado fresco como
el jurel, liza, cojinova, calamar, entre otros y para la
elaboracion de curado, en el que sobresalié el jurel, liza y
"mariscos y otros". Asimismo, crecid el desembarque de

anchoveta, destinadas a la produccion de harina y aceite de
pescado, que alcanzo 2 541 683 toneladas frente a los 2 528
446 toneladas acumuladas durante enero-mayo de 2006,
equivalente a unincremento de 0,52%.

De otro lado la pesca de origen continental aument6 en
8,16%, ante la mayor extraccion de especies para el consumo
en estado fresco (8,89%) y curado (7,41%).
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Sector Mineria e Hidrocarburos

Al culminar el quinto mes de 2007, la produccién
acumulada del sector mineria e hidrocarburos presenta una
variacion negativa de 1,36%, como consecuencia de la
evolucion descendente de la actividad minero metalica en
2,40%, compensada en forma parcial por el sostenido
crecimiento del subsector de hidrocarburos, que en el periodo
enero-mayo del presente afio muestra un incremento de
9,19%, influenciada principalmente por la evolucion dinamica
enla produccién de gas natural. La contraccidn de la mineria
metalica fue determinada por la disminucion en los niveles
de produccién aurifera en 20,40% y en menor magnitud
de molibdeno -24,71%, estafio -4,69% y plata -1,17%; sin
embargo, se reportaron incrementos en la produccion
acumulada de zinc 25,37%, cobre 8,32%, plomo 6,44% y
hierro 1,15%.

De otrolado, no obstante latendencia decreciente de la
actividad productiva minera, la exportacién de minerales
contintia mostrando una trayectoria expansiva influenciada,
entre otros factores, por el aumento importante y
generalizado en la cotizacion de los metales en el mercado
internacional en el periodo analizado, en comparacion a
enero-mayo 2006, registrandose las mayores alzas en los

precios del plomo 56,05%, zinc 32,73% y plata 21,44%. Asi, la
exportacion acumulada del sector minero en los primeros cinco
meses del afio alcanzé un valor nominal de US § 5 927,4
millones, traducida en un crecimiento de 15,58% y una
participacion del 61,13% en el total de las exportaciones,
observandose mayor dinamismo en las ventas extemnas de zinc
82,21%, plomo 70,27% y cobre 21,04%.

Por su parte, el subsector hidrocarburos alcanzé un
crecimiento acumulado de 9,19%, apoyada en la solida
expansion de 74,25% en la extraccion de gas natural, en
respuesta el mayor requerimiento de gas por parte de las plantas
de generacion eléctrica de origen térmico, empresas industriales,
gasocentros (establecimientos de venta al piblico de Gas Natural
Vehicular - GNV) y el consumo doméstico. En el periodo enero-
mayo de 2007, se registraron incrementos significativos en los
volumenes de produccién acumulada de las contratistas
Pluspetrol Peri Corporation 126,56% y Aguaytia 17,79%.
Igualmente, la produccion de hidrocarburos liquidos present
un resultado positivo de 1,05%, en base al incremento en las
operaciones de explotacion de Pluspetrol Norte 2,06%,
Petrotech 5,60%, Petrobras Energia 2,99% y Rio Bravo
28,04%.

%
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Sector Manufactura

Durante los cinco primeros meses del presente afio, la
actividad manufacturera registro un crecimiento de 9,52%,
explicado por el desenvolvimiento positivo de la actividad
Fabril No Primaria en 12,00% y atenuado por la contraccion
de sector Fabyril Primario en 1,52%.

El incremento de la industria Fabril No Primaria se
explica por la mayor produccion de bienes de consumo
13,95%, bienes intermedios 9,61%y bienes de capital en
7,32%.

Entre los bienes de consumo que registraron
incrementos en la produccion figuran otras industrias
manufactureras que se incremento en 44,78%; jabones,
detergentes, productos de limpieza y tocador 29,37%;
muebles 23,20%; prendas de vestir, excepto prendas de
piel 8,17%; articulos de papel y cartdn 22,33%; elaborados
de frutas, legumbres y hortalizas 42,25%; tejidos y articulos
de punto y ganchillo 5,74%; bebidas malteadas y de malta
13,00%; otros productos alimenticios 14,77%; bebidas no
alcohdlicas y aguas minerales 8,01%; peri6dicos, revistas
y publicaciones periddicas 12,83% y productos lacteos
9,23%; entre otras ramas.

Entre las ramas industriales de bienes intermedios que
incrementaron su produccion se encuentran: productos

metalicos para uso estructural 21,42%; productos de arcillay
ceramica no refractaria para uso estructural 23,82%; otros
productos elaborados de metal 17,95%; productos de plastico
10,77%; sustancias quimicas basicas 13,55%; actividades de
impresion 4,53%; partes, piezas y accesorios para vehiculos
automotores y sus motores 32,50%; productos de ceramica no
refractaria para uso no estructural 23,66%; pinturas, barnices y
productos similares 20,38%; pasta de madera, papel y carton
21,66%; hilatura de fibras textiles, tejidos 4,45% e hilos y cables
aislados 19,62%; entre otras actividades.

Entre las ramas que explican la mayor produccion de los
bienes de capital, al mes de mayo, figura motores, generadores
y transformadores eléctricos 25,00%; motocicletas 86,38% y
otros tipos de maquinaria de uso general 230,00%.

De otro lado, la produccién de la industria Fabril Primaria en
el periodo enero-mayo de 2007 disminuy6 1,52%, explicado
por lamenor produccion de la actividad de metales preciosos y
no ferrosos en 14,80%.

Sin embargo, larama de harina y aceite de pescado crecié
en 7,32%, carne y productos carnicos 3,60%; productos de
refinacion de petréleo 0,71% y refinerias de azlcar en 3,70%

Gréfico N° 13
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Sector Electricidad y Agua

Durante los primeros cinco meses del afio 2007, el
sector electricidad y agua registré un crecimiento acumulado
de 8,48%, impulsado principalmente por el dinamismo del
subsector electricidad que se expandio en 9,48% v el
subsector agua en 1,23% con respecto a similar periodo
del afio 2006.

Durante este periodo la generacién de electricidad
para el mercado eléctrico fue de 11 445,95 GWH, cifra
superior en 9,48% al obtenido entre enero- mayo de
2006. Por tipo de generacion, la produccién de energia
eléctrica de origen térmico crecio en 61,48%; mientras
que la de origen hidraulico se redujo en 0,58 %.

Segln origen, la produccion de origen témico aumento
en 1,04 miles de GWh, explicado por la disponibilidad del
gas natural, insumo utilizado por las centrales térmicas de

Ventanilla, Santa Rosa, Malacas y la incorporacion de la
Central Térmica de Chilca 1 desde noviembre de 2006. En
tanto que la produccion de las centrales hidraulicas se contrajo
en 0,05 miles de GWh, con respecto a similar periodo del afio
anterior.

Entre las principales empresas que muestran crecimiento
durante este periodo figuran Edegel (30,13%), Egenor
(5,09%), Enersur (55,94%), Cahua (4,99%), Termoselva
(16,24%) y Egesur 41,60%.

El crecimiento de la produccion de agua (1,23%) es
explicada por el periodo de lluvias enlos primeros meses del
afio que permitié incrementar los niveles de produccion de las
empresas Sedapar (Arequipa) 11,73%, EPS Grau (Piura)
3,25%, Epsel (Lambayeque) 1,78% y SedaChimbote
(Ancash) 7,25%.
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Sector Construccion

En los primeros cinco meses, el sector construccion
registré un crecimiento de 12,90% con respecto a similar
periodo de 2006, suceso que se constata en el incremento
del consumo interno de cemento en 12,93%, asi como, en
el aumento del avance fisico de obras en 19,22%.

Durante el periodo enero-mayo de 2007, continuaron
las obras de los programas Provias Nacional y Provias
Descentralizado, destacando en el primer programa las
obras de rehabilitacion de la carretera Tarapoto-Juanjui;
rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Patahuasi-
Yauri-Sicuani y la rehabilitacion y mejoramiento de la

carretera Trujillo-Shiran-Huamachuco; en el segundo
programa sobresalen las obras de mejoramiento y
rehabilitacion de la carretera Catac-Huari-Pomabamba
(Ancash), la construccion de la carretera Mirgas-San Martin
de Paras (Ancash), ademas del mantenimientoy conservacion
de caminos rurales.

En los cinco primeros meses el despacho local de cemento
crecio en 12,94%, como consecuencia de los mayores
despachos efectuados por las empresas Cementos Lima
(12,44%), Cemento Pacasmayo (21,89%), Cemento Andino
(9,87%), Yura S.A. (18,35%) y Cemento Selva (25,19%).
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Otros Servicios

En el periodo enero-mayo de 2007, la actividad de
servicios gubernamentales se incrementd en 3,00%,
determinado por el mayor gasto en Remuneraciones que
aumento en 4,47% y en menor medida por el gasto en
Bienes y Servicios que crecid en 0,91%.

El sector transporte y comunicaciones registré una
variacion de 18,15%, explicada por el resultado favorable
del subsector Comunicaciones que registrd un crecimiento
de 48,24%, asi como del subsector Transporte que se
expandié en 9,70%.

En el resultado del subsector Transporte (9,70%) destaca
la mayor actividad del transporte aéreo con 48,06% y el
transporte terrestre con 6,91%, influenciado este ultimo por el
resultado del transporte férreo con 13,67% y el transporte
por camretera con 6,92%. También, coadyuvo al resultado del
subsector, el transporte acuatico con un incremento de 8,95%,
sustentado en la mejora del transporte fluvial en 34,57% y el
maritimo en 4,79%.

El crecimiento del subsector Comunicaciones (48,24%),
es explicado por la mayor actividad de telecomunicaciones
50,27% y servicio de correos y postales nacionales en 6,91%.

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

Durante enero-mayo de 2007, los impuestos en
valores reales se incrementaronen 6,93%.

Los impuestos en términos nominales aumentaron en
10,14%, como resultado de la mayor recaudacion de los
impuestos a los productos en 12,88%, resultado explicado
por el dinamismo de la actividad econdmica ylas acciones
pemanentes de fiscalizacion de la SUNAT.

Segun tipo de impuesto, el IGV interno se incremento
en 15,28% y el IGV importado en 15,15%. De manera
similar, segun clasificacion por origen del bien, el ISC de

origen nacional crecié en 1,47% y 4,23% el ISC de origen
importado.

Contrariamente, el ISC aplicado a los combustibles de
origen interno disminuy¢ 8,30% y el ISC a los combustibles
importados disminuy6 en-11,66% influenciado este Ultimo por
los menores niveles de importacién de derivados de petroleo.

El monto recaudado por el cobro de derechos de
importacién se redujo en 14,06%, debido a la rebaja de
aranceles a un conjunto de partidas, dispuesta a través del
D.S. N°211-2006-EF el 28 de diciembre.

%
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Contribucion de las actividades economicas en la Produccion Nacional

Enero-Mayo 2007

En el resultado alcanzado por la produccion nacional
durante el periodo enero-mayo del presente afio (7,63%),
destaca la contribucion sectorial de los otros servicios que
aportaron en conjunto con 3,22 puntos porcentuales,
seguido de la actividad manufacturera con 1,45 puntos,
comercio 1,30 puntos, construccién 0,64 puntos,

agropecuario 0,25 puntos, electricidad y agua 0,18 puntos'y
el sector pesca aportd 0,01 puntos porcentuales al resultado.
Los derechos de importacion y otros impuestos a los productos
aportaron 0,67 puntos positivos al resultado total.
Contrariamente, le rest6 al resultado global el sector mineria e
Hidrocarburos 0,09 puntos porcentuales.

Grafico N° 17
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Cuadro N° 11

Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econédmica: 2007

Indicador de
Mes pTEEEBIT Pronosticos
. . . Fecha de
INEI Var % | Indicador Organismo responsable Publicado en L
publicacion
Abril 7,3 71 PBI Analistas Econ. 27 de Abr. 1/ Nota Semanal BCRP 04/05/2007
75 IL MEF Reporte N° 69 MEF 09/05/2007
8,0 PBI BCRP Nota de Estudios N°25  18/05/2007
73 PBI Analistas Econ. 31 de May. 3/ Nota Semanal BCRP 08/06/2007
79 IL MEF Reporte N° 70 MEF 11/06/2007
7.9 PBI Apoyo Consultoria Informe Reuters 13/06/2007
74 PBI BBVA Banco Continental Informe Reuters 13/06/2007
8,3 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 13/06/2007
8,0 PBI Banco Scotiabank Informe Reuters 13/06/2007
75 PBI JP Morgan Informe Reuters 13/06/2007
73 PBI Maximixe Informe Reuters 13/06/2007
Mayo 8,3 6,1 IL MEF Reporte N° 69 MEF 09/05/2007
7,0 PBI Analistas Econ. 31 de May. 3/ Nota Semanal BCRP 08/06/2007
6,3 IL MEF Reporte N° 70 MEF 11/06/2007
73 PBI BCRP Nota de Estudios N°31  22/06/2007
8,0 IL MEF Reporte N° 71 MEF 13/07/2007
8,0 PBI Apoyo Consultoria Informe Reuters 13/07/2007
74 PBI BBVA Banco Continental Informe Reuters 13/07/2007
7,2 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 13/07/2007
7,0 PBI Banco Scotiabank Informe Reuters 13/07/2007
6,8 PBI Maximixe Informe Reuters 13/07/2007
Junio 75 IL MEF Reporte N° 70 MEF 11/06/2007
7,6 IL MEF Reporte N° 71 MEF 13/07/2007
Julio 7,0 PBI Analistas Econ. 27 de Jun. 2/ Nota Semanal BCRP 06/07/2007
6,8 IL MEF Reporte N° 71 MEF 13/07/2007
Agosto 6,8 PBI Analistas Econ. 27 de Jun. 2/ Nota Semanal BCRP 06/07/2007

1/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 21 analistas econémicos.

2/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 19 analistas econémicos.

3/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 24 analistas econémicos.

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Anexo

Indicadores Econdmicos: Mayo 2007

Unidad Mavo Var. %
Indicadores de y 2007/2006
medida 2006 (P) | 2007 (P) Mayo

Subsector Agricola
- Cafia de azlcar (Miles de TM) 580,3 575,7 -0,80
- Café (Miles de TM) 63,6 55,9 -12,14
- Algodén rama (Miles de TM) 337 46,2 36,98
- Arroz céscara (Miles de TM) 270,5 521,8 92,94
- Maiz amarillo duro (Miles de TM) 75,6 84,2 11,41
- Maiz amilaceo (Miles de TM) 90,4 80,6 -10,82
-Papa (Miles de T™) 7335 612,4 -16,50
- Papaya (Miles de TM) 15,2 15,7 3,22
- Esparrago (Miles de TM) 15,9 17,3 8,79
- Tomate (Miles de TM) 10,2 8,7 -14,57

Subsector Pecuario
-Ave 1/ (Miles de TM) 105,2 107,2 1,96
- Vacuno 1/ (Miles de TM) 28,7 28,9 0,75
- Huevos (Miles de TM) 16,8 18,2 8,24
- Leche fresca (Miles de TM) 126,7 130,1 2,72

- Congelado
- Enlatado

- Fresco

- Curado

- Anchoveta

(Miles TMB)
(Miles TMB)
(Miles TMB)
(Miles TMB)
(Miles TMB)

39,1
16,3
26,9
2,5
1246,8

43,7
8,8
31,0
2,6
14343

04
395
14,1
313
15,0

- Cobre (Miles TMR) 63,1 78,0 23,7
- Zinc (Miles TMR) 88,0 109,4 24,4
-0ro (Miles KR) 16,9 12,4 -26,5
-Plata (Miles KR) 286,2 2535 11,4
- Hierro (Miles TMR) 439,9 449,5 2,2
- Plomo (Miles TMR) 23,4 24,0 2,3
- Estafio (Miles TMR) 2,9 2,6 9,1
- Molibdeno (Miles TMR) 1,4 1,4 3,4
- Petréleo crudo (Miles Barr.) 3589,5 3688,5 2,8
- Gas natural (Millones p3) 4485,3 6794,2 51,5
Continda...




Anexo

Indicadores Econdmicos: Mayo 2007

Conclusion
Unidad Var. %
Indicadores de Mayo 2007/2006
medida 2006 (P) | 2007 (P) Mayo

e e
15. Alimentos y bebidas indice (1994=100) 167,1 185,0 10,7

17. Productos textiles indice (1994=100) 260,0 2785 71

18. Prendas de vestir indice (1994=100) 1171 1294 10,4

20. Prod. de madera,excepto muebles indice (1994=100) 182,1 212,7 16,9

21. Papel y productos de papel indice (1994=100) 422,0 492,2 16,6

22. Edicion e impresion indice (1994=100) 262,9 298,6 13,6

23. Refinacién de petréleo indice (1994=100) 124,6 142,2 141

24. Sustancias y productos quimicos indice (1994=100) 180,9 2141 18,4

25. Caucho y plastico indice (1994=100) 223,1 254,6 14,1

26. Minerales no metélicos indice (1994=100) 2234 262,4 17,5

28. Elab.de metal, excepto mag. y equipo indice (1994=100) 2148 276,3 28,6

29. Maquinaria y equipo indice (1994=100) 49,3 54,9 11,3

31. Maquinaria y aparatos eléctricos indice (1994=100) 152,4 164,5 7,9

35. Otros equipos de transporte indice (1994=100) 60,1 122,7 104,2

36. Muebles e industrias manufactureras indice (1994=100) 1441 178,0 23,5
B
- Consumo Interno de Cemento (Miles TM) 405,8 485,6 19,7

- Avance Fisico de Obras indice (1994=100) 80,4 266,2 2313

- Crédito Hipotecario Millones de Nuevos Soles 6631 7635 15,14

- Créditos de consumo de la Banca Mdltiple Millones de Nuevos Soles 6896 9508 37,87
- Venta de vehiculos nuevos 4/ NUmero de unidades 1494 2235 49,60
- Importaciones CIF de bienes de consumo Millones de US $ 229,0 268,7 17,33

- Transporte aéreo de pasajeros Miles de pasajero-Km 113562 159321 40,3
- Transporte aéreo de carga Miles de toneladas-Km 566839 972131 71,5
- Transporte maritimo Miles de toneladas 1349 1574 16,7
- Telecomunicaciones Miles de minutos-salida 694459 1091333 57,1

- indice de empleo urbano nacional indice (Ene 2000=100) 113,7 122,7 8,0
- indice de empleo Lima Metropolitana indice (Ene 2000=100) 113,4 122,6 8,1
- indice de empleo resto urbano indice (Ene 2000=100) 1141 122,0 6,9

1/ Animales en pie.

2/ Las variaciones corresponden al valor.

3/ MTPE- Encuesta Nacional de Variacion Mensual del Empleo en empresas de 10 y més trabajadores del sector privado.
4/ Considera sélo vehiculos ligeros.

Fuente: INEl y Oficinas Sectoriales de Estadistica.




Ficha Técnica

Metodologia del Célculo del indice Mensual de la Produccién Nacional

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccion nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacion del Indice Mensual de la Produccién
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1.- La clasificacion de los sectores productivos se basa
enla Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CllU - Revision 3), afin de facilitar la comparabilidad
con el Sistema de Contabilidad Nacional.

2.-El flujo de informacion basica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de
Estadistica del Sistema Nacional de Estadistica, con
periodicidad mensual y de caracter preliminar. Aeste
Sistema, pertenecen todos los Ministerios e
Instituciones del Sector Publico Nacional.

3.- Laevolucion de la Produccion Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
econdmica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.- Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5.- La valorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6.- El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Mineria e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Servicios Gubernamentales

- Sector Transportes y Comunicaciones
- Sector Otros Servicios

Estimacion del indice Mensual de la Produccién
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccion Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores o
agrupaciones con informacion basica periddica, cobertura
significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos sectores
0 agrupaciones que carecen de registros estadisticos
apropiados que permitan disponer mensualmente de sus
indicadores de produccion.

Estructura del indice Mensual de la
Produccién Nacional

Sector Pond. (%)
Econdémico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Transporte y Comunicaciones 7,52
Otros Servicios 25,40
Dl-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.






