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Indicadores Econdmicos:
Enero - Junio 2006

El INEI informa que en el primer semestre del
2006, la actividad productiva de los sectores
econdmicos medidos con informacion directa
mostré un comportamiento positivo, con
excepcion de la actividad pesquera que
experimentd una contraccion.

La produccion agropecuaria, registré una
expansion semestral de 3,22%, derivada de la
evolucion positiva mostrada por los subsectores
pecuario en 5,11% y agricola en 2,05%, cuyos
aportes al resultado sectorial representaron 1,96
y 1,26 puntos porcentuales, respectivamente. La
actividad pecuaria se constituyé en el
componente mas dinamico del sector debido al
mayor beneficio de ave, vacuno, porcino y el
incremento en la produccion de leche fresca y
huevos. El crecimiento moderado del subsector
agricola se sustentd en la mayor produccién y
mejores rendimientos, basicamente de cultivos
como el café, cafia de azlcar, esparrago, frijol
grano seco, zapallo, cacao, trigo, yuca; y entre
las frutas la uva, limén, mango, platano, pifiay
naranja.; influenciado por las condiciones
climaticas favorables que prevalecieron en las
zonas productoras, rentabilidad en el precio de
ciertos productos y mejor manejo agronémico de
las parcelas.

La actividad pesquera decrecié en 2,30%,
explicado principalmente por el menor
desembarque de anchoveta orientada a la
produccion de harina y aceite de pescado, con
una incidencia negativa de 11,50 puntos
porcentuales en el resultado sectorial, en un
contexto de suspension de las actividades de
extraccion de anchoveta en la zona norte-centro
del litoral maritimo, contabilizandose en el
semestre 151 dias de veda, en comparacion a
los 119 dias dispuestos en similar periodo del
2005. Esta situacion fue compensada parcialmente
por la expansion de la pesca para consumo

humano directo en 15,53%, sustentado en la
mayor captura de especies destinadas a los
rubros de congelado, enlatado, fresco y curado.

El sector mineria e hidrocarburos registré una
tasa de crecimiento de 6,64%, debido al mejor
desenvolvimiento de la actividad minero metlica
que se expandi6 en 7,18%, con una incidencia
en el resultado global de 6,49 puntos
porcentuales; mientras que la actividad
extractiva de hidrocarburos mostré un avance
de 1,58%, contribuyendo con 0,15 puntos
porcentuales; destacando en el primer subsector
la mayor produccién de oro y cobre.

La actividad manufacturera creci6 en 4,71%,
asociado al favorable desenvolvimiento del
sector fabril no primario en 5,53%, que se
tradujo en una incidencia positiva de 4,48 puntos
porcentuales en el resultado global; y del sector
fabril primario en 1,23%, con una incidencia
positiva de 0,23 puntos porcentuales. El
resultado de la primera actividad se sustenté en
el desempefio positivo de la industria productora
de bienes intermedios 7,87%, bienes de
consumo 3,59%y bienes de capital en 17,42%;
y la actividad fabril primaria fue impulsada por
la mayor produccion de las ramas de metales
preciosos y no ferrosos; carne y productos
carnicos; y refinacion de az(car.

De igual forma, el sector electricidad y agua
registré un alza de 5,57%, como resultado del
dinamismo en la produccion del subsector
electricidad en 6,42%, en contraste a la caida
del subsector agua con 0,28%.

Los impuestos en términos reales se
expandieron en 5,52%, ante la mayor
recaudacion de recursos por el concepto de
Impuesto a los Productos en 8,66%, no obstante
la contraccién de los Derechos de Importacion
en 12,23%.




Cuadro N° 1

(Afo base 1994)

Variaciones de los indices sectoriales de produccion: Junio 2006

Variacion porcentual

Sectores 2006/2005 Jul 05-Jun 06/

Junio | Enero-Junio Jul 04-Jun 05
Agropecuario 0,37 3,22 4,20
Subsector Agricola -2,65 2,05 1,56
Subsector Pecuario 6,15 511 6,97
Pesca -6,20 2,30 -3,13
Mineria e Hidrocarburos 5,07 6,64 9,97
Subsector Mineria 4,98 7.18 10,66
Subsector Hidrocarburos 5,85 1,58 7,34
Industria Manufacturera 6,53 471 5,03
Industria Primaria 5,58 1,23 2,56
Industria No Primaria 6,77 5,53 6,25
Electricidad y Agua 6,52 5,57 578
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,14 5,52 6,94
Derechos de Importacién -16,00 -12,23 -3,48
Otros Impuestos a los Productos 12,79 8,66 8,90

Nota: El célculo correspondiente al mes de junio del 2006 ha sido elaborado con informacién disponible al 11-08-2006.

- En este mes los sectores revisaron y actualizaron cifras, segtn la R.J. N° 316-2003-INEI.

Asimismo, se actualizaron cifras de recaudacion tributaria.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.




Producciéon Sectorial: Enero - Junio 2006

Sector Agropecuario

La produccion agropecuaria en el periodo enero-junio del
2006, registro un crecimiento de 3,22% respecto al primer
semestre del afio anterior, derivada de la evolucion positiva
mostrada por los subsectores componentes: pecuario que
crecié en 5,11% y agricola que lo hizo en 2,05%, cuyos
aportes al resultado sectorial representaron 1,96 y 1,26
puntos porcentuales, respectivamente.

La actividad pecuaria en el periodo de referencia se
constituyd en el componente mas dinamico del sector
agropecuario, alcanzando en el semestre que se analiza
unatasa de aumento acumulado de 5,11%, como resultado
principalmente del mayor beneficio de ave en 5,44%, vacuno
en 6,01%, porcino en 3,01%, y el incremento en la
produccion de leche fresca 6,87% y huevos 8,15%.

El aumento de 5,44% en la produccién de ave fue
determinada por las mayores colocaciones de pollos "BB"
linea carne, en las granjas de las regiones productoras
como La Libertad, Lima, Ica y San Martin. El crecimiento
sostenido de la produccién avicola durante el primer
semestre, particularmente en la linea came, fue incentivado
por lamayor demanda tanto del mercado interno como del
externo.

La produccién de vacuno creci6 en 6,01% por la mayor
movilizaciony beneficio de ganado vacuno en los camales
del pais para atender la demanda de carne de esta especie.
En el periodo de referencia fue relevante la saca realizada
en las zonas ganaderas de Cusco, Cajamarca, Piura,
Huanuco, Pasco, San Martin, Ayacucho y Puno.

El nivel de produccion de leche fresca aumenté en 6,87%,

sustentado por los mayores vollimenes obtenidos enlas cuencas
lecheras de los departamentos de Cajamarca, Piura, La Libertad,
Puno, Cusco y Ayacucho, ante el incremento en el nimero de
vacas en ordefio (por pariciones) y mejoras en el rendimiento
promedio diario de litros de leche por vaca. La continua
expansion de la produccion lechera es incentivada por la
creciente demanda de laindustria lactea, artesanal y para atender
el requerimiento de los programas de asistencia alimentaria a
cargo del PRONAAYy los Municipios, en las diferentes zonas de
extrema pobreza del pais.

De otro lado, el crecimiento moderado del subsector agricolaen
2,05%, devino de la mayor produccion y mejores rendimientos,
principalmente de cultivos como el café, cafia de azucar,
esparrago, frijol grano seco, zapallo, cacao, trigo, yuca; y entre
las frutas la uva, limén, mango, platano, pifia y naranja. Este
comportamiento fue influenciado por las condiciones climaticas
favorables que prevalecieron en las zonas productoras,
rentabilidad en el precio de ciertos productos y mejor manejo
agronomico de las parcelas por parte de los agricultores. No
obstante, la situacion descrita fue contrarrestada drasticamente
por la caida en los volimenes producidos de papa, algodon
rama, maiz amarillo duro, y arroz cascara, con unaincidencia
negativa de 1,49 puntos porcentuales en el resultado sectorial,
y en menor medida por los niveles inferiores de produccion de
alfalfa, manzana, papaya, maiz amilaceo, maiz chocloy aceituna,
entre otros.

La produccidn de café entre enero y junio de este afio se
incrementé en 30,81%, como consecuencia de la mayor
superficie cosechada y mejores rendimientos obtenidos, debido

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Productos racion 2006/2005
Junio Enero-Junio
Sector Agropecuario 100,00 0,37 3,22
Subsector Agricola 57,72 -2,65 2,05
Café 2,92 20,51 30,81
Cafia de Azlcar 3,67 -4,14 10,06
Esparrago 1,55 11,73 15,77
Uva 0,63 -9,90 8,26
Frijol G. Seco 0,73 37,27 24,90
Zapallo 0,24 134,18 73,64
Limén 0,73 11,68 14,88
Cacao 0,44 13,33 13,84
Arréz Cascara 5,02 -27,85 -2,81
Maiz Amarillo Duro 2,17 -0,43 -9,84
Algodén Rama 2,67 -37,29 -15,16
Papa 7,10 10,43 -6,12
Subsector Pecuario 42,28 6,15 511
Ave 17,49 6,30 544
Vacuno 8,79 6,94 6,01
Leche Fresca 419 7,01 6,87
Huevos 2,43 8,15 8,15
Porcino 3,57 6,04 3,01
Ovino 2,19 1,69 0,63
Alpaca 0,59 4,34 2,00

Fuente: Ministerio de Agricultura




afactores climaticos favorables que permitieron una buena
floracion y desarrollo del cultivo, aunada a los mejores
precios del producto y la asistencia técnica y comercial alos
caficultores por parte del Gobierno Regional y FONCODES.
En este entorno, se registrd volimenes superiores de
produccion en los departamentos de Junin (83,60%), San
Martin (40,97%) y Cusco (31,07%), que en conjunto
contribuyeron con el 69,75% a la produccidn nacional de
café.

La produccion semestral de cafia de az(car alcanzo las
2 915,2 mil toneladas, traducida en un incremento de
10,06%, registrando una importante recuperacion en
comparacion a similar periodo del 2005 (-22,71%). Este
resultado fue determinado por las favorables condiciones
climéaticas y la disponibilidad del recurso hidrico, que permitio
mayores rendimientos de campo; también fue influenciado
por un atractivo precio del producto en el mercado
internacional. En tres de los cinco departamentos productores
se reportaron aumentos: La Libertad (13,50%),
Lambayeque (24,65%) y Ancash (5,96%); mientras que
enLima (-0,38%) y Arequipa (-12,53%), la produccion de
cafia descendio.

La produccion de esparrago se incrementd en 15,77%,
debido principalmente a la mayor superficie instalada en
zonas con riego tecnificado (sistema de riego y abonamiento
computarizado), mejor control de plagas y enfermedades, y
manejo adecuado agronoémico del cultivo de exportacion.
Los departamentos que registraron volimenes ascendentes
fueron La Libertad 6,69%, Ica 38,52% y Ancash 18,29%,
en tanto que la produccion de esparrago se contrajo en
Lima (-10,07%). La evolucién positiva de este cultivo
responde a la creciente demanda de las empresas
procesadoras destinadas principalmente a la exportacion.

El nivel de produccién acumulada de frijol grano seco alcanzé
los 37,2 mil toneladas, superior en 24,90%, debido a los
mejores rendimientos obtenidos (1078,5 t/h frente a
941 4 thregistrada en el periodo enero-junio 2005) y mayor
superficie cosechada (9,03%), reflejandose incrementos en

los volumenes de produccién en los departamentos de
Cajamarca (33,66%), Apurimac (68,61%), La Libertad
(31,15%), Huancavelica (61,58%), Lima 130,74%, San Martin
(7,45%), entre otros

De otro lado, el decrecimiento de 6,12% de la produccion de
papa, provino de la menor superficie cosechada (-4,87%) y
bajos rendimientos (11,396 t/h frente 11,548 t/h registrada en el
periodo enero-junio 2005), como consecuencia de la menor
extension sembrada por la falta de lluvia al inicio de la presente
campafia agricolay las constantes variaciones del clima en los
diferentes zonas productoras, que afectaron el normal desarrollo
del cultivo. Los departamentos que reportaron niveles
descendentes en el primer semestre fueron: Puno (-5,18%),
Junin (-8,19%), Huanuco (-5,26%), La Libertad (-28,60%),
Cajamarca (-11,21%), Huancavelica (-8,97%), entre los
principales productores, con excepcion de Cusco 14,71%,
Ayacucho 41,11%, Apurimac 8,97%.

La produccion de algoddn rama se redujo en 15,16%, por la
menor superficie cosechada y rendimientos inferiores del cultivo,
afectado por la poca disponibilidad del recurso hidrico en el
periodo de siembra, presentandose esta situacion en cuatro de
los cinco principales departamentos productores de algodon
rama: Ica (-2,94%), Lima (-6,09%), Ancash (-41,54%) y Piura
(-96,63%), a excepcion de Lambayeque que alcanz6 un
crecimiento de 31,63%.

En el transcurso de la presente camparia agricola (agosto2005-
junio 2006), la superficie sembrada de los principales cultivos
agricolas ascendi6 a 1 921,4 mil hectareas, cifra ligeramente
superior en 0,97% respecto a las siembras ejecutadas en similar
periodo de la campafia precedente. La configuracién por zona
geografica muestra aumentos en la superficie instalada de cultivos
en el Norte 3,50% y Sur 3,58% del pais, en tanto que en las
zonas Centro-1,19%y Oriente -4,95% el nivel de las siembras
fue inferior. Cabe resaltar que, en la zona Sur (Arequipa,
Moquegua, Tacna, Ayacucho, Apurimac, Cusco y Puno), con
excepcion de Tacna, en todos los departamentos las siembras
fueron mayores al de la campafia anterior, principalmente de
cultivos como maiz amilaceo, trigo, papay arroz.

En %

Grafico N° 1
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Sector Pesca

En el primer semestre del 2006, la actividad pesquera experimentd
un decrecimiento de 2,30%, debido principalmente al menor
desembarque de anchoveta orientada a la produccion de harinay
aceite de pescado, con una incidencia negativa de 11,50 puntos
porcentuales en el resultado sectorial. Esta situacion estuvo
enmarcada en la suspension de las actividades de extraccion de
anchoveta en la zona norte-centro del litoral maritimo, asi en el
semestre se ha contabilizado 151 dias de veda, en comparacion
alos 119 dias de veda dispuestos en similar periodo del 2005.
Cabe mencionar que, la pesca de anchoveta en el litoral norte-
centro fue limitada por las cuotas de captura para la temporada de
pesca comprendida entre mayo vy julio, dispuestas por
recomendacion de IMARPE, por los efectos negativos de la
corriente Kelvin sobre la biomasa del recurso anchoveta,
habiéndose establecido dos cuotas de 1 125 mil toneladas para
los periodos comprendidos entre el 2 de mayo al 5 de junio y entre
el 6 de junio al 31 de julio.

En este entorno, en el primer semestre del presente afio, el
desembarque total de anchoveta fue de 3 683,8 mil toneladas,

volumen inferior en 1 494,8 mil toneladas respecto a similar periodo del
2005, siendo los principales receptores en la zona norte-centro los
puertos de Chimbote, Chicama, Pisco, Chancay, Callao, Coishcoy
Supe, y enlazona sur el puerto de llo, que en conjunto concentraron
el 68,90% del total de captura.

Por su parte, la pesca para consumo humano directo mostré una
expansion de 15,53%, explicada por la mayor captura destinada a los
cuatro rubros componentes: congelado 10,74%, enlatado 81,82%,
fresco 11,10% y curado 28,24%, siendo los de mayor incidencia en
el resultado los dos primeros. En el caso del rubro de congelado
destacd el desembarque de especies como pota, langostino, concha
de abanico y jurel; mientras que para el procesamiento de enlatados
fue relevante la extraccion de los recursos jurel, caballa y "otros
pescados".

De otro lado, la pesca de origen continental en el primer semestre
descendio en 3,56%, por la menor captura de especies destinadas al
consumo en estado fresco (-10,01%), no obstante el aumento para la
elaboracion de curado en 4,47%.

Cuadro N°3
Sector Pesca: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Origen racién 2006/2005
Junio | Enero-Junio

Sector Pesca 100,00 -6,20 -2,30
Pesca Maritima 92,64 -6,07 -3,09
Consumo Directo 36,54 -16,49 15,53
Congelado 10,48 -32,13 10,74
Enlatado 2,20 115,09 81,82
Fresco 22,89 -5,35 11,10
Curado 0,98 -19,47 28,24
Consumo Industrial 56,10 6,89 -28,84
Anchoveta 48,20 6,90 -28,87
Otras especies 7,90 -100,00 422,08
Pesca Continental 7,36 -8,83 -3,56

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesquerfa

En %
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos en el primer semestre
del 2006, registro una tasa de crecimiento de 6,64%
con respecto a similar periodo del afio anterior, explicado
principalmente por la actividad minero metalica que se
expandid en 7,18%, con una incidencia en el resultado
global de 6,49 puntos porcentuales; mientras que la
actividad extractiva de hidrocarburos mostr6 un avance
de 1,58%, contribuyendo con 0,15 puntos porcentuales.

El crecimiento de la actividad minero metalica de 7,18%
se sustent6 en el desarrollo de la produccion aurifera
que se incrementd en 17,53%, aportando 5,93 puntos
porcentuales al resultado del sector; en el mismo sentido
evoluciond la produccion de cobre con un aumento de
5,73%, incidiendo con 1,28 puntos porcentuales. Los
otros metales que mostraron avances fueron la plata con
6,58%, el hierro 9,47% y molibdeno 0,95%. De otro
lado, decreci6 la produccién de zinc en 7,26%, estafio
3,57% y plomo en 2,62%.

La produccion de oro en el pais mantuvo un crecimiento
sostenido durante los seis primeros meses del afio,
cerrando el semestre con un alza de 17,53%. El auge
de la produccion aurifera se debi¢ a los mayores
volimenes obtenidos por las dos principales empresas
productoras del metal: Yanacocha con 4,17% y Barrick
Misquichilca con 111,90%, cuyas contribuciones a la
produccion total fueron de 45,65% y 21,37%,
respectivamente. Cabe sefialar que en la unidad minera
Alto Chicama de Barrick, se logrd producir el 13,78%

del total de oro. Asimismo, lograron elevar sus volimenes de
produccion la Compafiia de Minas Buenaventura con 20,11%,
Minera Aurifera Retamas 2,15%, Consorcio Minero Horizonte
18,23%, Aurifera Santa Rosa 7,02% e Inversiones Mineras
del Sur 12,41%, entre las principales. Sin embargo, hubo
reducciones en los niveles reportados por los lavaderos
artesanales de Madre de Dios con -2,99%, Minera Ares
-9,12%, Aruntani -3,91%, Compafiia Minera Poderosa
-13,69%, entre otras.

La produccion de cobre finalizé el semestre con un 5,73%
de incremento, sustentado por el buen desempefio de
empresas cupriferas importantes como Antamina con un
2,75% y Southern Peru Copper Corporation con 7,37%,
aportando en conjunto el 82,43% a la produccion nacional.
También mostraron aumentos en sus niveles producidos la
Minera Condestable 26,67%, Doe Run Peru 22,59%, Minera
Los Quenuales 44,31%, Sociedad Minera Corona 110,98%,
Minera Raura 62,98%, Pan American Silver 48,76% y
Minera Argentum 30,75%, entre otras. De otro lado, BHP
Billiton Tintaya reportd una caida de 1,89%, Atacocha de
8,91% y Milpo de 0,14%.

La produccion de plata, no obstante que en los dos primeros
meses del afio mostr6 una tendencia negativa, alcanz6 un
crecimiento semestral de 6,58%. Las empresas que mas
influyeron en este resultado fueron: Volcan Compafiia Minera
con 16,95%, Minera Ares 9,42%, Minera El Brocal 166,74%,
Argentum 24,37%, Pan American Silver 33,31% y Milpo
14,02%. Hubo reduccion en los volimenes producidos por

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2006/2005
Junio Enero-Junio
Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 5,07 6,64
Mineria Metélica 79,44 4,98 7,18
Cobre 19,82 7,18 573
Zinc 20,22 4,09 -7,26
Oro 18,80 7,02 17,53
Plata 9,03 7,97 6,58
Hierro 427 -13,55 9,47
Plomo 375 2,42 2,62
Estafio 3,01 -1,47 -3,57
Molibdeno 0,52 27,71 0,95
Hidrocarburos 20,56 5,85 1,58
Petréleo crudo 1/ 20,06 2,54 0,33
Gas natural 0,50 24,11 11,35

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas




las compafiias Buenaventura de -5,49%, Antamina
-11,61%, Los Quenuales -0,09% y Yanacocha -3,38%,
entre otras.

La produccidn de hierro registré un aumento de 9,47%,
como consecuencia de la mayor cantidad de mineral
tratado por parte de la empresa Shougang Hierro Perd,
operador que actualmente explota la mina de hierro de
Marcona. Cabe sefialar que este crecimiento fue
atenuado por los problemas laborales ocurridos en junio,
por una huelga de los trabajadores que duré ocho dias.

El volumen producido de zinc mostré durante el primer
semestre una contraccion de 7,26%, debido
fundamentalmente a la disminucién en los niveles
reportados por importantes empresas productoras del
metal como Volcan con -1,81%, Antamina -37,31%, Milpo
-11,88%, Atacocha -2,72%, Colquisiri -6,94%, San
Ignacio de Morococha -17,37%, Sociedad Minera
Corona -9,49% y Minera Raura -3,64%.

La produccién de plomo fue menor en 2,62%, como
consecuencia de las disminuciones en Empresa
Administradora Chungar -2,01%, Atacocha -50,38%,
Los Quenuales -12,94%, Santa Luisa -6,78%, Minera
Raura -9,61% y Perubar -33,92%, entre las principales.
Sin embargo, hubo aumentos en empresas como Volcan
2,25%, El Brocal 27,15% y Milpo 15,61%.

En el primer semestre 2006, el precio internacional de
los metales mostr6 una clara tendencia alcista, a
excepcion de junio, mes en el que todos los metales
registraron caidas en su cotizacién. Asi, en este mes, el
cobre tuvo una cotizacion de US$ 3,26 por libra, que se
tradujo en un decremento mensual de 10,54%, ante las
expectativas sobre el futuro de las tasas de interés de
EE.UU., por las apreciaciones en torno a que la economia
estadounidense entraria en una etapa de moderacion
del crecimiento pero con presiones inflacionarias,
haciendo que el mercado esperara aumentos de tasas
de interés mayores a lo planificado, lo cual llevé a los
inversionistas a alejarse de activos riesgosos como
acciones y materias primas. Sin embargo, la caida fue
atenuada por la disminucién de inventarios en la Bolsa
de Metales de Londres y menores proyecciones de
produccion de Codelco (Chile), por problemas laborales
(huelgas repetidas).

La cotizacion del oro en junio fue de US$ 596,79 por onza
troy, reflejando una disminucién mensual de 11,49%,

debido a la mayor fortaleza del dolar ante las expectativas
respecto de latasa de interés por parte de la Reserva Federal;
sin embargo, hubo mayor demanda de los joyeros del Asia
atraidos por la caida del precio en el mes previo y las mayores
tensiones geopoliticas. El precio del zinc se ubicé en US$ 1,46
por libra, registrando una caida de 9,54%, por la mayor toma
de ganancias por parte de los inversionistas y las expectativas
de incrementos en la oferta luego que dos empresas
importantes anunciaran el hallazgo de nuevos yacimientos de
zinc por encima de lo inicialmente proyectado. La plata se
cotizd en US$ 10,77 por onza troy, experimentando una baja
de 19,47%; el plomo se cotiz6 en US$ 0,44 por libra,
disminuyendo en 17,40%y el precio del estafio fue US$ 3,58
por libra, menor en 10,65% al de mayo.

El valor nominal de las exportaciones mineras entre eneroy
junio 2006 alcanz6 los US$ 8 096,06 millones, incrementandose
en 44,05% con respecto a similar periodo del afio anterior,
valor que representd el 59,84% del total exportado por el
pals, correspondiendo al cobre US$ 2 360,31 millones
(38,72%) y al oro US$ 1 960,58 millones (32,16%),
constituyéndose en los metales lideres del sector exportador;
luego se ubicaron el zinc con US$ 720,90 millones (11,83%),
plomo con US$ 261,13 millones (4,28%), plata con US$ 225,83
millones (3,70%) y el hierro con US$ 124,20 millones (2,04%).
Elbuen desempefio de las ventas externas se sustentd en el
mayor volumen embarcado y un contexto favorable de los
precios internacionales de los metales.

El subsector hidrocarburos en el primer semestre 2006 registro
una variacion de 1,58%, explicado por el aumento tanto en la
extracciéon de gas natural en 11,35% como en la de
hidrocarburos liquidos con 0,33%.

La produccién acumulada de gas natural fue de 24 036,8
millones de pies cubicos, superior en 2450,3 millones de metros
clbicos al nivel obtenido en similar periodo del 2005, debido
fundamentalmente al volumen obtenido en el Lote 88-Camisea
(Pluspetrol Peru Corporation) de 13 512,9 millones de pies
clibicos ( 56,22% del total), alcanzando un crecimiento de
19,91%. El segundo productor fue el Lote 31C (Aguaytia) con
5 629,0 millones de pies cubicos (23,42% del total), que
presentd una disminucion de 21,47%. Luego se ubicaron el
Lote Z-2B (Petrotech) con 2 112,8 millones de pies cubicos
(8,79% del total) con un significativo aumento de 197,8%y el
Lote X (Petrobras) con 1 627,8 millones de pies ctbicos (6,77%
del total), mostrando un crecimiento de 10,75%. También hubo
mejoras en el Lote | (Grafia y Montero Petrolera) de 24,59%
y en el Lote XIII (Olympic) de 50,53%.




La produccion acumulada de hidrocarburos liquidos, que
comprende petréleo crudo y liquidos de gas natural, fue
de 20 480,0 miles de barriles, volumen mayor en 67,5 miles
de barriles al registrado en similar periodo del 2005, como
resultado de la produccién obtenida en el Lote 88- Camisea
(Pluspetrol Peru Corporation) de 5 972,1 miles de barriles
(29,16% del total), Lote 1-AB con 5 037,2 miles de barriles
(24,60%) y en el Lote 8 con 3 065,1 miles de barriles
(14,97% del total), ambos operados por Pluspetrol Norte.
Otras aportaciones al total de produccidn fueron las del

Lote X (Petrobras) con el 11,25%y la del Lote Z-2B (Petrotech)
con 10,42%. La evolucién de la actividad por empresa muestra
crecimientos en Petrobras 3,12%, Petrotech 15,25%, Rio
Bravo 32,02%, Mercantile 3,89%, Grafia y Montero Petrolera
7,39%, Petrolera Monterrico 4,34% y Maple 30,26%. De
otro lado, hubieron disminuciones en empresas importantes
como Pluspetrol Peru Corporation de -2,49%, Pluspetrol Norte
-1,34% y Aguaytia -9,60%, que atenuaron un mayor
crecimiento de esta actividad.

En %

Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector Mineria e
Hidrocarburos: 1997-2006 (*)
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Sector Manufactura

En el primer semestre del presente afio, la actividad
manufacturera registrd una variacion positiva de 4,71%,
asociado al favorable desenvolvimiento del sector fabril
no primario en 5,53%, que se tradujo en una incidencia
positiva de 4,48 puntos porcentuales en el resultado global;
y el crecimiento del sector fabril primario en 1,23%, que
representé una incidencia positiva de 0,23 puntos
porcentuales.

El resultado de la actividad fabril no primaria se sustentd
en el desempefio positivo de la industria productora de
bienes intermedios 7,87%, bienes de consumo 3,59%y
hienes de capital en 17,42%; con 2,71, 1,65y 0,12 puntos
porcentuales de participacion en el resultado sectorial.

Entre las principales ramas industriales que influenciaron
en el crecimiento de la industria de bienes intermedios en
los seis primeros meses del 2006, figuran: la industria de
productos metalicos para uso estructural que crecio en
22,51%, asociado al mayor consumo de barras de acero,
perfiles de acero, planchas de acero y platinas utilizados
en las edificaciones industriales y comerciales, puentes
(Piuray Cuzco) y campamentos. Asimismo, la actividad de
productos de arcilla y cerdmica no refractaria para uso
estructural registro un alza de 19,42%, debido a la mayor
produccion de ladrillos, tejas, y revestimiento para pisos y
pared (azulejos) orientados a satisfacer la demanda del

sector construccién. La rama de cemento, cal y yeso, que
mantiene un crecimiento sostenido desde abril del 2005, varié
positivamente en 15,80% en el periodo de referencia, como
consecuencia de las mayores ventas en el mercado interno y
externo, reflejandose a nivel local en las obras de construccion
de viviendas e infraestructura tanto plblica como privada.

Otra rama industrial que también contribuy6 al buen
desenvolvimiento de los bienes intermedios, es la de otros
productos elaborados de metal, que registré una tasa positiva
de 14,08%, como efecto del mayor consumo de alambres de
cobre, alambrones, discos de aluminio, hojalata, planchas de
aluminio y flejes de fierro, los mismos que son utilizados en la
produccion de envases de hojalata, alambres diversos, mallas
y otros. Del mismo modo, la actividad de productos de plastico
se expandié en 9,51%, debido al mayor consumo de polietileno,
polipropileno, polivinilo, papel p.v.c. y masterbatch para la
elaboracion de envases plasticos, tuberias, bolsas, tapas,
etiquetas y sacos plasticos, entre otros. La rama de productos
quimicos experimento un crecimiento de 17,92%, sustentado
por la demanda de fulminantes, dinamita y detonadores; asi
como los auxiliares y colorantes para detergentes, para papel,
esencias de perfumes y aditivos formulados.

De otro lado, las actividades que impulsaron la produccion de
los bienes de consumo, entre eneroy junio del 2006, fueron la
rama de bebidas malteadas y de malta, que present6 un

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Actividad racion 2006/2005
Junio | Enero-Junio
Sector Fabril Total 100,00 6,53 471
Sector Fabril Primario 23,16 5,58 1,23
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 15,03 5,74
1511 Carne y productos carnicos 3,52 6,84 5,53
1542 Refinerias de aztcar 0,97 -5,22 12,03
2320 Productos de refinacion de petréleo 5,47 -12,48 -3,68
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 12,53 -4,65
Sector Fabril No Primario 76,84 6,77 5,53
Bienes de Consumo 46,57 5,50 3,59
1553 Bebidas malteadas y de malta 3,17 27,09 21,59
2424 Jabones, detergentes, prod. limp.y tocador 2,35 44,41 17,26
2423 Productos farmacéuticos botanicos 2,57 57,44 39,68
1513 Elaborados de frutas, legumbres y hortalizas 0,64 43,69 30,50
Bienes Intermedios 27,35 8,10 787
2811 Productos metalicos para uso estructural 1,84 29,07 22,51
2693 Productos de arcilla y ceramica no refractaria para uso estructural 1,10 13,75 19,42
2694 Cemento, caly yeso 2,31 14,51 15,80
2899 Otros productos elaborados de metal 2,15 22,15 14,08
Bienes de Capital 2,92 22,43 17,42
3110 Motores, generadores y transformadores eléctricos 0,35 66,46 48,16
2924 Maguinaria para minas, canteras y construccion 0,17 45,27 64,70
3410 Vehiculos automotores 0,93 107,85 35,66

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria




incremento de 21,59%, explicado por el mayor consumo
interno y externo de cerveza blanca y negra,
manteniéndose los EE.UU. y la Unién Europea, como los
principales mercados extranjeros; la actividad de jabones,
detergentes, productos de limpieza y tocador que crecio
en 17,26%, debido a la mayor produccion de productos
de limpiezay de tocador, tales como detergentes, champ,
crema dental y jabones atendiendo a una mayor demanda
interna, tanto en la capital como en las provincias; asimismo
incrementd su produccion la industria de productos
farmacéuticos botanicos en 39,68%, como consecuencia
de la mayor demanda interna de productos genéricos
asociados al factor climatico y a la oferta de nuevos
productos.

Otra actividad que apoyd al dinamismo de la produccién
de los bienes de consumo fue, la industria de elaborados
de frutas, legumbres y hortalizas, que registra una tendencia
ascendente desde mayo del 2005, present6 un incremento
de 30,50%, principalmente por la produccion de conserva
de esparrago. También destacd la rama de bebidas no
alcohdlicas y aguas minerales con una expansion de
10,30%, basado en el mayor consumo interno de bebidas
energizantes y gaseosas sin dulce. Del mismo modo,
articulos de papel y cartdn creci6 en 7,88%, en base a la
mayor demanda interna de productos de papeleria como,
bond cortado, papel periddico, papel bulky y de cuidado
personal como, papel higiénico, pafiales desechables y
tipo calzdn, papel facial y servilletas.

El crecimiento de la industria de bienes de capital en el
primer semestre, fue incentivado por la mayor fabricacion
de motores, generadores y transformadores eléctricos en
48,16%, asociado al incremento en la produccion de

transformadores trifasicos y monofasicos, grupos electrégenos
y auto transformadores; asimismo, por la actividad de aparatos
de maquinaria para minas, canteras y construccion que
experimento un alza de 64,70%, donde las nuevas obras y
actividades de mantenimiento ejecutadas en los sectores
minero, pesquero y comercial, impulsaron el crecimiento de
estarama; por ltimo, la rama de vehiculos automotores registro
un crecimiento de 35,66%, debido al incremento en la
produccion de chasis de vehiculos y buses destinado al sector
turismo. Asimismo, la rama de motocicletas se expandio en
31,10%, explicado por la produccion de motocarros.

La actividad fabril primaria registrd en el primer semestre del
2006, una tasa positiva de 1,23%. Entre las actividades que
contribuyeron se encuentran: metales preciosos no ferrosos,
que registré un alza de 5,74%, por la mayor produccion de
cobre (&nodos), oro, plata refinada, alambrén de cobre,
impulsada por la mayor disponibilidad de materia primay la
demanda externa, en un contexto de mayores precios
internacionales de estos metales. Larama de carne y productos
carnicos se elevo en 5,53%, favorecido por el aumento enla
produccion de derivados de carnes y carnes beneficiadas.
Del mismo modo, refinerias de azlcar presentd un alza de
12,03%, asociada a la apropiada disponibilidad de materia
prima, ante la normalizacion de las actividades operativas de
las empresas azucareras.

Sinembargo, la actividad de refinacién de petréleo se contrajo
en 3,68%, como consecuencia de la menor produccién de
GLP, gasolinas, keroseno, gasolina natural y aceites lubricantes,
debido a la poca disponibilidad de materia prima. Asimismo,
harina y conserva de pescado experimentd una reduccion de
4,65%, ligada a una menor disponibilidad de recursos
hidrobioldgicos en relacion a similar periodo del afio pasado.
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Sector Electricidad y Agua

Durante el primer semestre del 2006, la produccion del
sector Electricidad y Agua registré un crecimiento de 5,57%,
como resultado del dinamismo en la produccién del
subsector electricidad en 6,42%, no obstante la caida del
subsector agua en 0,28%.

La produccion de energia eléctrica de servicio publico
para el primer semestre del 2006 alcanz6 un total de
12462,70 GWh, cifra superior en 751,99 GWh al nivel
obtenido en similar periodo del afio anterior.

El desempefio positivo de la actividad eléctrica estuvo
influenciado por el crecimiento sostenido de la actividad
econdémica. El registro de lluvias en los primeros meses
del afio, fue un factor enddgeno que permitié una mayor
disponibilidad del recurso hidrico. Asi, entre los meses de
enero a abril del 2006 la generacion de energia eléctrica
de origen hidraulico participo con el 87,86% en la
produccidn total. Mientras que, en los meses de mayo y
junio se observo un incremento en la participacion de las
empresas de generacion térmica al representar el 25,26%
y 32,65%, respectivamente.

La produccion de electricidad de origen hidraulico alcanzé
a10102,24 GWh, incrementandose en 8,17% con respecto
a los volimenes registrados en similar periodo del afio

anterior, en tanto que, la produccién proveniente de las
centrales térmicas descendié en 0,46%, por el
desabastecimiento de gas natural, debido a la rotura en el
ducto de transporte de gas de Camisea en la primera quincena
de marzo, y los trabajos de mantenimiento que realizd la
empresa Transportadora de Gas del Perd.

Entre las empresas de mayor incidencia en el resultado
obtenido figuran Electroper con 2,39%, Edegel 8,04%,
Enersur 124,83%, Egasa 45,00% y Electro Piura 79,90%.

El subsector agua descendio ligeramente en 0,28%, explicado
por la contraccion en los niveles de produccion de agua potable
de la empresa Sedapal (-0,28%), cuya participacion en la
produccion total fue del 77,96%; asi como la caida en 6,52%
por parte de la empresa Sedapar (Arequipa). Esta situacion
fue atenuada parcialmente por el aumento en los niveles
reportados por EPS Grau (Piura) 0,54%, Epsel (Lambayeque)
4,42% y Seda Chimbote 1,75%.

La empresa Sedapal (Lima Metropolitana) alcanz6 una
produccion de 342,50 millones de metros clbicos,
descendiendo en 0,95 millones de metros clbicos con respecto
al primer semestre del 2005, ante la menor produccion de los
pozos de Limay Callao en -5,85% y la planta de tratamiento
N° 2 en -3,87%.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2006/2005
Junio Enero-Junio
Sector Electricidad y Agua 100,00 6,52 5,57
Electricidad 78,42 7,65 6,42
Electro Perd 4,64 2,39
Edegel 6,01 8,04
Egenor 17,65 2,81
Egasa 26,63 45,00
Enersur 34,80 124,83
Etevensa 6,94 -23,64
Electro Andes -1,86 0,77
Electro Piura 8,14 79,90
Cahua 13,23 2,44
Termoselva 2,19 -23,68
Egesur -81,71 -68,39
Electro Oriente -1,38 1,32
San Gabéan -6,66 2,57
Agua 21,58 -1,53 -0,28

Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs




En %

Gréfico N°5

Variacién acumulada del Valor del Sector Electricidad y Agua: 1997-2006 (*)
(Enero-Junio)

13,19

432

2,02

6,09
“‘\ 4,44 453 4,64

. —
|

557

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

1997 1998 1999 2000 2001

2002 2003 2004 2005 2006

Fuente: INEI

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

En el primer semestre del 2006 los impuestos en términos
reales se expandieron en 5,52% con respecto a similar
periodo del 2005, ante la mayor captacién de recursos por
el concepto de Impuesto a los Productos en 8,66%, no
obstante la contraccién de los Derechos de Importacién en
12,23%.

En el mismo periodo, los impuestos en términos nominales
presentaron una variacion de 12,09%, influenciado por la
recaudacion del Impuesto a los productos que creci en
15,55%, mientras que los derechos de importacion se
redujeron en 11,51%.

El crecimiento experimentado por los Impuestos a los
productos en valores nominales se derivé de la mayor
recaudacion en el impuesto general a las ventas en 20,66%,
tanto del componente interno (15,18%) como del importado
(27,65%), motivado por el comportamiento ascendente de
la actividad econdémicay las acciones de fiscalizacién que

viene realizando el ente supervisor.

En este contexto, la recaudacion del impuesto selectivo al
consumo descendio en 4,36%; explicado por la caida del ISC
aplicado a los combustibles de origen interno en -10,73% e
importado en -10,08% e ISC otros interno en -0,73%, los cuales
no pudieron ser compensados por el aumento en el ISC otros
importado de 91,51%. La captacion de recursos provenientes
del ISC gravado a los combustibles (interno e importado)
ascendio a S/. 1252,58 millones, inferior en 10,59% con respecto
al monto registrado en similar periodo del 2005, como resultado
de las menores tasas impositivas aplicado a los combustibles
desde abril de este afio.

De otro lado, los ingresos recaudados por los derechos de
importacion se contrajeron en 11,51%, debido basicamente ala
liberalizacion de aranceles a la importacién de combustibles
vigente desde el 1° de enero de este afio.
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Produccién Sectorial: Junio 2006

Sector Agropecuario

En junio del 2006, la produccion agropecuaria registré un
discreto aumento de 0,37% respecto al nivel de produccion
de similar mes del afio anterior, como efecto de la evolucion
positiva del subsector pecuario en 6,15%, atenuado
parcialmente por la contraccion del subsector agricola en
2,65%. Asi, la actividad pecuaria se mantiene como el
componente mas dinamico del sector agropecuario,
contribuyendo en el mes con 2,11 puntos porcentuales al
resultado sectorial, principalmente en base a la mayor
produccion de ave 6,30%, vacuno 6,94% y leche fresca
7,01%, con incidencias de 1,05, 0,44 y 0,22 puntos
porcentuales, segun corresponde; y en menor medida
por las alzas en la produccion de huevos 8,15%, porcino
6,04% y ovino 1,69%.

El beneficio de aves alcanz6 un volumen de 102,3 miles
de toneladas en peso vivo, superando en 6,30% a la
saca realizada en junio del 2005, ante la mayor colocacion
de pollos "BB" (abrily mayo) en granjas de las principales
regiones productoras que determinaron incrementos en
los departamentos de Lima, La Libertad, Arequipa e Ica.
Elincremento de 6,94% en la produccion de vacuno se
sustentd en la mayor saca ejecutada en las regiones de
Cusco, Cajamarca, Piura y Huanuco. Asimismo, la
produccion de leche fresca de vaca alcanzé un volumen
de 120,5 mil toneladas, que comparadas con las 112,6 mil
toneladas de junio del 2005, aument6 en 7,01%; por un
mayor nimero de vacas en ordefio y un mejor rendimiento
promedio principalmente en las cuencas lecheras de
Cajamarca, Piuray La Libertad.

El decrecimiento del subsector agricola en 2,65%, fue
reflejo de los menores niveles de produccion de los cultivos
como arroz cascara -27,85%, algodon rama -37,29%,
aceituna -79,25%, alfalfa -6,00%, arveja grano verde

-27,68%, palta -19,30%, cafia de azlcar -4,14% y papaya
-15,22%, entre los de mayor incidencia. Sin embargo, este
comportamiento negativo ha sido atenuado parcialmente por
el aumento en los volimenes producidos de café 20,51%,
papa 10,43%, trigo 33,24%, frijol grano seco 37,27%, cebolla
37,76%, arveja grano seco 31,21%, zapallo 134,18%, cebada
grano 9,47%, maiz choclo 27,57%, maiz amilaceo 3,29%,
esparrago 11,73%, cacao 13,33%, camote 27,51%, entre
otros.

La produccidn de arroz cascara se contrajo en 27,85%,
principalmente en Piura'y La Libertad, por la menor superficie
cosechada en razén de la disminucion en las siembras
registradas en febrero y marzo ante la llegada tardia de las
lluvias, por lo que los agricultores optaron por sembrar otros
cultivos alternativos como caupi, frijol de palo y camote. La
disminucion en los niveles de produccion de algodén rama
(-37,29%) fue determinada basicamente por el retraso de las
siembras ante la poca disponibilidad del recurso hidrico,
especialmente en Piura.

En el mismo sentido, la produccién de cafia de azlcar se
redujo en 4,14%, principalmente en los departamentos de
Ancash, La Libertad y Lambayeque. En Ancash disminuy6 en
28,1% debido a que la empresa San Jacinto molié menos
cafia que el mes de junio del 2005, ante la escasez de cafia.
En La Libertad (-1,4%) la caida resultd de la paralizacion en
lamolienda de cafia por el mantenimiento de las instalaciones
en la empresa Cartavio. En Lambayeque la produccion
decrecié en 1,6% por los problemas en la empresa Tuman
que solo registrd 12 dias de operacion de molienda, ante los
conflictos con los sembradores de cafiay con los acreedores.
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Sector Pesca

En junio del 2006, la actividad pesquera experimenté una
contraccion de 6,20%, con respecto a similar mes del
2005, como efecto del menor desembarque de recursos
maritimos en -6,07%, principalmente del destinado a la
elaboracion de productos congelados (-32,13%), curados
(-19,47%) y para el consumo en estado fresco (-5,35%).
Esta situacion fue compensada parcialmente por la mayor
captura de recursos hidrobioldgicos para el procesamiento
de enlatados que alcanzé un importante aumento de
115,09%, ante la disponibilidad de jurel, caballa, "otros
pescados”, y "mariscos y otros.

Sin embargo, en el mes de referencia se reporté un mayor
volumen de extraccion de anchoveta (6,90%) para el consumo
industrial, principalmente en la zona centro-norte del litoral, al
registrarse 12 dias de pesca efectiva frente a los 11 dias en

junio del 2005.

De otro lado, la pesca de origen continental mostré un
comportamiento decreciente de 8,83%, determinada por la
menor extraccion de especies para el consumo en estado
fresco (-22,10%), no obstante el aumento para la elaboracion

del curado (11,70%).
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Sector Mineria e Hidrocarburos

La produccién del sector mineria e hidrocarburos en
junio del 2006 aument6 en 5,07% con respecto a junio
del 2005, debido a la evolucién positiva de la actividad
minero metalica en 4,98%, con un aporte al resultado
sectorial de 4,48 puntos porcentuales, y al incremento
de 5,85% en la extraccion de hidrocarburos con una
incidencia de 0,58 puntos porcentuales.

La evolucion ascendente de la actividad minera fue
determinada por el mayor volumen en la produccién de
0ro que crecio en 7,02%, contribuyendo con 2,60 puntos
porcentuales al resultado del sector; coadyuvada en
menor magnitud por el cobre 7,18%, zinc 4,09%, plata
7,97% Yy plomo 2,42%. Sin embargo, se registraron bajas
en los niveles de produccién de hierro de -13,55%,
estafio -7,47% y molibdeno -27,71%. El sector externo
continué desempefiando un papel gravitante en el
desarrollo del sector minero, es asi que el valor de las

exportaciones mineras alcanz6 los US$ 1 142,01 millones,
lo que equivale al 57,76% del total exportado por el pais y
un incremento de 55,92%.

La produccion del subsector hidrocarburos experimentd un
aumento de 5,85%, resultado del avance tanto en la
explotacion de gas natural en 24,11% como de la extraccion
de hidrocarburos liquidos en 2,54%. EI mayor aporte a la
produccidn nacional de gas natural devino de la explotacion
del Lote 88-Camisea cuya participacion en el total extraido
represent6 el 59,18%, seguido por el Lote 31C con 21,69%
y el Lote Z-2B con 8,80%. Cabe sefialar que este crecimiento
se dehié al mayor requerimiento para la generacién de
energia eléctrica por parte de las Centrales Térmicas a gas
natural. En cuanto a la produccion de hidrocarburos liquidos,
el mayor aporte se obtuvo del Lote 88-Camisea con 29,56%,
del Lote 1-AB con 25,26% y del Lote 8 con 14,17%.
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Sector Manufactura

En el mes junio del presente afio, la actividad
manufacturera registrd un crecimiento de 6,53%. El
resultado positivo fue explicado por laimportante expansion
tanto de la actividad Fabril No Primaria en 6,77% como
por el sector Fabril Primario que crecié en 5,58%.

El incremento de la industria Fabril No Primaria estuvo
sustentado por la mayor produccion de Bienes Intermedios
8,10%, seguido por la produccion de Bienes de Consumo
5,50% y finalmente por los Bienes de Capital 22,43%.
Entre los Bienes Intermedios que registraron incrementos
en la produccidn figuran productos metalicos para uso
estructural que varié positivamente en 29,07%; productos

de plastico 19,77%; otros productos elaborados de metal
22,15%; productos quimicos 49,24%; cemento, cal y yeso
14,51%; productos de arcilla y ceramica no refractaria para
uso estructural 13,75%; pasta de madera, papel y carton
48,43%; articulos de hormigdn, cemento y yeso 30,82%; papel,
carton ondulado y envases 29,86%; otros productos minerales
no metalicos 35,98%; productos de ceramica no refractaria
para uso no estructural 10,31%y pinturas, barnices y productos
similares 7,66%; entre otras ramas.

Entre las ramas industriales de Bienes de Consumo que
incrementaron su produccién se encuentran las
correspondientes a jabones, detergentes, productos de limpieza




y tocador 44,41%; productos farmacéuticos botanicos
57,44%; bebidas malteadas y de malta 27,09%; articulos
de papely carton 18,46%; elaborados de frutas, legumbres
y hortalizas 43,69%; productos lacteos 20,00%; bebidas
no alcohdlicas, aguas minerales 14,68%; periodicos,
revistas y publicaciones periddicas 16,42%; elaboracion
de cacao, chocolate y confiteria 36,85%; productos de
panaderia 3,14%; aceites y grasas, vegetal y animal
6,15% y cubiertas y cdmaras de caucho 11,19%; entre
otras actividades.

El mejor desempefio de la industria de Bienes de Capital
se explica por la mayor produccion de las ramas motores,

generadores y transformadores eléctricos 66,46%; maquinaria
para minas, canteras y construccion 45,27%; aparatos de
distribucidn y control de energia eléctrica 7,55%, y motores y
turbinas excepto para aeronaves, vehiculos automotores y
motocicletas 37,08%.

De otro lado, el incremento de la actividad Fabril Primaria
(5,58%) en el sexto mes del presente afio estuvo asociado a
la mayor produccion de metales preciosos y no ferrosos
15,03%; harina y conserva de pescado 12,53%, y carne y
productos carnicos 6,84%. Sin embargo, contrajeron su
produccion la rama de refinerias de azicar en 5,22% y
productos de refinacion de petréleo en 12,48%.
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Sector Electricidad y Agua

En junio, el sector electricidad y agua alcanzé un
crecimiento mensual de 6,52%, impulsado principalmente
por el dinamismo del subsector electricidad que se

expandio en 7,65%, no obstante fue atenuado por la reduccion
de la produccion de agua en 1,53%.
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La produccidn de electricidad fue de 2062,36 GWh, de los
cuales 2014,58 GWh provino del Sistema Interconectado
Nacional y 47,78 GWh de los Sistemas Aislados, con
incrementos del 7,84% y 0,13%, segUn corresponde.

La produccion total de agua alcanz los 68,07 millones de
metros clbicos, volumen inferior en 1,06 millones de metros
clbicos al registrado en junio del 2005, como resultado de
los menores niveles de produccién obtenidos por las
empresas Sedapal (Lima Metropolitana) en -1,48%, EPS
Grau (Piura) en -7,50% y Chimbote (Ancash) en -0,71%.

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los
Productos

En Junio del 2006, los impuestos en valores reales se
incrementaron en 9,14%, como resultado de la mayor
recaudacion de los Impuestos a los Productos (12,79%),
no obstante la contraccion de los Derechos de Importacion
(-16,00%).

El crecimiento experimentado por los Impuestos a los
Productos se debid al aumento del monto recaudado por el
Impuesto General a las Ventas que para este mes registrd

una variacion de 22,57%, en tanto que la obtencidn de recursos
provenientes del Impuesto Selectivo al Consumo se redujo en
26,06%.

El desenvolvimiento de la actividad econémica del pais, incidié
en la mayor recaudacion del impuesto general a las ventas
interno que creci6 en 16,57% al igual que el IGV gravado a la
importacion que se elevé en 30,30%.

La disminucién del Impuesto Selectivo al Consumo (-26,06%)
tuvo su origen en la contraccidn de la recaudacion de I1SC
interno en 33,82%, el cual fue parcialmente atenuado por el
incremento del ISC aplicado a laimportacion en 7,03%.

Entre tanto, el nivel recaudado por los derechos de importacion
mantuvo su tendencia descendente, al registrar en el mes de
referencia una caida del 16,00%, equivalente a una recaudacion
inferior en S/. 24,15 millones.

De otrolado, losimpuestos en términos nominales experimentaron
un crecimiento de 13,28%, explicado por la mayor recaudacion
de los impuestos a los productos en 17,10%, especificamente
del impuesto general a las ventas que crecié en 27,21%;
mientras que los derechos de importacién disminuyeron en
12,79%.

Cuadro N° 7
Impuestos: Junio 2006
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Impuestos Nominal Real
2006/2005 2006/2005
Junio Junio

DI-Otros Impuestos a los Productos 13,28 9,14
Derechos de Importacion -12,79 -16,00
Otros Impuestos a los Productos 17,10 12,79
Impuesto General a las Ventas 27,21 22,57
IGV Interno 20,86 16,57

IGV Importado 35,29 30,30
Impuesto Selectivo al Consumo -23,21 -26,06
ISC Interno -31,39 -33,82

ISC Importado 11,12 7,03

Nota: ElGV interno recaudado en julio del 2006 corresponde a la actividad econémica de junio del 2006.
ElIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.
ElIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.
Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria




ANEXO AL INDEco N° 08

Produccion Nacional:
Enero - Junio 2006

El INEI informa que la produccién nacional en el primer
semestre del presente afio, registré una importante
expansion de 6,62%, con respecto a similar periodo del
2005, mostrando una aceleracion en su ritmo de
crecimiento semestral. Este resultado se sustentd en el
comportamiento dinamico de la mayoria de sectores
componentes, destacando mineria e hidrocarburos,
electricidad y agua, construccién, comercio y servicios.
Sin embargo, la actividad pesquera experimenté una
contraccion.

Entre los sectores primarios, la produccién agropecuaria,
registrd un incremento de 3,22%, derivado de la evolucion
positiva mostrada por los subsectores pecuario en 5,11%
y agricola en 2,05%, traducidos en aportes al resultado
sectorial de 1,96 y 1,26 puntos porcentuales, segun
corresponde. La actividad pecuaria se constituyé en el
componente mas dindmico del sector como resultado
principalmente del mayor beneficio de ave, vacuno, porcino
y elincremento en la produccion de leche frescay huevos.
El crecimiento moderado del subsector agricola se sustentd
en la mayor produccién y mejores rendimientos,
principalmente de cultivos como el café, cafia de az(car,
esparrago, frijol grano seco, zapallo, cacao, trigo, yuca;
y entre las frutas la uva, limén, mango, platano, pifiay
naranja; influenciado por las condiciones climaticas
favorables que prevalecieron en las zonas productoras,
rentabilidad en el precio de ciertos productos y mejor
manejo agronomico de los cultivos.

La actividad pesquera decrecié en 2,30%, debido
principalmente al menor desembarque de anchoveta
orientada a la produccion industrial, con una incidencia
negativa de 11,50 puntos porcentuales en el resultado
sectorial, en un contexto de suspension de las actividades
de extraccion de anchoveta en la zona norte-centro del
litoral marftimo, contabilizandose en el semestre 151 dias
de veda, en comparacion a los 119 dias dispuestos en
similar periodo del 2005. Esta situacion fue compensada
parcialmente por el aumento de la pesca para consumo
humano directo en 15,53%, explicado por la mayor
captura de especies destinadas a los rubros de congelado,
enlatado, fresco y curado.

El sector mineria e hidrocarburos crecié en 6,64%, impulsado
basicamente por el mejor desempefio de la actividad minero
metalica que logré expandirse en 7,18%, aportando al
resultado global con 6,49 puntos porcentuales, determinada
por la mayor produccion de oro y cobre; apoyada en menor
magnitud por el avance de la actividad extractiva de
hidrocarburos con un discreto aumento de 1,58% en base al
mayor nivel de extraccion de gas natural y de hidrocarburos
liquidos, contribuyendo con 0,15 puntos porcentuales.

De los sectores de transformacion, la actividad manufacturera
se incrementd en 4,71%, como resultado de la evolucion
favorable tanto del sector fabril no primario que acrecent6 su
produccion en 5,53%, con una incidencia positiva de 4,48
puntos porcentuales en el resultado sectorial; como del sector
fabril primario que aumentd en 1,23%, contribuyendo con
0,23 puntos porcentuales. El desarrollo del primer sector se
derivé del mejor desempefio de las industrias productoras de
bienes intermedios 7,87%, bienes de consumo 3,59% y
bienes de capital en 17,42%. Las ramas de mayor incidencia
en el resultado sectorial durante el primer semestre fueron:
productos metalicos para uso estructural; bebidas malteadas
y de malta; jabones, detergentes, productos de limpieza y
tocador; productos farmacéuticos botanicos; productos de
arcillay ceramica no refractaria para uso estructural; cemento,
cal y yeso; otros productos elaborados de metal; productos
de plastico; y elaborados de frutas, legumbres y hortalizas.
En tanto, la mayor actividad de la industria fabril primaria se
sustentd en el incremento productivo de las ramas de metales
preciosos y no ferrosos; carne y productos carnicos; y
refinacion de az(car.

El sector construccion alcanzé un considerable aumento de
14,78%, la tasa semestral mas alta registrada en los Gltimos
cinco afios, explicado por el mayor consumo interno de
cemento en 14,95% y el avance fisico de obras en 17,82%.
La expansién permanente del consumo interno de cemento
responde ala demanda del sector privado y publico para la
gjecucion de diversos proyectos de infraestructura, siendo
los mas relevantes la continuacion del Proyecto Ecol6gico de
la Faja Atocongo-Conchan, Via Expresa de la avenida Grau,
la construccion del nuevo local de Gate Gourmet en el
Aeropuerto Jorge Chavez; ademas de un mayor nimero de




obras relacionadas con la edificacion de centros
comerciales, oficinas y conjuntos habitacionales
favorecidos por las condiciones de acceso al
financiamiento a través de créditos hipotecarios
promovidos por el Estado y por otras fuentes del sistema
financiero. También destaca el aumento de la inversion
en el avance fisico de obras, en base al mayor monto
asignado a la ejecucion financiera de los Programas
Provias Nacional, Departamental y Rural.

En el mismo sentido, los sectores de servicios registraron
niveles ascendentes en su actividad productiva:

electricidad y agua en 5,57%, comercio 8,72% y otros
servicios en 6,92%, mostrando una aceleracion en su ritmo
de crecimiento en comparacion al primer semestre del 2005.
Los impuestos en términos reales se incrementaron en
5,52%, por la mayor recaudacién de recursos por el
concepto de Impuesto a los Productos en 8,66%, mientras
que el monto obtenido por Derechos de Importacidn se redujo
en 12,23%.

En junio del 2006, la actividad productiva nacional alcanz6
un crecimiento de 6,88% y en términos anualizados, Ultimos
doce meses, la tasa de variacion fue de 6,82%.

Anexo N°1
Evolucion del Indice Mensual de la Produccion Nacional: Junio 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Sectores racion 1/ 2006/2005 Jul 05-Jun 06/
Junio | Enero-Junio Jul 04-Jun 05
Economia Total (PBI) 100,00 6,88 6,62 6,82
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,74 9,14 5,52 6,94
Derechos de Importacion 1,74 -16,00 -12,23 -3,48
Otros Impuestos a los Productos 8,00 12,79 8,66 8,90
Total Industrias (VAB) 90,26 6,66 6,74 6,81
Informacion directa 30,86 4,15 4,58 5,68
Agropecuario 7,60 0,37 3,22 4,20
Pesca 0,72 -6,20 -2,30 -3,13
Mineria e Hidrocarburos 4,67 5,07 6,64 9,97
Manufactura 15,98 6,53 4,71 5,03
Electricidad y Agua 1,90 6,52 5,57 5,78
Informacion indirecta 59,39 8,21 8,02 7,45
Construccion 5,58 15,97 14,78 13,37
Comercio 14,57 8,26 8,72 6,66
Otros Servicios 2/ 39,25 7,30 6,92 7,01

Nota: El célculo correspondiente al mes de junio del 2006 ha sido elaborado con informacién disponible al 11-08-2006.
- La diferencia en la ponderacién a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.
- Eneste mes los sectores revisaron cifras, segtin R.J. N° 316-2003-INEI. Asimismo, se actualizaron cifras de recaudacion tributaria y de comercio exterior.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.
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Anexo N° 3
Indicador Mensual de Produccion Global, 2003-2006
% (Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 4
Indicador Mensual de Produccion Directa, 2003-2006
o (Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 6
Evolucién del Indicador de la Produccion Nacional: 1997-2006
Afio base 1994=100

. Variacion porcentual anualizada
Periodo -
Global | Directo
1997 E 3,16 4,01
F 3,54 4,27
M 3,82 4,78
A 4,45 5,69
M 4,64 6,26
J 4,99 6,12
J 5,16 6,03
A 578 5,99
S 6,41 6,34
0 6,87 6,86
N 6,81 6,63
D 6,86 6,23
1998 E 6,11 548
F 5,86 522
M 6,05 5,19
A 4,87 3,67
M 3,92 2,27
J 3,27 1,64
J 2,81 1,30
A 2,44 1,18
S 1,49 0,51
0 0,49 -0,28
N 0,16 -0,43
D -0,66 -0,87
1999 E -0,71 -0,57
F -1,12 -0,68
M -1,63 -0,87
A -1,70 -0,15
M -0,90 141
J -0,62 2,36
J -0,49 2,85
A -0,85 2,83
S -0,57 3,09
0 0,19 3,70
N 0,69 4,22
D 0,91 5,03

Continda...




Evolucién del Indicador de la Produccion Nacional: 1997-2006

Anexo N° 6

Ao base 1994=100

Periodo

Variacion porcentual anualizada

Global | Directo
2000 E 1,56 517
F 2,21 5,80
M 3,10 6,61
A 3,74 6,70
M 4,13 6,60
J 4,38 6,52
J 4,68 6,78
A 5,20 7,23
S 4,83 711
0] 4,36 6,68
N 3,60 6,20
D 2,95 5,33
2001 E 2,23 4,92
F 1,48 4,05
M 0,14 2,75
A -0,12 2,49
M -0,94 1,83
J -1,69 1,07
J -1,96 0,60
A -2,13 0,58
S -1,74 0,92
0] -1,39 1,50
N -0,86 1,53
D 0,21 2,08
2002 E 0,82 2,82
F 1,27 3,43
M 1,89 4,16
A 2,59 5,01
M 3,20 5,67
J 3,97 6,36
J 4,28 6,64
A 4,48 6,52
S 4,97 6,63
0] 5,00 6,22
N 5,30 6,71
D 5,16 7,05

Continda...




Anexo N° 6
Evolucién del Indicador de la Produccién Nacional: 1997-2006
Ao base 1994=100

Conclusion
. Variacion porcentual anualizada
Periodo -
Global | Directo
2003 E 5,23 6,65
F 5,52 6,68
M 5,99 6,49
A 5,45 5,79
M 5,08 5,17
J 5,23 5,10
J 5,10 4,97
A 5,05 4,78
S 4,62 4,50
0 4,63 447
N 411 3,93
D 3,90 3,12
2004 E 3,69 325
F 3,61 3,28
M 3,54 3,62
A 3,61 3,70
M 391 3,89
J 3,68 3,58
J 3,70 3,70
A 391 3,87
S 4,07 3,90
0 3,92 4,02
N 4,64 4,71
D 5,22 5,61
2005 E 542 5,51
F 5,59 5,46
M 5,52 512
A 5,67 5,23
M 5,83 543
J 5,95 5,96
J 6,07 6,08
A 6,22 6,32
S 6,31 6,47
0 6,72 6,58
N 6,65 6,51
D 6,45 6,22
2006 E 6,42 6,18
F 6,26 5,99
M 6,80 6,52
A 6,64 6,30
M 6,68 6,02
J 6,82 5,68

Nota: Considera los Gltimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo:
Julio 2005 - Junio 2006 / Julio 2004 - Junio 2005.
Fuente: INEI
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Anexo N° 8

Prondésticos mensuales del comportamiento de la actividad econémica: 2006

Indicador de
produccion Prondsticos
e INEI Var % | Indicador| Organismo responsable Publicado en pEE(I:iE::ign
Junio 50 PBI Analistas Econ. 31 de Mayo. 1/ Nota Semanal BCRP 02/06/2006
6,4 IL MEF Reporte N° 58 MEF 07/06/2006
5,0 PBI Analistas Econ. 28 de Junio. 1/ Nota Semanal BCRP 07/07/2006
6,5 IL MEF Reporte N° 59 MEF 12/07/2006
6,0 PBI BCRP Notas de Estudios BCRP  21/07/2006
6,2 PBI Analistas Econ. 31 de Julio. 2/ Nota Semanal BCRP  02/08/2006
6,9 IL MEF Reporte N° 60 MEF 05/08/2006
6,6 PBI Apoyo Consultoria Informe Reuters 11/08/2006
6,3 PBI Banco Wiese Sudameris Informe Reuters 11/08/2006
58 PBI Centura SAB Informe Reuters 11/08/2006
52 PBI Maximixe Informe Reuters 11/08/2006
Julio 52 PBI Analistas Econ. 28 de Junio. 1/ Nota Semanal BCRP 07/07/2006
7,7 IL MEF Reporte N° 59 MEF 12/07/2006
59 PBI Analistas Econ. 31 de Julio. 2/ Nota Semanal BCRP  02/08/2006
75 IL MEF Reporte N° 60 MEF 05/08/2006
Agosto 6,6 IL MEF Reporte N° 60 MEF 05/08/2006

1/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 24 analistas econémicos.

2/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 22 analistas econdémicos.

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.
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Ficha Técnica

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacion del indice Mensual de la Produccién
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1. Laclasificacion de los sectores productivos se basa en
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU
- Revision 3), a fin de facilitar la comparabilidad con el
Sistema de Contabilidad Nacional.

2.El flujo de informacion basica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de Estadistica
del Sistema Nacional de Estadistica, con periodicidad
mensual y de caracter preliminar. A este Sistema,
pertenecen todos los Ministerios e Instituciones del
Sector Publico Nacional.

3. Laevolucion de la Produccion Sectorial, se determina
en funcién al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
economica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4. Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacidn de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5. La valorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volumenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6. El indice Mensual de la Produccién Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Mineria e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Servicios Gubernamentales
- Sector Otros Servicios

Estimacién del indice Mensual de la Produccidn
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccion Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores o
agrupaciones con informacién basica periédica, de
cobertura significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos
sectores 0 agrupaciones que carecen de registros
estadisticos apropiados que permitan disponer
mensualmente de sus indicadores de produccidn.

Estimacion directa
Agropecuario
Pesca
Mineria e Hidrocarburos
Manufactura
Electricidad y Agua,
Servicios Gubernamentales
DI - Impuestos
Estimacién Indirecta
Construccion
Comercio
Otros Servicios

Estructura del indice Mensual de la
Produccion Nacional

Sector Pond. (%)
Econ6mico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 32,92
DI-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.




