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ElINEI informa que en febrero del 2006, los cinco sectores
econémicos medidos con informacion directa mostraron
una evolucion ascendente, destacando la aceleracion en el
ritmo de crecimiento la actividad de electricidad y agua.
La actividad agropecuaria se incrementd en 1,73%,
determinada por la expansion del subsector pecuario en
4,92%, ante la evolucion positiva mostrada por la mayoria
de los productos componentes, siendo relevante la mayor
produccion de ave 5,67%, leche fresca 7,28%, vacuno
3,75% y huevos 12,05%, que en conjunto contribuyeron
con 2,17 puntos porcentuales en el resultado sectorial. Esta
situacion fue atenuada parcialmente por la caida de la
produccion agricola en 1,01%, influenciado por la menor
produccion de cultivos como papa, maiz amarillo duro,
arroz cascara, yuca, papaya, tomate, ajo, tuna y haba
grano verde, y entre los pastos cultivados la alfalfa. No
obstante, otros productos de importancia en la estructura
productiva agricola presentaron niveles ascendentes, entre
los que figuran cafia de azlcar, mango, algodon rama,
uva, café, espérrago y cacao.

La actividad pesquera experimentd un discreto aumento de
1,38%, debido principalmente al mayor desembarque de
especies destinadas al consumo en estado fresco 11,52%,
elaboracion de productos enlatados 56,58% y curado
42,18%; con una incidencia conjunta de 8,84 puntos
porcentuales en el resultado sectorial. Esta situacion favorable
ha sido atenuada por la menor extraccion de especies
orientadas al procesamiento de productos congelados
-18,16%, y al consumo humano indirecto, especialmente
del recurso anchoveta -11,30%, ante la suspension de las
actividades extractivas de ésta especie vigente desde el
03 de diciembre del 2005, en el &rea comprendida entre el
extremo norte del dominio maritimo del Pera (Tumbes) y el
paralelo 16°00. L.S. (Arequipa), registrandose 28 dias de
veda al igual que en febrero del 2005.

El sector mineria e hidrocarburos aumento ligeramente en

1,72%, explicado por el crecimiento de los subsectores
minero metalico en 1,46% e hidrocarburos en 4,36%,
con incidencias de 1,34y 0,39 puntos porcentuales en
el resultado sectorial; destacando dentro de la actividad
minera el incremento de la produccion aurifera en 11,58%,
seguida del hierro 16,94%, molibdeno 10,43% y estafio
0,47%; en contraste a la caida en los niveles de produccion
de cobre -6,38%, zinc -8,83%, plata -1,31% y plomo
-6,23%. El avance del subsector de hidrocarburos se
derivé del aumento en la produccién de gas natural en
51,67% y el ligero retroceso de la extraccion de
hidrocarburos liquidos en -0,04%.

La actividad manufacturera registro un crecimiento de
3,62%, impulsada por la demanda interna y externa,
reflejandose en el desempefio positivo del sector fabril
no primario en 3,78% y fabril primario en 2,81%, aportando
3,15y 0,47 puntos porcentuales al resultado sectorial. El
desenvolvimiento de la actividad fabril no primaria fue
explicado por los mayores niveles de produccion de la
industria de bienes intermedios 8,70%y bienes de capital
13,62%, en tanto que la industria de bienes de consumo
experimento un ligero retroceso (-0,01%). El mejor
desempefio de la actividad fabril primaria estuvo asociado
principalmente al incremento de las ramas de elaboracion
de az(car 37,18%, carne y productos carmicos 5,31%, y
productos de refinacion de petréleo 4,97%.

El sector electricidad y agua crecio en 6,81%, por el
dinamismo de la generacion eléctrica que se expandié
en 7,82%, y el ligero aumento de la produccion del
subsector agua en 0,07%.

Los impuestos en valores reales aumentaron en 3,77%,
explicado por la mayor recaudacion de los Impuestos a
los Productos en 6,15%, principalmente por el concepto
de Impuesto General a las Ventas (12,94%); mientras
que los Derechos de Importacion se contrajeron en
13,35%.

Cuadro N°1
Variaciones de los indices sectoriales de produccion: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores 2006/2005 Mar 05-Feb 06/
Febrero | Enero-Febrero Mar 04-Feb 05
Agropecuario 1,73 0,90 4,50
Subsector Agricola -1,01 2,50 2,84
Subsector Pecuario 4,92 481 6,74
Pesca 1,38 181 0,30
Mineria e Hidrocarburos 1,72 3,74 9,30
Subsector Mineria 1,46 357 8,43
Subsector Hidrocarburos 436 542 18,92
Industria Manufacturera 3,62 3,89 6,18
Industria Primaria 2,81 2,58 3,64
Industria No Primaria 3,78 4,16 6,77
Electricidad y Agua 6,81 6,66 581
DI-Otros Impuestos a los Productos 3,77 6,92 6,64
Derechos de Importacion -13,35 -10,72 7,95
Otros Impuestos a los Productos 6,15 9,33 6,45

Nota: El calculo correspondiente al mes de febrero del 2006 ha sido elaborado con informacion disponible al 10-04-2006.
Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.




Produccién sectorial: Febrero 2006

Sector Agropecuario

En el segundo mes del afio 2006 la actividad
agropecuaria registrd un incremento de 1,73% en
comparacion al nivel de produccién alcanzado en
febrero del 2005, determinada principalmente por el
crecimiento del subsector pecuario en 4,92%, situacion
atenuada parcialmente por la caida de la produccién
agricolaen 1,01%.

La expansion del subsector pecuario (4,92%) en
febrero del 2006, se sustentd en la evolucion positiva
mostrada por la mayoria de los productos
componentes, siendo los de mayor incidencia la
produccion de ave 5,67%, leche fresca 7,28%, vacuno
3,75% y huevos 12,05%, que en conjunto
contribuyeron con 2,17 puntos porcentuales en el
resultado sectorial.

La evolucién ascendente en la produccion de ave
(5,67%) se explicd por la mayor saca que en peso
vivo alcanzo las 93 801 toneladas, principalmente en
los departamentos de Lima (3,4%), La Libertad
(16,6%), Arequipa (6,0%), Ica (18,0%) y San Martin
(17,7%), debido a la mayor colocacion de pollos "BB"
en diciembre del 2005 y enero del presente afio en las
granjas de las regiones productoras. En la saca

efectuada durante el mes de andlisis tuvieron mayor
participacion los departamentos de Lima (51,4%), La
Libertad (21,6%), Arequipa (8,0%) e Ica (5,0%).

El aumento de 7,28% en los niveles de produccién de
leche fresca provino de los mayores volimenes obtenidos
en las cuencas lecheras de Lima (8,1%), La Libertad
(5,0%) y Piura (45,6%), ante el mayor niamero de vacas
en ordefio (por pariciones) y al incremento del rendimiento
promedio diario. La permanente expansion de la produccion
lechera es impulsada por la creciente demanda de la
industria lactea, artesanal y para atender el requerimiento
de los programas sociales como el vaso de leche,
comedores populares y otros a cargo del PRONAAYy los
Municipios. La contribucién de las principales cuencas
lecheras en febrero del 2006 representé el 63,8% de la
produccidn nacional, entre las que figuran: Arequipa 20,4%,
Lima 14,8%, Cajamarca 17,6%, La Libertad 5,5% y Puno
5,5%.

La produccion de vacuno se elevd en 3,75%, debido al
incremento en la movilizacién y beneficio de ganado vacuno
enlos camales del pais, destacando la saca de las regiones
Puno (9,3%), Cajamarca (13,9%), Arequipa (5,8%),

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2006/2005
Febrero Enero-Febrero
Sector Agropecuario 100,00 173 0,90
Subsector Agricola 57,72 -1,01 -2,50
Papa 7,10 -21,73 -23,88
Maiz Amarillo Duro 2,17 -27,97 -18,17
Arroz Céscara 5,02 -16,96 =341
Alfalfa 755 -2,91 -4,86
Yuca 1,75 -5,83 -2,86
Papaya 0,43 -22,39 -22,73
Espérrago 1,55 15,24 13,54
Café 2,92 35,14 2348
Uva 0,63 12,54 17,89
Algodén Rama 2,67 34,37 20,59
Mango 0,57 36,31 -17,56
Cafia de Azlcar 3,67 29,11 22,55
Subsector Pecuario 42,28 4,92 4,81
Ave 17,49 5,67 5,18
Leche Fresca 4,19 7,28 477
Vacuno 8,79 3,75 4,36
Huevos 2,43 12,05 10,79
Porcino 3,57 2,01 1,40
Ovino 2,19 1,36 4,35

Fuente: Ministerio de Agricultura




Ayacucho (6,5%), Cusco (9,9%), Lima (9,1%) y Piura
(6,3%) con un aporte conjunto de 60,8% en la saca
total.

La produccion de huevos crecid en 12,05%,
principalmente por una mayor cantidad de gallinas
ponedoras ante el incremento de las colocaciones de
pollitas "BB" (16,5%) en las granjas avicolas en octubre
del 2005, luego de haber cumplido el periodo de levante
(aproximadamente 4,5 meses), reemplazaron a las
gallinas que terminaron su ciclo productivo. Los
departamentos que registraron aumentos fueron Ica
con 40,0%, La Libertad 8,0%, San Martin 41,4% y
Piura 13,4%, para atender la demanda de los
mercados de Lima Metropolitana y de las principales
ciudades del pais.

De otro lado, la actividad agricola mostré un
comportamiento contractivo por segundo mes
consecutivo, esta vez de -1,01%, influenciado por la
menor produccidn de cultivos, ordenados en funcion a
su incidencia en el resultado subsectorial, como la
papa, maiz amarillo duro, arroz cascara, yuca, papaya,
tomate, ajo, tuna 'y haba grano verde, y entre los pastos
cultivados la alfalfa. No obstante, otros productos de
importancia en la estructura productiva agricola
presentaron niveles ascendentes, atenuando el efecto
negativo, entre los que figuran cafia de azlicar, mango,
algoddn rama, uva, café, esparrago, cacao, entre otros.

La produccién de papa decrecio en 27,73%,
comportamiento asociado a la menor superficie
cosechada y bajo rendimiento, como consecuencia
de las variaciones del clima en las diferentes zonas
productoras, afectando el normal desarrollo del cultivo.
Asi, se reportaron volimenes inferiores en los
departamentos de Huanuco -18,38%, Junin -36,40%,
La Libertad -37,90, Cajamarca -28,28%, Ancash
-23,55%, Pasco -23,33%, Cusco -26,98% y Arequipa
-54,68%, basicamente. En Huanuco la caida fue
ocasionada por la escasez de lluvias y al adelanto de
cosechas en el mes anterior en razon de la utilizacién
de semillas mejoradas que acortaron el periodo
vegetativo. En Junin la produccion fue afectada por el
veranillo que se dio al inicio de la presente campafia y
en La Libertad por el retraso de las lluvias en el periodo
de siembra. Sin embargo, en Arequipa el decrecimiento

de la produccion responde a la politica de menores
siembras que fue implementada por el sector para este
cultivo.

La produccion de maiz amarillo duro descendid en 27,97%,
debido a la menor superficie cosechada, no obstante esta
situacion fue atenuada por el mayor rendimiento obtenido.
Las caidas mas pronunciadas se presentaron en los
departamentos de San Martin -52,44%, Huanuco -14,64%,
Loreto -23,07%y Ancash -6,22%.

La produccion de arroz cascara se contrajo en 16,96%
ante la disminucion de areas cosechadas, a pesar de la
mejora en el rendimiento, principalmente en los
departamentos de San Martin -28,22% y Piura -57,38%.
En el primer caso, la caida en los volimenes producidos
se origind en las menores siembras ejecutadas en
setiembre del 2005 por el fuerte "verano", ademas de que
los precios del arroz cascara se mantenian bajos por el
sobre stock en los molinos y almacenes de los
comerciantes. En Piura la produccién disminuyé como
consecuencia de la falta de agua para atender las areas
instaladas tardiamente.

El nivel de produccién de yuca se redujo en 5,83%,
principalmente en la region de Amazonas (-56,6%) como
efecto de la menor superficie cosechada por la escasez
de lluvias.

La produccion de papaya decrecié en 22,39%
principalmente en el departamento de Huanuco (-53,3%)
debido a la incidencia de la enfermedad ocasionada por el
Virus de la Mancha Anillada del Papayo que afecto el
crecimiento de la planta y por consiguiente la calidad y
rentabilidad de este cultivo.

En contraste, el volumen de produccion de cafia de az(car
crecid en 29,11%, es decir 136 311 toneladas mas que en
febrero del 2005, principalmente en La Libertad cuyo nivel
productivo se incrementd en 55,82% por el mayor volumen
de cafia molida en las tres empresas productoras,
localizadas en dicho departamento, siendo la empresa
Cartavio la que reportd un mayor namero de dias de
molienda (26 dias en febrero 2006 frente a 8 dias de similar
mes del afio anterior, donde se paralizaron las actividades
por mantenimiento de fabrica y por cierta escasez de cafia




para moler); ademas de que las areas de produccion
propias de la empresa presentaron incrementos en su
rendimiento de campo (27,0%) debido ala mejoraen
las condiciones climaticas y la disponibilidad del recurso
hidrico; situaciéon que también se suscité en
Lambayeque, donde la produccion aument6 en 42,96%
en razon a que las dos empresas azucareras (Tuman
y Pomalca) que se encuentran operativas, informaron
una mayor molienda de cafia de azucar (43,0%).

La produccion de mango se elevo en 36,31%, es decir
21 850 toneladas mas que en febrero del 2005, por el
mayor volumen obtenido en Piura (87,6%) incremento
que obedece principalmente a que la variedad Kent
tuvo un retraso en la maduracion del fruto debido a las
variaciones del clima.

La produccidn de algoddn rama se incrementd en 34,37%
principalmente en Ica (45,35%) como resultado de una
mayor superficie cosechada y mejor rendimiento
alcanzado en las provincias de Ica y Palpa. Cabe sefialar
que en Palpa el incremento respondio al adelanto de las
cosechas por las altas temperaturas que incidié en la
maduracion temprana de las bellotas.

El nivel de produccion de uva se elevo en 12,54%, ante el
incremento de las &reas cosechadas de este fruto de
exportacion, principalmente en Ica, donde se localizan las
empresas mas importantes como Agrokasa, El Pedregal,
Beta, Agricola Don Ricardo. Ademas el factor climatico
influy6 en la mayor cosecha, pues las altas temperaturas
registradas y las limitaciones hidricas permitieron la
maduracion temprana del cultivo.
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Sector Pesca

En febrero del 2006, la actividad pesquera experimento un discreto
aumento de 1,38%, debido principalmente al mayor desembarque
de especies destinadas al consumo en estado fresco 11,52%,
elaboracion de productos enlatados 56,58% y curado 42,18% con
unaincidencia conjunta de 8,84 puntos porcentuales en el resultado
sectorial. Esta situacion favorable ha sido atenuada por la menor
extraccion de especies orientadas al procesamiento de productos
congelados (-18,16%) y al consumo humano indirecto especialmente
del recurso anchoveta (-11,30%), los que tuvieron una incidencia
negativa de 6,44y 1,22 puntos porcentuales en el resultado sectorial.
Es preciso sefialar que contintia vigente la R.M. 331-2005-PRODUCE
que dispuso la suspension de las actividades extractivas de la
especie anchoveta, a partir del 03 de diciembre del 2005, en el &rea
comprendida entre el extremo norte del dominio maritimo del Pert
(Tumbes)y el paralelo 16°00. L.S. (Arequipa), por el cumplimiento
de la cuota de este recurso. Por tal motivo, en el mes de andlisis se
registrd 28 dias de veda al igual que en febrero del 2005.

Lapesca de recursos de origen maritimo aumentd en 1,27%, debido
principalmente ala mayor captura de jurel (24 541 toneladas) que se
localizé en dos nlicleos de concentracion, el primero entre los 09° y

11°L.S. (Casma a Punta Bermejo) entre las 60 a 100 millas nauticas y
el segundo del 11°30'al 13° L.S. (Chancay a Pucusana), dentro de las
50 millas nauticas debido al ingreso de las aguas subtropicales
superficiales, las que también favorecieron la disponibilidad de la especie
bonito entre Callao y Cerro Azul, cuya captura total alcanzo las 3 433
toneladas (3 142 toneladas més que en febrero del 2005). Igualmente, se
registraron niveles superiores de desembarque de especies como concha
de abanico, tollo, coco, cabrillay de aquellas agrupadas en el rubro "otros
pescados".

La captura de anchoveta se produjo sélo en la zona sur del pais ante la
suspension de las actividades de extraccion de esta especie en lazona
norte-centro, siendo los mayores receptores los puertos de llo, La
Planchada y Mollendo que en conjunto concentraron el 81,67% del total
desembarcado. Las actividades de extraccion de la anchoveta se realizaron
dentro de las 30 millas, con dos nucleo de distribucion: el primero entre
Aticoy Camana y el segundo de Matarani hacia la frontera sur.

La pesca de origen continental en el mes de febrero se incrementé en
2,87%, por la mayor extraccion de especies destinadas al consumo en
estado fresco (12,50%), mientras que la captura para la elaboracion de
curado se redujo en 5,88%.

Cuadro N° 3
Sector Pesca: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Origen racion 2006/2005
Febrero Enero-Febrero
Sector Pesca 100,00 1,38 181
Pesca Maritima 92,64 1,27 132
Consumo Directo 36,54 2,92 0,60
Congelado 10,48 -18,16 -3,11
Enlatado 2,20 56,58 27,17
Fresco 22,89 11,52 -3,09
Curado 0,98 42,18 29,15
Consumo Industrial 56,10 -11,30 6,15
Anchoveta 48,20 -11,30 6,15
Otras especies 7,90 - -
Pesca Continental 7,36 2,87 9,30
Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesqueria
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector Mineria e Hidrocarburos en febrero del 2006
registrd una variacion de 1,72%, con respecto a similar mes
del afio 2005, como resultado del crecimiento del subsector
minero metalico en 1,46% y del subsector hidrocarburos
en 4,36%, con incidencias en el indice global de 1,34 y 0,39
puntos porcentuales, respectivamente.

El crecimiento de la actividad minero metlica (1,46%) estuvo
basado en el desarrollo de la produccién aurifera del pais
que registré un incremento de 11,58%, contribuyendo con
4,11 puntos porcentuales al resultado del sector. Asimismo,
influyeron positivamente el hierro al aumentar en 16,94%,
el molibdeno con 10,43% y el estafio con 0,47%. En
contraste, hubo caidas en los niveles de produccion de
cobre en -6,38%, zinc -8,83%, plata -1,31% y plomo
-6,23%.

La produccion de oro en febrero del 2006 se expandié en
11,58%. Nuevamente Barrick Misquichilca fue la minera
con participacion decisiva en el comportamiento global del
sector creciendo 142,78% y aportando el 18,93% a la
produccion de oro a nivel nacional, principalmente por la
contribucion de la mina Alto Chicama. En el mismo sentido,
lograron elevar sus volimenes de produccion las empresas
Buenaventura en 11,81%, Aruntani 69,80%, Aurifera
Retamas 2,90%, Consorcio Minero Horizonte 30,15%,
Santa Rosa 7,29% e Inversiones Mineras del Sur 24,51%.
Sin embargo, Yanacocha registré un retroceso de -5,23%,
participando con el 47,31% en la produccion total, al igual
que los lavaderos artesanales de Madre de Dios con una
baja de -3,86% y un aporte de 8,34%.

La produccién de hierro se incrementd en 16,94%,
explicado por el desempefio positivo de la empresa
Shougang Hierro Per(, que desde mediados del afio anterior
viene reportando resultados favorables.

La produccion de cobre disminuyé 6,38% con respecto al
nivel alcanzado en febrero 2005, debido fundamentalmente

al retroceso reportado por las mineras Antamina -13,99% y
BHP Billiton Tintaya -20,61% cuyas contribuciones a la
produccién nacional representaron el 43,39% y 8,84%,
respectivamente, no obstante el leve ascenso de Southern Peru
Copper Corporation de 0,94%, con una participacion de
37,36%. La baja del cobre se acentud por el desempefio de
empresas como Los Quenuales que reportd una caida de 8,15%,
Milpo -0,51%, Colquisiri -13,60%, Administradora Chungar
-28,37%, Volcan Minera -19,96%, entre otras.

Los volimenes producidos de zinc se redujeron en 8,83%,
debido a la baja producida en las dos mas importantes empresas
productoras del metal: Minera Antamina -27,83% y Volcan
Minera -2,00%. Asimismo, se produjo una baja en el nivel
alcanzado por Milpo de -20,70%, Atacocha -3,08%,
Administradora Chungar -12,63%, Colquisiri -24,26%, San
Ignacio de Morococha -6,49%, Minera Corona -48,87% y
Perubar -16,06%. De otro lado, se presentaron aumentos en
los niveles de produccion de empresas como Los Quenuales en
3,07%, que contribuy6 con el 15,65% al total, Santa Luisa
subi6 63,61%, El Brocal 2,55%, Argentum 53,47%, Raura
1,25%, Casapalca 32,15%, Huallanca 1,78% y Huaron 3,31%.
En febrero 2006, la produccion de plata se contrajo en 1,31%,
fundamentalmente por la baja ocurrida en Minas Buenaventura
-5,20% y Antamina -40,53%, con participaciones individuales
de 10,54% y 8,75%, respectivamente. También hubo
contraccién en la produccion del metal en Southern Peru Copper
Corporation -7,02%, Yanacocha -22,48%, Atacocha -26,36%,
Pan American Silver -17,19%, Administradora Chungar
-23,05%, Colquisiri -15,56% y Barrick Misquichilca -32,13%,
entre otras. Esta situacion fue parcialmente atenuada por el
incremento productivo reportado por las empresas Volcan 7,83%,
Ares 6,30%, El Brocal 148,76% y Los Quenuales 5,81%.

La produccion de plomo registré una baja de -6,23%, como
resultado de las disminuciones en El Brocal -7,21%, Los
Quenuales -1,97%, Atacocha -46,46% y Administradora

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2006/2005
Febrero Enero-Febrero
Sector Minerfa e Hidrocarburos 100,00 1,72 374
Mineria Metélica 79,44 1,46 3,57
Cobre 19,82 -6,38 2,15
Zinc 20,22 -8,83 -14,69
Oro 18,80 11,58 15,44
Plata 9,03 -1,31 -3,61
Hierro 427 16,94 13,58
Plomo 375 -6,23 8,33
Estafio 3,01 0,47 1,84
Molibdeno 0,52 10,43 11,77
Hidrocarburos 20,56 4,36 5,42
Petréleo crudo 1/ 20,06 -0,04 2,13
Gas natural 0,50 51,67 37,48

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas




Chungar -16,49%. Contrariamente, Volcan Minera registrd
un incremento de 14,76%, que aunado al desempefio
positivo de Milpo 6,47%, Santa Luisa 0,18%, Raura 6,69%,
Huarén 5,19% y Casapalca 50,74%, no lograron
compensar las caidas mencionadas.

En febrero 2006 se presenté un alza generalizada en la
cotizacion de los metales en el mercado internacional. Asf, el
cobre alcanzé una cotizacion de US$ 2,26 por libra, la
maxima desde enero de 1990, con un incremento de 5,24%
en comparacion al mes de enero, explicado
fundamentalmente por el aumento en las posiciones de los
fondos de inversion en la primera semana de febrero; sin
embargo, a partir de la segunda semana el precio del cobre
mostré un comportamiento volatil en medio de toma de
ganancias de los agentes financieros que reordenaron la
composicion de sus carteras de inversion por el aumento
de las expectativas de inflacion de EE.UU, las menores
importaciones netas de refinado por parte de China en enero
y el aumento de los inventarios de la Bolsa de Metales de
Londres en Corea del Sury en la division de metales COMEX
de la Bolsa Mercantil de Nueva York. El oro registr6 un
maximo histdrico al cotizarse en US$ 556,02 por onza troy,
lo cual se tradujo en un aumento mensual de 1,13%, debido
al temor de una mayor presion inflacionaria en EE.UU. y el
mayor interés de los fondos de inversion de diversificar
parte de sus portafolios en commodities. Asimismo, la plata
alcanzd una cotizacion maxima de US$ 9,52 por onza troy,
registrando un incremento mensual de 3,66%, la explicacion
es que grandes inversionistas han estado comprando en
gran cantidad ante las expectativas de lanzamiento de un
fondo de inversion basado en plata y que cotizara en bolsa.
El precio promedio del zinc se ubicd en US$ 1,0 por libra 'y
tuvo un aumento mensual de 6,17%, mostrando subidas a
inicios de febrero, luego una declinacion por la toma de
ganancias de los agentes financieros y finaimente una
recuperacion por las proyecciones de déficit en el mercado
global para los préximos dos afios, lo cual se refleja en una
caida permanente de los inventarios en la Bolsa de Metales
de Londres. El plomo se cotizd en US$ 0,58 por libra,
elevandose en 1,65%, respecto al mes de enero.

El valor de las exportaciones peruanas en febrero 2006 se

incrementd en 21,24% con respecto a similar mes del 2005,
siendo el sector minero el pilar del desarrollo exportador con
una participacion del 59,49%. El valor de las exportaciones
mineras alcanzd los US$ 811,09 millones, de los cuales
correspondid al cobre US$ 289,85 millones (el 35,74%) y al
oro US$ 272,01 millones (el 33,54%), constituyéndose en los
metales lideres del sector exportador.

El subsector hidrocarburos en febrero 2006 se incrementd en
4,36%, explicado por el aumento de la produccion de gas natural
en 51,67%,en tanto que la extraccion de hidrocarburos liquidos
mostr6 un ligero retroceso de -0,04%.

La produccion fiscalizada de gas natural alcanzd los 3 746,6
millones de pies cubicos, cifra que se tradujo en un aumento de
51,67% frente al nivel obtenido en febrero del 2005. La mayor
contribucién a la produccidn nacional provino del Lote 88-
Camisea operado por Pluspetrol Peru Corporation con 2 260,0
millones de pies cubicos (60,32%); luego se ubico el Lote 31-C
(Aguaytia) con 999,5 millones de pies cubicos (26,68%), el Lote
Z-2B (Petrotech) con 215,1 millones de pies cubicos (5,74%) y
el Lote X (Petrobras) con 195,2 millones de pies cubicos
(5,21%). Las empresas que alcanzaron niveles superiores de
produccién fueron Pluspetrol Peru Corporation con 83,31% y
Olympic con 335,07%, mientras que Aguaytia, Petrobras y Sapet
experimentaron caidas.

La produccién de hidrocarburos liquidos, que comprende
petréleo crudo y liquidos de gas natural, fue de 3 206,7 miles de
barriles, cantidad cercana a la registrada en febrero 2005 que
fue 3208,0 miles de barriles, es decir una baja de -0,04%. El
mayor aporte a la produccién nacional correspondié a la
explotacion del Lote 88-Camisea con 1000,6 miles de barriles,
por parte de la empresa Pluspetrol Peru Corporation; a
continuacion se ubicaron el Lote 1-AB con 766,9 miles de barriles
y el Lote 8 con 469,5 miles de barriles, ambos operados por
Pluspetrol Norte. La evolucién de la actividad por empresa
muestra reducciones en el nivel productivo de Pluspetrol Norte
-5,49%, Aguaytia -10,24%, Sapet -4,70% y Unipetro -4,85%
y crecimientos en Pluspetrol Peru Corporation de 3,42%,
Petrotech 11,63%, Petrobras 3,00%, Mercantile 19,97%, Grafia
y Montero Petrolera 4,90%, Petrolera Monterrico 3,95%, Maple
38,94% y Rio Bravo 0,70%.
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Sector Manufactura

La actividad manufacturera registré en febrero del 2006
un crecimiento de 3,62%, mostrando una variacion positiva
por vigésimo sexto mes consecutivo, debido al permanente
impulso tanto de la demanda interna como externa,
reflejandose en el desempefio positivo del sector fabril no
primario en 3,78% y fabril primario en 2,81%, cuyas
incidencias en el resultado sectorial representaron 3,15y
0,47 puntos porcentuales, respectivamente.

Anivel desagregado, el desenvolvimiento de la actividad
fabril no primaria (3,78%) fue explicado por el
comportamiento favorable de la industria productora de
bienes intermedios 8,70% y bienes de capital 13,62%,
traducidas en una contribucién de 3,05y 0,10 puntos
porcentuales; en tanto que la industria de bienes de
consumo experimentd un ligero retroceso (-0,01%), luego
de la trayectoria ascendente mostrada desde agosto del
2005.

Entre las ramas industriales que explicaron el crecimiento
de laindustria de bienes intermedios figuran: productos
metdlicos para uso estructural, que aumenté en 39,16%,
asociado a la edificacion industrial, comercial, habitacional,
campamentos, camaras de frio, entre otros, ejecutados en
los sectores industrial, comercial, minero, pesca,

construccion y educativo. La rama de actividades de impresion
se incrementd en 17,22%, explicado por la masiva actividad
publicitaria en el marco de las elecciones generales. Productos
de arcillay ceramica no refractaria para uso estructural, que
registra una tendencia ascendente desde enero del 2003, se
incrementd en 31,83%, ante la mayor produccién de ladrillos,
tejas y revestimiento para pisos demandados principalmente
por el sector construccion.

Otras ramas industriales que contribuyeron en el desempefio
positivo de la industria de bienes intermedios fueron productos
quimicos que presenté un alza de 26,06% por el incremento
en la demanda de fulminantes, dinamita y detonadores; asi
como los auxiliares y colorantes para detergentes, papel,
esencias de perfumes y aditivos formulados. Asimismo,
productos de plastico crecio en 8,72%, impulsado por la mayor
demanda de productos plasticos como, sacos, tuberias, tapas,
etiquetas y envases. La industria basica de hierro y acero se
expandié en 21,37%, debido a la mayor produccién de
alambrdn, barras, planchas, bobinas galvanizadas y peffiles.
Cemento, cal y yeso se elevd en 8,77%, incentivada por las
mayores ventas en el mercado interno y externo, explicado a
nivel local en las obras de construccion de viviendas e
infraestructura tanto publica y privada.

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Febrero 2006
(Afo base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Actividad racion 2006/2005
Febrero | Enero-Febrero
Sector Fabril Total 100,00 3,62 3,89
Sector Fabril Primario 23,16 2,81 2,58
1542 Refinerfas de aztcar 0,97 37,18 24,88
1511 Carne y productos carnicos 3,52 5,31 4,99
2320 Productos de refinacién de petréleo 547 4,97 2,18
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 6,98 7,29
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 -7,04 3,77
Sector Fabril No Primario 76,84 3,78 4,16
Bienes de Consumo 46,57 0,01 1,82
1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo 2,83 9,58 -5,83
1810 Prendas de vestir, exc. prendas de piel 9,36 -7,96 -6,55
1920 Calzado 1,85 -69,46 -36,09
3610 Muebles 3,41 -9,41 8,73
Bienes Intermedios 27,35 8,70 7,09
2811 Productos metalicos para uso estructural 1,84 39,16 20,57
2221 Actividades de impresion 1,74 17,22 16,96
2693 Productos de arcilla y cerdmica no refractaria para uso estructural 1,10 31,83 26,20
2429 Productos quimicos n.e.p. 0,66 26,06 13,43
Bienes de Capital 2,92 13,62 15,09
3110 Motores, generadores y transformadores eléctricos 0,35 57,68 42,90
3591 Motocicletas 0,10 64,40 52,20
3410 Vehiculos automotores 0,93 61,43 29,52

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria




Del mismo modo, la industria de bienes de capital
experiment6 un crecimiento, promovido por la mayor
fabricacidn de motores, generadores y transformadores
eléctricos en 57,68%, debido a la mayor produccion de
transformadores eléctricos, grupos electrogenos y
autotransformadores. La rama de motocicletas presento
un crecimiento de 64,40%, impulsado por la mayor
demanda de motocarros. Asimismo, la fabricacion de
vehiculos automotores varié positivamente en 61,43%,
por la mayor produccion de chasis de vehiculos y buses
de turismo.

Sin embargo, el desenvolvimiento de la industria
productora de bienes de consumo fue afectado por la
contraccidn de algunas actividades industriales, tales como
tejidos y articulos de punto y ganchillo que se redujo en
9,58%, registrando una tendencia negativa por segundo
mes consecutivo. Asimismo, prendas de vestir, excepto
prendas de piel retrocedio en 7,96%, manteniendo un
comportamiento decreciente desde agosto del 2005. La
rama de calzado experimentd una variacion negativa de
69,46% y la actividad de muebles mostr6 una reduccion
de 9,41%.

No obstante, el mejor desempefio de otras ramas
industriales atenud parcialmente la evolucion negativa tales
como bebidas malteadas y de malta que vari6 positivamente
en 32,24%, apoyado en el mayor consumo interno asi
como por la demanda del mercado externo, a través de
compras provenientes de los EE.UU., Chile, Costa Ricay
el Reino Unido. Asimismo, la actividad de productos

farmacéuticos botanicos crecid en 38,79%, debido a la mayor
fabricacion de productos genéricos destinados al consumo
interno, lo que estuvo vinculado a un factor estacional asi
como la oferta de nuevos productos. También, larama articulos
de papel y carton crecié en 16,08%, asociado a la mayor
demanda interna de productos de salud y cuidado personal
como papel higiénico, pafiales desechables tipo calzon, papel
facial, servilletas y papel bulky. Por su parte, bebidas no
alcohdlicas y aguas minerales se expandié en 8,75%,
explicado por la mayor demanda de bebidas rehidratantes y
aguas gasificadas. Asimismo, la actividad de jabones,
detergentes, productos de limpieza y tocador se elevé en
8,66% sustentado en la mayor demanda interna.

La actividad fabril primaria crecid en 2,81%, explicado por la
evolucion positiva de las ramas: elaboracion de aztcar que
presentd una variacion de 37,18%, mostrando una tendencia
ascendente en los Ultimos ocho meses, debido a la disponibilidad
y rendimiento de la materia prima (cafia), en un entorno de un
adecuado manejo administrativo y la mayor inversion en los
ingenios azucareros. Del mismo modo, la actividad de carne y
productos carnicos, que mantiene una tendencia positiva desde
enero del 2003, presentd un alza de 5,31% asociado a la
mayor demanda interna. La rama de refinacion de petréleo
crecio 4,97%, en base al mayor volumen de produccion de
gasolinas de 90 y 95 octanos asi como de diesel 2y gas
licuado de petroleo. La produccidn de harinay conservas de
pescado vario positivamente en 6,98%, por la mayor produccion
de conservas de pescado de especies como jurel, caballay
atlin, orientados al mercado externo.
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Sector Electricidad y Agua

En febrero del 2006 el sector Electricidad y Agua crecié en
6,81%, en comparacion al nivel de produccién alcanzado
en similar mes del afio anterior, por el dinamismo del
subsector electricidad que se expandio en 7,82%, y el
ligero aumento del subsector agua en 0,07%.

La generacion de electricidad alcanz6 los 1956,20 GWh
(7,82%), superior en 141,9 GWh al volumen obtenido en
el mes de febrero del 2005, situacion que se explica por la
demanda del sector privado y el dinamismo de la economia.
La produccion eléctrica del Sistema Interconectado alcanzé
a1908,53 GWh, cifra superior en 7,77% al nivel registrado
en febrero del afio anterior, como resultado del desempefio
dinamico de las empresas eléctricas térmicas (287,90 GWh)
que incrementaron su produccion en 31,18%, frente al
aumento de 4,54% registrado por las empresas eléctricas

hidraulicas (1647,80 GWh). La generacion eléctrica de los
sistemas aislados fue de 47,67 GWh mayor en 9,96%.
Entre las principales empresas que obtuvieron resultados
favorables figuran Edegel 4,21%, Egenor 2,60%, Egasa
64,20%, Enersur 371,32%, Etevensa 38,53% y San Gaban
3,78%, que en conjunto aportaron con el 53,69% al total de
produccidn eléctrica.

El subsector Agua aument6 ligeramente en 0,07%, como
resultado del crecimiento en la produccion de agua potable
reportado por las empresas Sedapal (Lima Metropolitana) en
1,36% y Epsel (Lambayeque) en 4,85%, no obstante la
contraccion en la produccién de las empresas Sedapar
(Arequipa) 11,27%, EPS Grau (Piura) 6,65% y Seda Chimbote

(Ancash) 2,25%.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2006/2005
Febrero Enero-Febrero
Sector Electricidad y Agua 100,00 6,81 6,66
Electricidad 78,42 7,82 7,60
Electro Pert 6,74 -2,43
Edegel 421 -1,78
Egenor 2,60 2,32
Egasa 64,20 32,59
EnerSur 371,32 464,55
Etevensa 38,53 16,33
Electro Andes -9,87 -6,77
Electro Piura 933,63 699,50
Cahua -9,87 -3,38
Termoselva -3,64 0,77
Egesur -13,77 -49,91
Electro Oriente 11,60 5,88
San Gaban 3,78 7,24
Agua 21,58 0,07 0,37

Nota: El clculo del sector se realiza en base a los vol(imenes fisicos de produccién.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs
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Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

En febrero del 2006, los impuestos en valores reales
crecieron en 3,77%, explicado por la mayor recaudacion
de los Impuestos a los Productos en 6,15%, no obstante
la contraccion de los Derechos de Importacion en-13,35%.
La expansion del nivel de los Impuestos a los Productos
se debid al aumento del valor recaudado por Impuesto
General alas Ventas que durante el mes de estudio registrd
unatasa de crecimiento de 12,94%, situacion parcialmente
atenuada por la reduccién del Impuesto Selectivo al
Consumo en -19,67%, en particular del componente
Interno en -26,16%; mientras que el ISC Importado
aumento en 29,89%, tanto por la mayor recaudacion del
ISC Combustible Importado e ISC Otros Importado en
20,37% y 54,21%, respectivamente, este Gltimo
influenciado por la mayor importacion de tabaco y vehiculos
de transporte particular.

La recaudacion del Impuesto General a las Ventas tanto de
origen interno como importado registrd incrementos de 7,58%
y 20,29%, respectivamente, explicado por el dinamismo de la
economia

Los derechos de importacion descendieron en 13,35%, no
obstante el crecimiento del valor de las importaciones que
durante el mes de referencia se expandié en 21,99%, situacion
que se explica principalmente por la entrada en vigencia, a
partir del 1 de enero del presente afio, de la liberalizacion de
aranceles a toda la importacion de combustibles, dispuesta
mediante el Decreto Supremo N° 192-2006-EF.

De otro lado, los impuestos en términos nominales se
incrementaron en 7,92%, sustentado en la mayor recaudacion
de los impuestos a los productos en 10,39%, en tanto que los
derechos de importacion se contrajeron en 9,79%.

Cuadro N° 7
Impuestos: Febrero 2006
(Afio base 1994)
Variacién porcentual
s Nominal Real
2006/2005 2006/2005
Febrero Ene-Feb | Febrero Ene-Feb

DI-Otros Impuestos a los Productos 7,92 11,24 3,77 6,92
Derechos de Importacion 9,79 -6,75 -13,35 -10,72
Otros Impuestos a los Productos 10,39 13,72 6,15 9,33
Impuesto General a las Ventas 17,45 18,37 12,94 13,77
IGV Interno 11,71 11,38 7,58 747

IGV Importado 25,25 217,86 20,29 22,41
Impuesto Selectivo al Consumo -16,49 -3,42 -19,67 -7,00
ISC Interno -23,32 -10,20 -26,16 -13,34

ISC Importado 3523 45,55 29,89 39,29

Nota: ElNGV interno recaudado en marzo del 2006 corresponde a la actividad econémica de febrero del 2006.

EIIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.
ElIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.
Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria

Produccion acumulada: Enero - Febrero 2006

Sector Agropecuario

La evolucion del sector Agropecuario durante los dos
primeros meses del presente afio, muestra un
comportamiento ligeramente creciente, registrando una
variacién acumulada de 0,90%, respecto a igual periodo
del 2005.

El subsector pecuario registrd una expansion productiva
de 4,81%, influenciado principalmente por el incremento
en la produccién de ave en 5,18%, vacuno 4,36%,
huevos 10,79%, leche fresca 4,77% y ovino 4,35%.
De otro lado, el subsector agricola presenté una variacion

acumulada negativa de 2,50%, debido a los menores
vollimenes registrados en la produccion de papa -23,88%,
maiz amarillo duro -18,17%, mango -17,56%, alfalfa -4,86%,
maiz choclo -16,04%, arroz cascara -3,41%, manzana
-18,26%, cebolla -15,94%, tomate -29,36% y papaya
-22,73%; que en conjunto tuvieron una incidencia negativa
de 3,79 puntos porcentuales en el resultado sectorial. Esta
situacion fue parcialmente contrarrestada por el incremento en
los volimenes producidos de cafia de azdcar 22,55%, algodon
rama 20,59%, uva 17,89%, esparrago 13,54%, platano




3,24%, café 23,48% y cacao 30,56%.

En lo que va de la presente campafia agricola
(agosto 2005-febrero 2006), la superficie
sembrada de los principales cultivos agricolas
ascendio a 1 536,8 mil hectareas, cifra inferior

(-0,93%) al de similar periodo de la campafia En %

Gréfico N° 6

Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector
Agropecuario: 1997-2006 (*)
(Enero-Febrero)

pasada, debido al retraso del inicio del
periodo de lluvias que afecté principalmente
a las siembras en secano (sierra y selva).

Se registraron menores siembras en las
zonas: Norte (-1,08%) que comprende los
departamentos de Tumbes, Piura,
Lambayeque, La Libertad, Cajamarca y
Amazonas; Centro (-2,57%), que incluye
los departamentos de Ancash, Lima, Ica,
Huénuco, Pasco, Junin y Huancavelica, y

15,04

Oriente  -5,97%, que abarca los
departamentos de San Martin, Loreto,

1997

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Ucayali y Madre de Dios; sin embargo, en la
zona Sur, conformado por los departamentos
de Arequipa, Moquegua, Tacna, Ayacucho,

Fuente: INE!

Apurimac, Cusco y Puno, las siembras
aumentaron en 3,39%. Asi, la superficie
sembrada de cultivos de importancia en la
estructura productiva agricola fue inferior en
el caso de papa, algodon rama, maiz amarillo
duro, maiz amilaceo, cebada grano, yuca y

En %
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camote.

Sector Pesca

En el periodo enero y febrero del 2006, la
actividad pesquera registrd un crecimiento
de 1,81%, con respecto a similar periodo del
2005, como efecto del mayor desembarque
de recursos maritimos, especialmente de
anchoveta (6,15%) destinada a la

-39,52

produccién industrial de harina y aceite, y de
otras especies orientadas al consumo
humano directo (0,60%) para los rubros de
elaboracion de conservas (27,17%) y
Curado (29,15%), en tanto que la captura recursos para
el consumo en estado fresco (-3,09%) y para el
procesamiento de productos congelados (-3,11%)
disminuy6. Asi, en el periodo de referencia se presentd
incrementos en los volimenes de extraccion de especies
como jurel, bonito, tollo, cabrilla, coco, "otros pescados"y
"mariscos y otros"; en contraste a la disminucion en la
captura de caballa, merluza, atun, calamar, caracol, concha
de abanico, liza, lorna, entre otras.

Igualmente, la pesca de origen continental crecié en 9,30%,
determinada por la mayor extraccion de especies para el
consumo en estado fresco (15,63%) y la produccion de
curado (3,12%).

1997

Fuente: INEI

Sector Mineria e Hidrocarburos

La produccion del sector mineria e hidrocarburos en el
periodo enero-febrero del 2006 aumentd en 3,74% con
respecto a su similar del 2005, debido a la evolucion positiva

(*) Respecto a similar_periodo del afio anterior

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

de la actividad minero metélica en 3,57%, con un aporte al
resultado del sector de 3,25 puntos porcentuales, y al avance
de 5,42% en la produccién de hidrocarburos con una incidencia
de 0,49 puntos porcentuales.

Los productos que acumularon mayores volimenes fueron el
oro con 15,44%, el hierro 13,58% y el molibdeno 11,77%,
seguidos por el cobre y estafio con 2,15% y 1,84%,
respectivamente. Sin embargo, se registraron bajas en los
niveles de produccion acumulada de zinc -14,69%, plata
-3,61% y plomo -8,33%. Un factor importante en la evolucién
del sector minero es la demanda externa, evidenciada en los
niveles de exportacion que en el periodo enero-febrero del
2006 se incrementaron en 16,33% con respecto a similar
bimestre del afio anterior.

Las empresas que contribuyeron positivamente al
desenvolvimiento del subsector minero durante los dos
primeros meses del afio fueron: Barrick Misquichilca, Minas
Buenaventura, Aruntani, Aurifera Retamas, Southern Peru




Copper Corporation, Minera Condestable,

Doe Run Per(, Minera Argentum, Los
Quenuales, Santa Luisa, El Brocal, Ares,
Huaron y Casapalca, entre las principales y
lavaderos artesanales de Madre de Dios.

El subsector hidrocarburos presentd una

L, En %
variacion acumulada de 5,42%, como

Gréfico N° 8
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consecuencia del avance en la extraccion
de gas natural en 37,48% y del incremento
en la produccion de hidrocarburos liquidos
en 2,13%.

La produccion de gas natural, entre enero y
febrero del 2006, alcanzd los 7 666,2 millones
de pies clbicos, volumen superior en
37,48% al registrado en igual periodo del
afio anterior. Este crecimiento se sustenta

26,92

-7,70

en el desarrollo de la explotacion del Lote
88-Camisea, con una participacion en el total
extraido de 56,62%, seguido por el Lote

1997

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior
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Fuente: INEI

31-C operado por Aguaytia con 27,94% y
por el Lote X de la contratista Petrobras con

6,49%.

La produccién de hidrocarburos liquidos,
alcanzé los 6 707,5 miles de barriles,
traducido en un aumento de 2,13% en
comparacion al nivel obtenido en los dos

En %

Grafico N°9
Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector
Manufactura: 1997-2006 (*)
(Enero-Febrero)

primeros meses del 2005. La mejora en los
niveles productivos responde,
fundamentalmente, a las operaciones de
explotacion de Pluspetrol Peri Corporation
en el Lote 88-Camisea (10,03%),
coadyuvada por las actividades de la
empresa Pluspetrol Norte en el Lote 1-AB
(0,72%), asimismo por el avance en el Lote
X de Petrobrés (3,43%) y del Lote Z-2B de
Petrotech (10,36%), cuyas contribuciones

-5,78

representaron el 31,28%, 23,98%, 10,98% 1997

y 9,87%, respectivamente.

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior
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Sector Manufactura

Al segundo mes del presente afio, la actividad
manufacturera registra un crecimiento acumulado de
3,89%, determinado por la mayor produccién de la
actividad Fabril No Primaria 4,16%, sustentado
basicamente en el mejor desempefio de la industria
productora de Bienes Intermedios 7,09%, coadyuvado
por el incremento en la produccion de Bienes de Consumo
1,82% y de Bienes de Capital 15,09%; y la evolucion
positiva del sector Fabril Primario en 2,58%.

Entre los Bienes Intermedios que registraron incrementos
en la produccidn figuran actividades de impresion 16,96%;
productos de arcilla y ceramica no refractaria para uso
estructural 26,20%; productos metalicos para uso
estructural 20,57%; productos de plastico 8,92%; cemento,
cal y yeso 13,49%; otros productos elaborados de metal
9,76%; productos quimicos 13,43%; articulos de
hormigdn, cemento y yeso 28,76%; industrias bésicas de
hierro y acero 9,61%; pinturas, barnices y productos
similares 17,60%; fundicion de hierro y acero 18,39%,

entre las principales. Sin embargo, otras ramas de importancia
dentro de esta categoria experimentaron una contraccion en
su nivel productivo, tales como sustancias quimicas bésicas
-28,29%); hilatura de fibras textiles, tejidos -5,52%; pasta de
madera, papel y carton -11,90%; plaguicidas y otros quimicos
de uso agropecuario -23,89% y alimentos preparados para
animales -5,86%.

En la categoria de Bienes de Consumo destacaron el
incremento en los volimenes producidos de las ramas
industriales de bebidas malteadas y de malta 30,68%;
productos farmacéuticos boténicos 40,23%; jabones,
detergentes, productos de limpiezay tocador 13,11%; muebles
8,73%; articulos de papel y cartén 9,26%; bebidas no
alcohdlicas y aguas minerales 7,26%; elaborados de frutas
legumbres y hortalizas 14,83% y aceites y grasas, vegetal y
animal 9,57%. De otro lado, entre las actividades que
experimentaron retrocesos en el primer bimestre figuran,
prendas de vestir, excepto prendas de piel -6,55%; tejidos y
articulos de punto y ganchillo -5,83%; otras industrias




manufactureras -9,99%; entre las mas
relevantes.

Las ramas que explicaron la mayor
produccion de los Bienes de Capital, fueron
motores, generadores y transformadores
eléctricos 42,90%; aparatos de distribucion y
control de energia eléctrica 20,12%;
motocicletas 52,20%; vehiculos automotores
29,52%; motores y turbinas, excepto para
aeronaves, vehiculos automotores vy
motocicletas 35,69% y otros tipos de
maquinaria de uso general 34,30%. Las
industrias que presentaron caidas fueron las
productoras de bombas, compresoras, grifos
y vélvulas -12,20%; carrocerias para
vehiculos automotores, remolques -48,14%;
y maquinaria para minas, canteras y
construccién -0,25%.

De otro lado, el crecimiento de la industria
Fabril Primaria en el primer bimestre del 2006
fue de 2,58%, asociado a la mayor produccion
de carne y productos carnicos 4,99%;
refinacion de azlcar 24,88%; harina y
conservas de pescado 7,29%; y productos
de refinacion de petroleo 2,18%. Sin
embargo, la rama de metales preciosos y no
ferrosos se redujo en 3,77%.

Sector Electricidad y Agua

Durante enero-febrero del 2006, el sector
electricidad y agua registrd un crecimiento
acumulado de 6,66%, impulsado
principalmente por el dinamismo del subsector
electricidad que se expandi6 en 7,60% y en
menor medida por el desempefio del
subsector agua que se incremento en 0,37%.
La generacion de energia eléctrica en el primer
bimestre del afio alcanzé un volumen de
4067,94 GWh, cifra superior en 287,27 GWh
al obtenido en similar periodo del 2005. Por
tipo de generacion, la produccion de energia
eléctrica de origen hidraulico y térmico crecid
en 3,85% y 33,27%, respectivamente.

La evolucion ascendente del subsector agua
(0,37%) se explica por la temporada de lluvias
que incidié favorablemente sobre los
volimenes producidos de agua potable por
parte de las empresas Sedapal (Lima
Metropolitana) en 1,19% vy Epsel
(Lambayeque) en 3,87%; en tanto que, los
niveles de produccion de Sedapar (Arequipa),
EPS Grau (Piura) y Seda Chimbote
mostraron caidas.

Derechos de Importacion y Otros
Impuestos a los Productos

En el primer bimestre del 2006, los impuestos
en valores reales se expandieron en 6,92%,

Gréfico N° 10
Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector
Electricidad y Agua: 1997-2006 (*)
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Fuente: INE!

por la mayor recaudacion de recursos principalmente por el concepto
de Impuestos a los productos en 9,33%, mientras que los derechos de
importacion se contrajo en 10,72%, influenciado por la liberalizacidn
de aranceles a la importacién de combustibles, vigente desde enero
del afio en curso.

Los niveles superiores de recaudacion por el Impuesto a los productos
han sido determinados por el incremento tanto del IGV Interno en
7,47% como del IGV importado en 22,41%. En tanto que, la captacion
proveniente del ISC descendi6 en 7,00%, por la menor recaudacion
del ISC interno (-13,34%), principalmente de sus componentes
Combustibles (-19,15%), Gaseosas (-14,86%) y Cigarrillos (-99,93%).
De otro lado, los Impuestos en valores nominales en el transcurso de
los primeros dos meses del afio, registraron un aumento de 11,24%
en comparacion a los niveles obtenidos en similar periodo del 2005,
ante la mayor recaudacion de los Impuestos a los Productos en 13,72%,
mientras que los Derechos de Importacién se redujeron en 6,75%.

Gréfico N° 11

Variacién acumulada del Valor Real de los Impuestos: 1997-2006 (*)
(Enero-Febrero)
En %
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Fuente: INE!




ANEXO AL INDEco N° 04

Produccion Nacional:
Febrero 2006

El INEl informa que la actividad productiva del pais en febrero del
presente afio crecid en 4,91%, resultado con el cual se extiende a
56 meses de expansion permanente. Todas las actividades
econdmicas que conforman la estructura productiva registraron un
comportamiento positivo, destacando la aceleracion en el ritmo de
aumento de las actividades de electricidad y agua, construccion y
comercio.

En el sector primario, la actividad agropecuaria se increment6 en
1,73%, sustentada en la expansion del subsector pecuario en
4,92%, destacando entre sus componentes la produccion de ave
5,67%, leche fresca 7,28%, vacuno 3,75% y huevos 12,05%,
con una incidencia conjunta de 2,17 puntos porcentuales en el
resultado sectorial. En tanto, la produccién agricola mostré una
contraccion de 1,01%, determinada por la caida en la produccion
de papa, maiz amarillo duro, arroz cascara, yuca, papaya, tomate,
ajo, tuna y haba grano verde, y entre los pastos cultivados la
alfalfa.

La actividad de pesca presentd un discreto aumento de 1,38%, en
base al mayor desembarque de especies destinadas al consumo
en estado fresco 11,52%, elaboracion de productos enlatados
56,58% y curado 42,18%, situacion favorable que fue atenuada
por lamenor captura de especies para el procesamiento de productos
congelados -18,16%, y de anchoveta -11,30%, esta (ltima orientada
alaproduccion de harinay aceite de pescado, ante la vigencia de
la veda dispuesta a partir del 03 de diciembre del 2005 en lazona
norte-centro del litoral maritimo.

La actividad de mineria e hidrocarburos experimenté un ligero
aumento de 1,72%, explicado por el crecimiento de la actividad
minera metalica en 1,46%, basicamente por el mayor volumen
producido de oro 11,58%y en menor medida por los aumentos en
hierro 16,94%, molibdeno 10,43%y estafio 0,47%; coadyuvada
por el alza registrada en hidrocarburos, derivada del avance de la
actividad productora de gas natural en 51,67% la leve disminucion
en la extraccion de hidrocarburos liquidos en -0,04%.

En el sector de transformacion, la actividad manufacturera crecié
en 3,62%, impulsada por la demanda interna y externa,
reflejandose en la expansion de la actividad fabril no primaria en
3,78% con un aporte de 3,15 puntos porcentuales al resultado,
asociada principalmente al desempefio positivo de la industria de

bienes intermedios 8,70% y bienes de capital 13,62%; y el avance de
la produccion fabril primaria en 2,81%, explicado por los mayores
niveles de produccion de las ramas de elaboracion de azlcar 37,18%,
came y productos carnicos 5,31%, y productos de refinacion de petréleo
4,97%. Entre las ramas que contribuyeron a la evolucion ascendente
del sector fabril no primario, en orden de importancia, figuran: productos
metdlicos para uso estructural; actividades de impresion; bebidas
malteadas y de malta; productos de arcilla y cerdmica no refractaria
para uso estructural; productos farmacéuticos botanicos; articulos de
papely carton y productos quimicos.

La actividad de la construccion logré una expansion de 14,78%,
alcanzando la tasa méas alta desde enero del 2002 (15,42%), suceso
que se evidencia en el crecimiento sostenido del consumo interno de
cemento en 16,20%, impulsada por la demanda creciente del sector
privado para la ejecucion de diversas obras de infraestructura, como el
Proyecto Ecoldgico de la Faja Atocongo-Conchan, Proyecto Piloto El
Mirador en Nuevo Pachacttec, Via Expresa de la avenida Grau, entre
otros, ademas de la edificacion de centros comerciales, oficinas y
conjuntos habitacionales en el marco de la politica del gobierno de
promover la construccion a través del Fondo "Mivivienda", "Techo
Propio”, y el segmento de la autoconstruccion. En este entorno, el
numero de créditos hipotecarios otorgados por el Fondo "Mivivienda"
muestra un continuo ascenso, esta vez de 787, superando en 26,12%
alos préstamos concedidos en febrero del 2005 (624). En contraste, la
inversion en el avance fisico de obras publicas disminuy6 por
segundo mes sucesivo (-22,01%).

El sector de los servicios mostré una evolucion dinamica en sus
niveles de produccion, siendo relevante el resultado exhibido por la
actividad de electricidad y agua con un aumento de 6,81%, seguido de
comercio 6,70% y otros servicios 4,88%.

De otro lado, los impuestos en valores reales se incrementaron en
3,77%, sustentado en la mayor recaudacion de los Impuestos a los
Productos en 6,15%, especificamente por el concepto de Impuesto
General alas Ventas en 12,94%; en tanto que el monto recaudado por
los Derechos de Importacion se redujo en 13,35%.

Alfinalizar el primer bimestre del 2006, el nivel de la actividad productiva
nacional presenta un crecimiento acumulado de 4,67%, y en términos
anualizados (los Ultimos doce meses) la tasa de variacion se ubico en
6,27%.

Anexo N°1
Evolucion del Indice Mensual de la Produccién Nacional: Febrero 2006
(Afo base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Sectores racion 1/ 2006/2005 Mar 05-Feb 06/
Febrero | Enero-Febrero | Mar 04-Feb 05
Economia Total (PBI) 100,00 491 4,67 6,27
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,74 3,77 6,92 6,64
Derechos de Importacion 1,74 -13,35 -10,72 7,95
Otros Impuestos a los Productos 8,00 6,15 9,33 6,45
Total Industrias (VAB) 90,26 5,02 4,43 6,24
Informacion directa 30,86 2,94 3,31 6,26
Agropecuario 7,60 1,73 0,90 4,50
Pesca 0,72 1,38 1,81 0,30
Mineria e Hidrocarburos 4,67 1,72 3,74 9,30
Manufactura 15,98 3,62 3,89 6,18
Electricidad y Agua 1,90 6,81 6,66 5,81
Informacion indirecta 59,39 6,16 5,05 6,22
Construccion 5,58 14,78 14,43 10,40
Comercio 14,57 6,70 4,16 5,39
Otros Servicios 2/ 39,25 4,88 4,18 6,01

Nota: - El calculo correspondiente al mes de febrero del 2006 ha sido elaborado con informacién disponible al 10-04-2006
- La diferencia en la ponderacién a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.




Anexo N° 2
Indicador Mensual de la Produccién Nacional: 2003 - 2006
(Afio Base 1994=100)

indice mensual Variacién porcentual

Mes Mensual 1/ Acumulada 2/ Anualizada 3/

2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

Enero 12620 13064 13920 14536 541 352 655 442 541 352 655 442 494 381 505 649

Febrero 12264 12883 13872 14553 580 505 768 491 560 427 711 467 519 376 526 627
Marzo 12060 13720 14405 609 587 499 577 482 638 559 376 519
Abri 1418 14667 15589 319 342 628 505 444 635 508 377 5
Mayo U700 15222 16291 170 355 702 430 424 650 474 394 576
Junio 14139 14501 15284 671 256 540 471 395 631 49 359 600
aulio 13741 14248 14998 353 369 527 454 391 616 48 360 613
Agosto 12908 13666 147,01 204 587 757 436 415 633 474 384 627
Sefiembre 12857 13463 14301 33 472 622 123 421 632 438 395 639
Octubre 13347 13653 14691 493 229 1760 430 402 645 449 373 682
Noviembre 13047 14186 15328 098 873 804 400 444 659 405 436 677
Diclembre 14068 15293 16429 356 871 743 396 481 667 396 481 667

1/ Respecto a similar mes del afio anterior (Febrero 2006 / Febrero 2005).
2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero - Febrero 2006 / Enero - Febrero 2005).
3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior (Marzo 2005-Febrero 2006 / Marzo 2004-Febrero 2005)




Anexo N° 3
Indicador Mensual de Produccién Global, 2003-2006
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 4
Indicador Mensual de Produccién Directa, 2003-2006
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 5

Indicador Mensual de Produccion: Global y Directo, 1995-2006
(Variacion porcentual anualizada - base 1994 )
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Evolucién del Indicador de la Producciéon Nacional: 1997-2006

Anexo N° 6

Afo base 1994=100

Variacion porcentual anualizada

Periodo Global | Directo
1997 E 3,12 4,00
F 3,51 4,27
M 3,80 4,78
A 4,46 5,76
M 4,67 6,37
J 5,00 6,17
J 5,18 6,08
A 5,80 6,03
S 6,41 6,40
0 6,85 6,89
N 6,79 6,65
D 6,84 6,23
1998 E 6,09 5,47
F 5,81 5,17
M 5,96 5,10
A 4,76 3,52
M 3,81 2,10
J 3,18 1,50
J 2,71 1,19
A 2,34 1,06
S 1,41 0,41
0 0,44 -0,35
N 0,11 -0,50
D -0,68 -0,87
1999 E -0,72 -0,51
F -1,10 -0,58
M -1,59 -0,72
A -1,63 0,02
M -0,84 1,59
J -0,56 2,56
J -0,42 3,02
A -0,77 3,00
S -0,51 3,21
0 0,23 3,80
N 0,72 4,31
D 0,89 5,03

Continda...




Evolucién del Indicador de la Produccion Nacional; 1997-2006

Anexo N° 6

Ao base 1994=100

Variacion porcentual anualizada

Periodo -
Global | Directo
2000 E 1,50 5,10
F 2,14 5,69
M 3,01 6,47
A 3,61 6,52
M 3,98 6,42
J 421 6,31
J 4,50 6,57
A 5,02 7,04
S 4,69 6,96
0] 4,24 6,55
N 3,52 6,11
D 2,92 5,33
2001 E 2,25 4,98
F 1,52 4,14
M 0,22 2,88
A -0,04 2,64
M -0,83 1,97
J -1,56 1,23
J -1,82 0,77
A -2,00 0,76
S -1,63 1,08
0 -1,30 1,65
N -0,82 1,61
D 0,18 2,08
2002 E 0,79 2,78
F 1,25 3,34
M 1,85 4,03
A 2,54 4,85
M 3,14 5,47
J 3,88 6,09
J 4,19 6,28
A 4,38 6,06
S 4,84 6,06
0 4,83 5,57
N 5,10 6,00
D 4,94 6,27

Continda...




Anexo N° 6

Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1997-2006
Afio base 1994=100

Conclusion
. Variacion porcentual anualizada
Periodo -
Global | Directo
2003 E 4,94 5,86
F 5,19 5,87
M 5,59 5,65
A 5,08 4,97
M 4,74 4,39
J 4,90 4,40
J 4,80 4,34
A 4,74 4,23
S 4,38 4,09
0] 4,49 4,20
N 4,05 3,77
D 3,96 3,12
2004 E 3,81 3,25
F 3,76 331
M 3,76 3,63
A 3,77 3,60
M 3,94 3,68
J 3,59 3,20
J 3,60 3,25
A 3,84 3,37
S 3,95 3,28
0 3,73 3,28
N 4,36 3,81
D 4,81 4,50
2005 E 5,05 4,38
F 5,26 4,35
M 5,19 4,12
A 5,44 4,36
M 5,76 4,75
J 6,00 5,43
J 6,13 5,61
A 6,27 5,96
S 6,39 6,29
0 6,82 6,58
N 6,77 6,69
D 6,67 6,54
2006 E 6,49 6,49
F 6,27 6,26

Nota: Considera los Ultimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo:
Marzo 2005 - Febrero 2006 / Marzo 2004 - Febrero 2005.
Fuente: INEI




Prondsticos de la actividad econémica: 2006 - 2007

Anexo N°7

EE Analistas JAnay CPC Instituciones financieras INEl 2/
periodo Indicador Lider | BCRT Econémicos U | Consultoria | COmSultores | Maximixe Banco de Banco BBVA Banco Centura SAB CEPAL | Dato oficial
SAC Crédito Continental | Wiese Sudameris (Interfip)
5,9 12001106 5,0 osi01/06
6,7 22002106
Enero 6,5 os/02106 5,6 2102006 5,4 03102106 6,0 14103106 5,0 09103106 4,3 1410306 5,5 - 6,0 1410306 5,2 14103106 4.4
5,4 14103106
6,5 1003106 5,9 03103106
5,9 0si02106 5,1 03102106
Febrero 5,1 1003106 5,4 27103106 5,5 03i03/06 4,7 1004106 5,5 2202106 49
4,4 1004106 5,0 o7i04106
53
6,9 100306 S 030206
Marzo 5,5 03306
6,3 1000406
5,2 o7i04106
Abril 3,9 10040 4,8 7104106
. 6,2 10003106
| Trimestre
5,0 10/04/06
4,8 osl0106
5,0 50 4,4
2006 5,0 220805 Aao 2005 ouale 5,0 1403106 4,3 14103106 4,7 14103106 oaoee 4,6 14103106 5,0 151205
5,0  Ene2006 5,0 o3r03i06 4,4 1410306
4,8 704106
5,0 o30206
2007 5,0 03103106

5,0 o7i04i06

1/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el Banco Central de Reserva del Perd.

2/ Célculos elaborados con informacién disponible al 10-04-2006.
Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Anexo N° 8

Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econémica: 2006

Indicador de
produccion Pronosticos
A6 Fecha de
INEI Var % | Indicador Organismo responsable Publicado en Y
publicacion
Febrero 49 51 PBI Analistas Econ. 31 de Ene. 1/ Nota Semanal BCRP 03/02/2006
59 IL MEF Reporte N° 54 MEF 06/02/2006
55 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 22/02/2006
55 PBI Analistas Econ. 28 de Feb. 2/ Nota Semanal BCRP 03/03/2006
51 IL MEF Reporte N° 55 MEF 10/03/2006
54 PBI BCRP Notas de Estudios BCRP  27/03/2006
50 PBI Analistas Econ. 31 de Mar. 1/ Nota Semanal BCRP 07/04/2006
4.4 IL MEF Reporte N° 56 MEF 10/04/2006
47 PBI CPC Consultores SAC Informe 10/04/2006
Marzo 55 PBI Analistas Econ. 28 de Feb. 2/ Nota Semanal BCRP 03/03/2006
6,9 IL MEF Reporte N° 55 MEF 10/03/2006
5.2 PBI Analistas Econ. 31 de Mar. 1/ Nota Semanal BCRP 07/04/2006
6,3 IL MEF Reporte N° 56 MEF 10/04/2006
Abril 4.8 PBI Analistas Econ. 31 de Mar. 2/ Nota Semanal BCRP 07/04/2006
39 IL MEF Reporte N° 56 MEF 10/04/2006

1/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 24 analistas econémicos.

2/ Resultado de la Encuesta Mensual de Expectativas Macroeconémicas realizada por el BCRP a 25 analistas econémicos.

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Ficha Técnica

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacion del indice Mensual de la Produccion
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1. Laclasificacion de los sectores productivos se basa en
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU
- Revisidn 3), a fin de facilitar la comparabilidad con el
Sistema de Contabilidad Nacional.

2.El flujo de informacion basica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de Estadistica
del Sistema Nacional de Estadistica, con periodicidad
mensual y de caracter preliminar. A este Sistema,
pertenecen todos los Ministerios e Instituciones del
Sector PUblico Nacional.

3. Laevolucion de la Produccion Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
econdmica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5. La valorizacién de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccién del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6. El indice Mensual de la Produccién Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Mineria e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Servicios Gubernamentales
- Sector Otros Servicios

Estimacidn del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccion Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores 0
agrupaciones con informacion basica periddica, de
cobertura significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos
sectores 0 agrupaciones que carecen de registros
estadisticos apropiados que permitan disponer
mensualmente de sus indicadores de produccion.

Estimacién directa
Agropecuario
Pesca
Mineria e Hidrocarburos
Manufactura
Electricidad y Agua,
Servicios Gubernamentales
DI - Impuestos
Estimacion Indirecta
Construccion
Comercio
Otros Servicios

Estructura del indice Mensual de la
Produccién Nacional

Sector Pond. (%)
Econémico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 32,92
DI-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.




