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ElINElinforma que en octubre del 2005, todos los sectores
econdmicos medidos con informacion directa configuraron
una evolucion ascendente, siendo relevante el dinamismo
de los sectores de mineria e hidrocarburos y electricidad
y agua, con excepcion de la actividad pesquera que por
segundo mes consecutivo mostrd un comportamiento
contractivo.

La actividad agropecuaria aumentd en 5,38%, explicado
por el resultado positivo del subsector pecuario en
10,95%, ante la mayor produccion de ave, vacuno, leche
fresca de vacay huevos, en tanto que el subsector agricola
se contrajo en -0,21%, debido fundamentalmente a la
disminucion en los niveles de produccién derivados de
una menor superficie cosechada y bajos rendimientos de
cultivos como papa, arroz cascara, alfalfa, trigo, manzana,
cebolla, algoddn rama, uva, papaya, entre otros.

La actividad pesquera se redujo en 34,48%, por el menor
desembarque de especies destinadas al procesamiento
de productos congelados, al consumo en estado fresco, a
la elaboracion de curado y del recurso anchoveta para el
consumo industrial en razén de la vigencia de la veda
dispuesta desde el 15 de julio del 2005 en el area
comprendida entre el extremo norte del dominio maritimo
del Pert (Tumbes) y el paralelo 16°00 L.S. (Arequipa).
Asi, en octubre del presente afio se registraron 31 dias de
veda, frente a los 24 dias contabilizados en similar mes
del 2004.

El sector mineria e hidrocarburos crecié en 15,37%, por
el desempefio positivo de la actividad minero metlica

que se incrementd en 16,91%, impulsada,
fundamentalmente por los mayores volimenes
producidos de oro (36,70%) que contribuy6 al resultado
global con 12,98 puntos porcentuales, seguido del cobre,
plata, plomo, molibdeno, hierro y estafio. En tanto que
el subsector de hidrocarburos mostré un aumento
discreto de 0,66%.

La actividad manufacturera alcanzé un crecimiento de
4,15%, manteniendo una tendencia ascendente por
vigésimo segundo mes consecutivo, basado en el
sostenido crecimiento de la actividad fabril no primaria
que se expandio en 6,38%, asociado fundamentalmente
al favorable desenvolvimiento de laindustria productora
de bienes de consumoyy bienes intermedios y en menor
magnitud al de bienes de capital; mientras que el sector
fabril primario experiment6 una caida de 6,18%.

El sector electricidad y agua se incrementd en 7,07%,
ante el desenvolvimiento dinamico de los subsectores
componentes: electricidad en 7,03%y agua en 7,42%.
Losimpuestos en valores reales crecieron en 11,54%,
como resultado de la mayor recaudacion de los
Impuestos a los Productos en 12,49%, proveniente
del impuesto general a las ventas 13,67% vy el
impuesto selectivo al consumo 7,31%; y los Derechos
de Importacion se elevaron en 5,41% por larecaudacion
asociada al mayor ritmo de las importaciones,
principalmente de las materias primas y productos
intermedios, bienes de capital y materiales de
construccion.

Cuadro N° 1
Variaciones de los indices sectoriales de produccion: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores 2005/2004 Nov 04-Oct 05/
Octubre | Enero-Octubre Nov 03-Oct 04
Agropecuario 5,38 5,04 491
Subsector Agricola 0,21 4,49 4,79
Subsector Pecuario 10,95 5,78 5,40
Pesca -34,48 -3,22 3,07
Minerfa e Hidrocarburos 15,37 6,94 6,84
Subsector Mineria 16,91 5,20 519
Subsector Hidrocarburos 0,66 27,52 26,92
Industria Manufacturera 4,15 6,27 6,96
Industria Primaria 6,18 -1,26 110
Industria No Primaria 6,38 8,00 8,60
Electricidad y Agua 7,07 5,26 534
DI-Otros Impuestos a los Productos 11,54 6,39 6,21
Derechos de Importacion 541 16,90 16,60
Otros Impuestos a los Productos 12,49 5,00 4,14

Nota: El calculo correspondiente al mes de octubre del 2005 ha sido elaborado con informacién disponible al 13-12-2005.
Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.




Produccion sectorial: Octubre 2005

Sector Agropecuario

En octubre del 2005 la actividad agropecuaria aumento
en 5,38%, explicado por el resultado positivo del
subsector pecuario en 10,95%, atenuado parcialmente
por la contraccion registrada por el subsector agricola
en -0,21%, luego de ocho meses de crecimiento
continuo.

El subsector pecuario continud expandiéndose al crecer
en 10,95%, a un ritmo superior al del mes previo,
sustentado en la evolucidn ascendente, principalmente
de la produccion de ave 18,45%, vacuno 3,91%, leche
fresca de vaca 3,99% y huevos 6,33%, que tuvieron
una incidencia conjunta de 5,19 puntos porcentuales
en el resultado sectorial, y en menor medida por los
aumentos en los niveles de produccion de porcino,
ovino, caprino y fibra llama, en tanto que, la produccién
de llama, alpaca, lana y fibra de alpaca experimentaron
caidas.

Elincremento en la produccion de ave (18,45%), se
explicd por la mayor colocacion de pollos "BB" a las
granjas agrarias de Lima (25,0%), La Libertad (19,0%),
Ancash (34,0%), San Martin (33,0%) y Arequipa
(5,0%), reflejado en los niveles superiores de
produccién de los departamentos de Lima, 17,5%, La
Libertad 18,6%, Arequipa 36,9%, Ica 20,1% y San

Martin 37,2%. El crecimiento sostenido de la crianza de
ave hasidoimpulsado por la mayor demanda del mercado
interno y externo proveniente de Estados Unidos, Antillas
Holandesas, Bahamas y Japon, particularmente de carne
de pollo.

El crecimiento de la produccién de vacuno 3,91%, fue
determinado por la mayor saca registrada en Cajamarca
(24,3%), Lambayeque (22,9%) y Piura (20,7%), en
contraste al decrecimiento en los departamentos de Lima
(-0,9%), Cusco (-27,5%) y Huanuco (-0,8%), como
consecuencia de la saca forzada suscitada en octubre del
2004.

Elincremento de 3,99% en la produccidn de leche fresca,
es explicado por los mayores volimenes obtenidos en las
principales cuencas lecheras del pais: Lima, Arequipa, La
Libertad, Cajamarca, Tacna y Moquegua que en conjunto
contribuyeron con el 62,9% a la produccion nacional,
incentivadas por la compra de leche fresca para las plantas
industriales de leche evaporada la misma que se viene
exportando a paises como Haiti, Bolivia, Jamaica, Guinea,
Gambiay Trinidad y Tobago, entre otros; asi también, para
atender a los programas del vaso de leche de los
comedores populares a cargo de los municipios y del
PRONAAY de laindustria artesanal para la elaboracion de

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2005/2004
Octubre Enero-Octubre
Sector Agropecuario 100,00 538 5,04
Subsector Agricola 57,72 0,21 4,49
Cafia de az(car 3,67 12,12 -11,40
Café 2,92 32,10 -15,96
Algodén rama 2,67 -32,91 7,88
Arroz cascara 5,02 -12,40 32,59
Maiz amarillo duro 2,17 43,67 787
Papa 7,10 -13,90 10,70
Alfalfa 7,55 -4,86 0,42
Platano 2,48 551 2,10
Subsector Pecuario 42,28 10,95 578
Ave 17,49 18,45 8,21
Vacuno 8,79 391 4,26

Fuente: Ministerio de Agricultura




quesos frescos, quesillos, mantequilla, yogur, manjar
blanco, etc.

La produccion de huevos se increment6 en 6,33%,
sustentado en la mayor cantidad de gallinas ponedoras
como consecuencia del aumento registrado en las
colocaciones de pollitas "BB" en las granjas avicolas
de ponedoras durante el mes de mayo, las que han
cumplido el periodo de levante (aproximadamente
4 meses) y han reemplazado a las gallinas que
cumplieron su ciclo productivo. Los departamentos que
reportaron aumentos en la produccion de huevos fueron
Ica (19,8%), La Libertad (7,0%) y San Martin (51,4%),
entre los principales, debido al mayor namero de
granjas de gallinas ponedoras.

La contraccion del subsector agricola en-0,21%,
se debi6 fundamentalmente a la disminucién en los
niveles de produccién por una menor superficie
cosechada y bajos rendimientos de cultivos como papa,
arroz cascara, alfalfa, trigo, manzana, cebolla, algodén
rama, uva, papaya, entre otros productos, situacion
que fue contrarrestada en cierta medida por el aumento
en los volimenes de produccién de maiz amarillo duro,
cafia de azlcar, esparrago, naranja, frijol grano seco,
platano, maiz choclo, ajo y tomate, principalmente.

El volumen de produccién de papa descendid en
13,90%, reflejandose esta situacion especialmente en
los departamentos de Lima -32,95%, Huanuco
-11,46%, La Libertad -28,13%, Amazonas -39,19%,
Ica -57,50%, Junin -16,13% y Ancash -29,87%. En
Lima la significativa caida devino de lamenor superficie
cosechada ante las menores siembras ejecutadas en
la campafia 2004-2005, debido a que los agricultores
optaron por la siembra de alcachofa, en las zonas
productoras de Barranca y Huaral, en tanto que, en el
distrito de Supe la escasez del recurso hidrico influyé
en lamenor siembra del cultivo.

El nivel de produccion de arroz cascara fue inferior en
12 754 miles de toneladas métricas, traduciéndose en
una disminucion de 12,40%, por la menor superficie
cosechada como consecuencia de las menores
siembras ejecutadas en su oportunidad, debido a los
elevados precios de los insumos, asi como la

disminucion de los precios pagados al productor,
evidenciandose principalmente en los departamentos de
San Martin -16,38%, Cajamarca -50,72% y Huanuco
-13,19%.

Dentro de los pastos cultivados, la produccion de alfalfa
decreci6 en 4,86%, ante el bajo rendimiento y menores
areas cosechadas por el reemplazo con el cultivo de maiz
chala, situacion explicada por la escasez del recurso
hidrico, principalmente en Arequipa.

La produccion de trigo se redujo en 32,95%, principalmente
en Arequipa -40,73%, primer productor de este cultivo
(78,54% del total nacional), por la menor superficie
cosechada que devino de la menor extension sembrada
en los meses de mayo y junio ante el retraso de las lluvias;
ademas en la campafia 2004-2005 las areas de siembra
se destinaron a otros cultivos. Adicionalmente, se retrasaron
las cosechas en los valles de Camana, Ocofia y Majes
siendo diferidas para noviembre.

El nivel de produccion de manzana se contrajo en 30,50%,
reflejando la baja ocurrida en el departamento de Lima
(-33,05%), debido al adelanto de cosechas en los meses
anteriores, especialmente en el distrito de Nuevo Imperial
de Cafiete en razdn del factor climatoldgico adverso.

El volumen de produccién de cebolla disminuy6 en 16,40%
es decir 17 805 toneladas métricas menos que en octubre
del 2004, principalmente en Arequipa (-24,70%) y Lima
(-67,40%), por la menor superficie cosechada como
consecuencia de la menor ejecucion de siembras en el
Ultimo trimestre de la campafia anterior (junio-agosto 2005),
influenciada por los bajos precios en chacra y falta del
recurso hidrico.

Sin embargo, otros cultivos de importancia en la estructura
productiva agricola mostraron un comportamiento
ascendente. Asf, el volumen de produccién de maiz amarillo
duro creci6 43,67%, es decir 23 893 toneladas mas que
en octubre del 2004, especialmente en La Libertad 66,06%,
donde se reportd mayor superficie cosechada y mejores
rendimientos en las provincias de Chepén, Pacasmayoy
Trujillo, como consecuencia de las mayores siembras
ejecutadas en su oportunidad. En Lambayeque la




produccion de este cultivo se elevd en 119,37%, ante
el aumento en las areas cosechadas y rendimientos
superiores obtenidos por la disponibilidad del recurso
hidrico. Asimismo, los departamentos de Loreto
(13,56%), Lima (58,26%), Ancash (36,21%),
Cajamarca (286,92%), Ucayali (27,12%), entre otros,
registraron crecimientos en su produccion.

La produccion de cafia de azucar mantuvo una
evolucion ascendente por cuarto mes consecutivo
logrando crecer en 12,12%, lo que representd 71 712
toneladas mas que en octubre del 2004, siendo La
Libertad (35,05%) y Ancash (26,08%), los
departamentos que alcanzaron volimenes superiores,
contrarrestando la caida en los niveles productivos
registrados en Lambayeque (-9,42%), Lima (-2,99%)
y Arequipa (-34,81%). En La Libertad, cuya contribucion
ala produccion total signific el 48,41%, el aumento

devino de una mayor superficie cosechada y mejores
rendimientos alcanzados principalmente en la empresa
Casa Grande.

El nivel de produccion de esparrago ascendio a 24 347
toneladas, superior en 16,89%, habiéndose registrado
incrementos en los cuatro departamentos productores de
la hortaliza: Ica 25,13%, La Libertad 9,43%, Lima 0,71% y
Ancash 21,90%. En el caso de Ica, el resultado positivo
provino de la mayor superficie cosechada, particularmente
en las provincias de Ica y Pisco enrazén a que las areas
que se encontraban en crecimiento pasaron a ser de
produccion, principalmente en los distritos de Salas,
Santiago, Pachacutec y los Aquijes. En La Libertad el
aumento productivo se origind en los valles de Moche,
Chicamayy Viru por la aplicacion de un adecuado manejo
tecnoldgico, clima favorable y precios atractivos del
mercado. Es importante mencionar que las mayores areas
de esparrago se encuentran en zonas de riego tecnificado.

Gréfico N° 1

(Afio base 1994=100)
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Sector Pesca

En el décimo mes del 2005, la actividad pesquera decrecid
en 34,48%, debido al menor desembarque de especies
destinadas al procesamiento de productos congelados, al
consumo en estado fresco, elaboracion de curado y de
anchovetay "otras especies" para el consumo industrial.
Cabe recordar que en octubre se mantuvo la suspension
de las actividades extractivas del recurso anchoveta,
dispuestas a partir del 15 de julio del 2005, en el area
comprendida entre el extremo norte del dominio maritimo
del Perd (Tumbes) y el paralelo 16°00 L.S. (Arequipa).
Por tal motivo, en el mes de referencia se registré 31 dias
de veda, frente a los 24 dias contabilizados en octubre del
2004.

La pesca de recursos de origen maritimo disminuyé en
37,80%, por la menor captura de especies destinadas al
consumo humano directo (-9,89%); como pota, calamar,
merluza, conchas de abanico y caracol utilizados para el
procesamiento de productos congelados (-15,71%); jurel,
caballa, merluza, caracol, liza y mariscos y otros para el

consumo en estado fresco (-12,08%), y caballa, jurel, liza,
mariscos y otros para el procesamiento de curado (-1,14%).
Sin embargo, tuvo un comportamiento positivo la elaboracion
de enlatados (47,65%) ante el aumento en el desembarque de
especies como atlin, abalén, machete, jurel, mariscos y otros.
La pesca para el consumo humano indirecto disminuyé en
99,90%, por la veda dispuesta en la zona norte-centro y la
poca disponibilidad de anchoveta en la zona sur del pais, &rea
no comprendida en la veda. La captura de anchoveta alcanzé
las 450 toneladas, frente a 431 383 toneladas registradas en
octubre del 2004, mes en el que se contabilizaron 7 dias efectivos
de pescaalolargo del litoral. Es preciso indicar que en la zona
norte-centro, el proceso reproductivo de la anchoveta se
encuentra en la fase de declinacién de acuerdo al patrén
historico.

En cambio, la pesca de origen continental en el mes de octubre
se incrementd en 5,46%, por la mayor extraccion de especies
destinadas para la elaboracion de curado, en tanto que para el
consumo en estado fresco disminuyo.

Cuadro N° 3
Sector Pesca: Pesca 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Origen racion 2005/2004
Octubre Enero-Octubre

Sector Pesca 100,00 -34,48 -3,22
Pesca Maritima 92,64 -37,80 -3,69
Consumo Directo 36,54 -9,89 0,33
Congelado 10,48 -15,71 -0,88
Enlatado 2,20 47,65 41,83
Fresco 22,89 -12,08 -2,27
Curado 0,98 -1,14 -6,41
Consumo Industrial 56,10 -99,90 -10,00
Anchoveta 48,20 -99,90 -9,83
Otras especies 7,90 -100,00 -99,51
Pesca Continental 7,36 5,46 -0,69

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesqueria

Gréfico N° 2
indice mensual del Valor Agregado del Sector Pesca: 2000 - 2005
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Sector Mineria e Hidrocarburos

En octubre del presente afio, el sector mineria e
hidrocarburos registrd un crecimiento de 15,37%, en
comparacion al nivel de produccién alcanzado en igual
mes del 2004, desempefio positivo explicado por la mejora
sustancial dela actividad minero metlica que se incremento
en 16,91%, aportando 15,31 puntos porcentuales al
resultado sectorial, y en menor medida al subsector de
hidrocarburos que aumenté en 0,66%, con una incidencia
de 0,06 puntos porcentuales.

La actividad minero metdlica se vio impulsada,
fundamentalmente, por los mayores volimenes producidos
de oro, metal que se incrementé en 36,70%, contribuyendo
al resultado global con 12,98 puntos porcentuales,
constituyéndose de esta manera en el factor determinante
del crecimiento sectorial. En segundo lugar se ubico la
produccion de cobre con un alza de 11,18%, seguido de
la plata con 10,76%, el plomo 14,64%, el molibdeno
20,24%, el hierro 6,77% vy el estafio con 1,90%. Sin
embargo, la produccion de zinc disminuy6 en 11,43%,
restandole 1,87 puntos porcentuales al resultado global.
El crecimiento de la produccion aurifera (36,70%) se
sustentd en el avance productivo de las dos principales
empresas dedicadas a esta actividad: Yanacocha que
reportd un avance de 23,78%, participando con el 52,92%
de la produccion aurifera nacional y minera Barrick
Misquichilca, empresa que alcanz6 un acentuado
crecimiento de 218,65% y una participacion de 21,39%,
sustentada en las operaciones de explotacion de la unidad
minera Alto Chicama desde junio del presente afio. Entre
otras empresas que contribuyeron al desempefio positivo
de la produccion aurifera figuran los lavaderos artesanales
de Madre de Dios con 13,44% de incremento,
Buenaventura 0,66%, Aruntani 105,01%, Aurifera Santa

Rosa 18,19%, Aurifera Retamas 3,79%, Consorcio Minero
Horizonte 22,67% e Inversiones Mineras del Sur 15,05%.
La evolucion positiva de la produccion de cobre (11,18%) se
debi6 al desempefio favorable de la empresa Antamina cuya
expansion fue del orden del 40,38% y una participacion del
48,26% en la produccion cuprifera del pafs. Asimismo,
registraron incrementos importantes Minera Condestable del
34,11%, Los Quenuales 71,87%, Atacocha 8,88%, Milpo
11,25% y Corona 4,65%. De otro lado, se contrajo la
produccion de Southern Peru Copper Corporation en -7,23%,
no obstante, su aporte a la produccidn nacional fue del 36,05%;
en el mismo sentido, BHP Billiton Tintaya tuvo una baja de
-18,90%, Doe Run Pert -1,27%, Raura -1,83% y Minera
Huar6n -18,55%.

Elincremento de la produccion de plata (10,76%), devino de
mejoras productivas de las empresas mas representativas como
Volcan Minera cuyo aumento fue de 3,33%, Buenaventura
3,12%, Ares 1,35%, Los Quenuales 27,07%, Antamina
32,34%, El Brocal 165,03%, Yanacocha 21,51%, Milpo
31,75%, Argentum 26,49% y Administradora Chungar
33,61% las cuales en conjunto aportaron el 66,72% al total
nacional. Sin embargo, se registraron bajas en Minera
Atacocha de -2,28%, Southern Peru Copper Corporation
-11,88% y Huardn -5,97%, entre otras.

La expansion de la produccidn de plomo (14,64%) se dio en
las principales productoras del metal, tales como Volcan Minera
con 5,95%, Atacocha 3,92%, El Brocal 54,57%, Los
Quenuales 34,89%, Milpo 37,23%, Chungar 33,23%, Santa
Luisa 46,09%, Raura 14,37%, Colquisiri 14,35% y Argentum
27,88%. De otro lado, disminuyeron su nivel productivo: Minera
Corona -9,44%, Perubar -30,29%, Huar6n -18,12% y
Buenaventura -23,58%.

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2005/2004
Octubre Enero-Octubre
Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 15,37 6,94
Mineria Metéalica 79,44 16,91 5,20
Cobre 19,82 11,18 -2,14
Zinc 20,22 -11,43 -0,99
Oro 18,80 36,70 12,97
Plata 9,03 10,76 3,36
Hierro 4,27 6,77 8,94
Plomo 3,75 14,64 453
Estafio 3,01 1,90 2,13
Molibdeno 0,52 20,24 35,83
Hidrocarburos 20,56 0,66 27,52
Petréleo crudo 1/ 20,06 -0,15 22,52
Gas natural 0,50 6,65 74,84

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas




La produccion de hierro en octubre del 2005 registr6 un
incremento de 6,77%, por la mayor cantidad de mineral
tratado por Shougang Hierro Per(, empresa que explota
la mina de hierro de Marcona.

La contraccion en la produccion de zinc (-11,43%), fue el
reflejo de las bajas productivas en empresas como Volcan
Minera -7,58%, Milpo -16,05%, Chungar -2,53%, Santa
Luisa -4,65%, San Ignacio de Morococha -14,91%,
Antamina -79,04%, Corona -22,70% y Raura -3,74%,
entre las mas destacadas.

En octubre 2005, las exportaciones mineras alcanzaron
un valor de US$ 824,8 millones (el 57,68% del total
exportado), lo cual significé un incremento del 34,14%,
con respecto al monto registrado en similar mes del 2004.
El metal que generé mayores divisas fue el cobre cuya
venta llegd a US$ 303,81 millones, con un crecimiento de
36,01% y una participacion en la exportacion minera del
36,83%. El segundo metal mas importante fue el oro con
un valor exportado de US$ 269,9 millones, es decir, el
32,72% del total de exportaciones mineras, traducida en
un incremento del 33,11%. El tercer metal en el ranking
exportador fue el zinc con US$ 76,39 millones, que aumentd
en 36,08% y una participacion del 9,26%. El valor
exportado de plata se increment6 en 29,34%, el hierro
en 342,03%. Sin embargo, el plomoyy el estafio registraron
disminuciones en sus valores exportados, el primero de
-28,22% y el segundo de -80,18%.

La cotizacion internacional de los metales en octubre 2005
presenté un comportamiento al alza, a excepcion del estafio
que cayd en -5,32%, con respecto al mes previo. En ese
sentido, la cotizacion promedio del cobre subié en 5,23%,
alcanzando el mé&ximo historico de US $ 1,84 por libra,
impulsado por la demanda de Chinay la reduccin de los
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres. El oro

subi6 en 3,00% en base a su condicion de activo de cobertura
frente a la inflacion y a la mayor demanda del metal. El zinc
tuvo un alza de 6,50% por la caida de los inventarios en la
Bolsa de Metales de Londres de 531 a 488 mil toneladas
métricas y por reportes de una produccién menor ala esperada
de algunas de las principales empresas productoras del metal.
En octubre 2005, la produccién de hidrocarburos crecié en
0,66%, ante el avance de la actividad productora de gas
natural en 6,65% y la disminucion de la produccion de
hidrocarburos liquidos en -0,15%.

La produccion de gas natural alcanzé los 4 156 millones de
pies clbicos habiéndose registrado aumentos en los volimenes
producidos de todas las empresas dedicadas a esta actividad,
correspondiendo el mayor aporte a la empresa Pluspetrol
Peru Corporation, en el Lote 88 - Camisea, con el 41,17%. A
continuacion se ubicaron las empresas Aguatia, en el Lote
31-C, con el 32,78% de participacion, Petrotech, en el Lote
Z-2B, con el 11,03%y Petrobras, en el Lote X, con el 9,51%.
Otras empresas tuvieron una participacion menor, Sapet con
el 3,08%, Grafia y Montero Petrolera con el 2,24% y Olympic,
con el 0,19%.

La produccion de hidrocarburos liquidos en octubre 2005,
registré un volumen de 3 477,5 miles de barriles, ligeramente
menor alos 3 482,8 miles de barriles producidos en octubre
2004, resultado que se debe basicamente a la caida reportada
por la compariia Pluspetrol Norte (-10,58%), cuya produccion
en el mes de referencia representé el 39,47% del total, situacion
que fue parcialmente atenuada por la mayor produccién de
Pluspetrol Peru Corporation (12,06%), en el Lote 88 - Camisea
aportando el 29,16% de la produccion total; la empresa
Petrobrés (6,16%) mediante la explotacion del Lote X, alcanzd
una cobertura del 11,34% del total y la compafiia Petrotech
(10,89%), a través de sus operaciones productivas en el Lote
Z-2B aport6 el 10,43%.

Gréfico N° 3
indice mensual del Valor Agregado del Sector Mineria e Hidrocarburos: 2000 - 2005
(Afio base 1994=100)
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Sector Manufactura

Laactividad manufacturera registra por vigésimo segundo
mes consecutivo una variacion positiva, logrando crecer
en 4,15% en octubre, con respecto a similar mes del afio
2004; hecho que se explica en el sostenido crecimiento
mostrado por la actividad fabril no primaria que se expandio
en 6,38%, mientras que el sector fabril primario retrocedio
en 6,18%.

El dinamismo de la actividad fabril no primaria estuvo
asociado al favorable desenvolvimiento fundamentalmente
de laindustria productora de bienes de consumo en 5,61%
y bienes intermedios 6,99%, cuyas incidencias en el
resultado sectorial representaron 2,70 y 2,34 puntos
porcentuales, y en menor magnitud al de bienes de capital
que crecié en 32,37%, cuyo aporte fue de 0,21 puntos
porcentuales.

Entre las ramas industriales que contribuyeron al
comportamiento ascendente de la industria de bienes de
consumo figuran, en orden de importancia, la actividad de
tejidos y articulos de punto y ganchillo que registré una
variacion positiva de 24,00%, como resultado de la mayor
demanda externa de tejidos de punto, prendas de vestir
como polos, medias, etc. para nifios y caballeros. La
actividad de otras industrias manufactureras, que registra
una tendencia creciente desde abril del 2004, present

un alza de 18,89%, asociado al incremento de la demanda
interna de articulos escolares, de escritorio, de fantasia (aretes,
sortijas), fosforos, termosy cierres. Asu vez, la fabricacion de
muebles experiment un alza de 23,80%, debido a una mayor
fabricacidn de muebles decorativos y de dormitorio ante el
mayor consumo interno.

Otras ramas industriales que también apoyaron el alza de la
produccidn de bienes de consumo, fueron aceites y grasas
que registrd un crecimiento de 33,20%, explicado por el
aumento de la demanda interna y de las exportaciones de
aceite vegetal y manteca con destino a Bolivia. La rama de
elaboracion de bebidas malteadas, que registra doce meses
de crecimiento consecutivo debido al incremento en la
produccion de cerveza blanca, aumento en 19,13% como
resultado de la mayor demanda interna y ventas externas
hacia los paises de América del Norte y Unidn Europea; a ello
se suma el incremento en la produccion de malta tostada,
insumo requerido por laindustria cervecera. Articulos de papel
y carton, que muestra 24 meses de crecimiento, con 13,72%,
destacando los productos de higiene como papel facial, toallas
higiénicas, pafiales desechables y pafiales tipo calzon.

Del mismo modo, el importante avance de la industria de bienes
intermedios, ha sido promovido por la rama industrial de
productos metélicos para uso estructural que crecié en 45,81%,

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Ponde- | Variacién porcentual
Actividad racion 2005/2004

Octubre | Enero-Octubre
Sector Fabril Total 100,00 4,15 6,27
Sector Fabril Primario 23,16 -6,18 -1,26
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 -69,98 -11,11
2320 Productos de refinacion de petréleo 547 -1,53 1,65
1542 Refinerias de aztcar 0,97 823 9,73
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 3,14 -0,94
1511 Carne y productos carnicos 3,52 13,71 6,54
Sector Fabril No Primario 76,84 6,38 8,00
Bienes de Consumo 46,57 5,61 5,75
1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo 2,83 24,00 6,67
3699 Otras industrias manufactureras n.c.p. 3,34 18,89 17,03
3610 Muebles 3,41 23,80 -3,11
1514 Aceites y grasas, vegetal y animal 1,64 33,20 12,05
Bienes Intermedios 27,35 6,99 11,79
2811 Productos metalicos para uso estructural 1,84 45,81 18,30
2221 Actividades de impresion 1,74 11,13 23,25
2520 Productos de plastico 2,47 10,19 6,95
2694 Cemento, cal y yeso 2,31 11,38 9,85
Bienes de Capital 2,92 32,37 -12,94
2924 Maquinaria para minas, canteras y construccion 0,17 369,24 55,18
3591 Motocicletas 0,10 55,00 81,28
2911 Motores y turhinas,exc. para aeronaves, vehiculos automotores y motocicletas 0,07 174,61 -19,89

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria




sustentado en el mayor consumo de bobinas, barras,
perfiles y planchas de acero, platinas y soldaduras
utilizados en la construccion de estructuras, puentes y
tanques metdlicos, para la ejecucion de proyectos
comerciales y mineros. Actividades de impresion aument
en 11,13%, manteniendo una tendencia positiva por
diecisiete meses consecutivos, alentado por la mayor
produccion de papel, asi como la edicion de periodicos y
revistas. La rama de productos plasticos present6 un
incremento de 10,19%, asociado a la mayor produccion
de lalinea de envases y embalajes utilizados por el sector
agro-exportador, como cajas de plastico corrugado y
envolturas flexibles, y también por la demanda interna.
Asimismo, la actividad de cemento, cal y yeso, se
incremento en 11,38%, debido a la inversion privada en
el sector construccion principalmente habitacional asi como
las edificaciones comerciales y de oficinas. Productos de
arcillay cerdmica no refractaria para uso estructural crecio
en 10,30%, vinculado a la expansion sostenida del sector
construccion, reflejandose en la mayor demanda interna
de ladrillos y revestimiento para pisos y pared. La rama
de articulos de hormigdn, cemento y yeso presenté un
aumento de 37,12%, impulsado también por la actividad
constructora.

La evolucion ascendente de la industria productora de
bienes de capital devino de la mayor fabricacion de
magquinaria para minas, canteras y construccion 369,24%,
asociado alimpulso de los proyectos mineros que se vienen

ejecutando en diversas regiones del pais. La rama de
fabricacion de motocicletas crecié 55,0%, apoyado en el
incremento de la demanda interna. Del mismo modo, la
fabricacion de motores y turbinas para aeronaves, vehiculos
motores y motocicletas aumentd 174,61%, debido a la mayor
produccion de motores y bombas para la explotacion petrolera
y afines.

Sin embargo, la actividad fabril primaria se redujo en 6,18%,
como consecuencia de la menor produccion de la rama de
harina y conservas de pescado en 69,98%, por la menor
disponibilidad de materia prima, al haberse prolongado hasta
fines de octubre la veda de la especie anchoveta en la zona
norte-centro, aunado al bajo nivel de captura en la zona sur
del litoral maritimo. Del mismo modo, la actividad de productos
de refinacion de petrdleo se redujo en 1,53%, asociado a la
menor venta interna de gasolina, aceites lubricantes y kerosene.
De otro lado, la produccién de carne y productos carnicos
registro un crecimiento de 13,71%, debido al mayor consumo
interno de carne ahumada, chorizos, jamonesy las carnes de
ave, ovino, porcino y vacuno beneficiadas. Metales preciosos
y no ferrosos se increment6 en 3,14%, favorecido por la
demanda externa de plomo, plata y oro refinado, asi como de
alambrones de cobre y zinc. Asimismo, la rama de refinacién
de azlcar se elevd en 8,23%, extendiéndose a cuatro meses
de crecimiento continuo, derivado de la reorganizacion
administrativa y buen manejo operativo de los ingenios
azucareros.
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Sector Electricidad y Agua

En octubre del 2005, el sector electricidad y agua registro
un crecimiento de 7,07%, debido al aumento
experimentado por los subsectores electricidad en 7,03%
y agua en 7,42%, con respecto a similar mes del afio
anterior.

El comportamiento favorable de la produccidn se debi6 a
la mayor generacion de origen hidraulico que alcanz6 los
1511,43 GWh (73,34% de la produccion total) registrando
un incremento de 9,51% con referencia a las cifras del
mes de octubre del 2004. Mientras que la generacion
eléctrica de origen térmico mostré una desaceleracion en
su crecimiento (0,75%) debido al desabastecimiento del
gas natural de Camisea por los trabajos de mantenimiento
en el ducto, lo cual afecté los niveles de produccién de la
empresa Etevensa.

La produccion de las empresas que forman parte del Sistema
Interconectado Nacional aument6 en 7,03%, tasa similar ala
obtenida en el Sistema Aislado.

Entre las empresas que tuvieron un mayor aporte en el
resultado subsectorial figuran Electro Pert 13,93%, Enersur
35,51%, Edegel 5,01%, Electro Piura 29,52%, San Gaban
12,99%, Electro Andes 7,90% y Egemsa 2,40%.

El subsector agua crecié en 7,42%, debido a los mayores
niveles de produccion alcanzados por las empresas Sedapal
(Lima Metropolitana) y EPS Grau (Piura), cuyas tasas de
variacion fueron de 10,28% y 2,98%, respectivamente.

La produccién de agua de Sedapal fue de 54,50 millones de
metros cubicos, teniendo como principal fuente de produccién
las plantas de tratamiento N° 1 y N° 2 que aumentaron sus
niveles en 31,20% y 21,62%.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Empresa racion 2005/2004
Octubre Enero-Octubre
Sector Electricidad y Agua 100,00 7,07 5,26
Electricidad 78,42 7,03 5,27
Electro Pert 13,93 781
Edegel 5,01 7,60
Egenor -2,06 -1,96
Egasa -17,46 -27,72
EnerSur 35,51 -23,68
Etevensa -29,77 114,59
Electro Andes 7,90 4,09
Electro Piura 29,52 -24,20
Cahua -1,67 11,01
Termoselva 3,14 11,32
San Gabén 12,99 -5,18
Agua 21,58 742 5,22

Nota: El clculo del sector se realiza en base a los vol(imenes fisicos de produccién.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs
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Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

En octubre del 2005, los impuestos en valores reales
crecieron en 11,54%, como resultado de la mayor
recaudacion de los Impuestos a los Productos en 12,49%
y los Derechos de Importacion en 5,41%.

El crecimiento experimentado por los Impuestos a los
productos se debid al aumento en el valor recaudado por
impuesto general a las ventas que para este mes registrd
unatasade 13,67%Yy el impuesto selectivo al consumo
de 7,31%.

Elimpuesto general a las ventas interno se expandio en
15,84%, como resultado del sostenido crecimiento que
viene registrando la economia, en tanto que el IGV a las
importaciones crecié en 10,94% ante la mayor demanda
de productos importados explicada entre otros factores
por la campafia navidefia.

El Impuesto Selectivo al Consumo aumentd en 7,31% ante el
incremento del ISC combustible interno 22,94%y el ISC otros,
tanto el componente importado 58,84% como el interno 9,12%,
este Ultimo se debe a la recaudacion obtenida por el concepto
de ISC gravado a la cerveza 29,41%, no obstante la
contraccion en el ISC gaseosas -22,91%.

La recaudacion por derechos de importacion aumentd en
5,41% por los pagos asociados al mayor ritmo de las
importaciones, principalmente de las materias primas y
productos intermedios, y bienes de capital y materiales de
construccion.

De otro lado, el nivel de los impuestos en términos nominales
alcanzd un crecimiento de 14,81%, explicado por la mayor
recaudacion de los Impuestos a los productos en 15,72%y de
los derechos de importacion en 9,00%.

Cuadro N° 7
Impuestos: Octubre 2005
(Afo base 1994)
Variacién porcentual
Nominal Real
Impuestos
2005/2004 2005/2004
Octubre | Ene-Oct | Octubre Ene-Oct

DI-Otros Impuestos a los Productos 14,81 8,22 11,54 6,39
Derechos de Importacion 9,00 17,58 541 16,90
Otros Impuestos a los Productos 15,72 6,97 12,49 5,00
Impuesto General a las Ventas 16,98 11,40 13,67 9,40
IGV Interno 18,80 8,20 15,84 535
IGV Importado 14,71 15,76 10,94 15,10
Impuesto Selectivo al Consumo 10,17 8,28 731 -10,08
ISC Interno 20,69 2,41 17,68 -0,25
ISC Importado -15,75 -37,89 -18,52 -38,22

Nota: ElNGV interno recaudado en noviembre del 2005 corresponde a la actividad econémica de octubre.
EIIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.
ElIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.
Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria

Produccion acumulada: Enero - Octubre 2005

Sector Agropecuario

La evolucion del sector agropecuario durante los diez
meses del presente afio, muestra un crecimiento
acumulado de 5,04%, en comparacion al nivel alcanzado
en igual periodo del 2004, apoyada en el desempefio
positivo de los subsectores componentes, agricola 4,49%
y pecuario 5,78%. La produccion agricola se incrementd
en 4,49%, por los mayores volimenes producidos,
principalmente, de arroz cascara 32,59%, papa 10,70%,
aceituna 28,65%, maiz amarillo duro 7,87%, algodén rama
7,88%, maiz amilaceo 12,15%, frijol grano seco 22,82%,

arveja grano verde 19,32%, uva 6,98%, platano 2,10%,
pifia 15,90%, esparrago 4,40% y en el grupo de pastos
cultivados figura la alfalfa con una produccion acumulada de
0,42%; en tanto que, otros productos de importancia en la
estructura subsectorial experimentaron caidas como en el caso
de café, cafia de azlcar, tomate, papaya, maiz choclo, cebolla,
palta, zapallo, cacao, pallar grano seco, manzana, naranja y
camote, entre otros.

El subsector pecuario presento una expansion acumulada de
5,78%, influenciada por el incremento en la produccion de




ave en 8,21%, vacuno 4,26%, leche fresca

5,43%, huevos 4,64%, porcino 3,54%,
caprino  2,36% y ovino 0,20%,
contribuyendo en conjunto con 2,37 puntos
porcentuales al resultado global, parcialmente

atenuada por la baja ocurrida en la En %

Gréfico N° 6

Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector
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produccién de fibra de alpaca en -0,48%,
fibra de llama -8,34%, llama -1,53%, lana
-5,19% vy alpaca en -4,59%.

En el transcurso de la presente campafia
agricola (agosto-octubre 2005), la superficie
sembrada de los principales cultivos agricolas
ascendio a 676,4 mil hectareas, cifra que
representd un decrecimiento de 8,25%
respecto a similar periodo de la campafia
precedente, situacion que se presenté en las

1185

cuatro zonas geogréficas del pais y la mayoria
de los departamentos, con excepcion de

19%

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior
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Piura, Ayacucho y Huancavelica. En la zona
norte la superficie sembrada descendio en
-7,05% (Tumbes, Piura, Lambayeque, La

Fuente: INE!

Libertad, Cajamarca y Amazonas); zona
centro -8,82% (Ancash, Lima, Ica, Huanuco,
Pasco, Junin y Huancavelica); zona sur
-3,51% (Arequipa, Moquegua, Tacna,
Ayacucho, Apurimac, Cusco y Puno); y zona
oriente -17,52% (San Martin, Loreto, Ucayali

En %

Gréfico N° 7
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y Madre de Dios). La caida de las siembras
de la presente campafia agricola, se atribuye
béasicamente a la escasez de las
precipitaciones pluviales en los primeros
meses, habiéndose registrado menor
superficie instalada de cultivos principales
como trigo (-5,96%), cebada grano
(-5,14%), yuca (-12,40%), arroz céscara
(-6,04%), algodén rama (-15,63%), maiz
amilaceo (-4,91%), papa (-8,91%) y maiz

27,46 28,60

-23,62

amarillo duro (-17,42%), entre otros. ”

Fuente: INEI

Sector Pesca
En el periodo enero y octubre del presente afio, la actividad
pesquera registro una contraccion de 3,22%, con respecto
a similar periodo del 2004, como efecto del bajo nivel de
desembarque de recursos maritimos, especialmente de
especies destinadas al consumo humano indirecto que
disminuy6 en 10,00%, por la menor captura del recurso
anchoveta (-9,83%) y de "otras especies" (-99,51%).
En cuanto al consumo humano directo, disminuy6 el
desembarque de recursos para el consumo en estado
fresco (-2,27%) como jurel, liza, cojinova y caballa; para
la elaboracién de congelados (-0,88%) disminuyd el
desembarque de pota, concha de abanico, jurel y calamar
y las especies destinadas para el rubro de curado
decrecieron en 6,41%. Sin embargo, aumentd la captura
de especies para el procesamiento de conservas
(41,83%) especialmente atdn, abalén, entre otros.

En el periodo de referencia, la pesca de origen continental
decreci6 en 0,69%, ante la menor extraccién de especies
para el consumo en estado fresco (-6,28%), situacion que

(*) Respecto a similar_periodo del afio anterior

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

fue atenuada parcialmente por la mayor captura de recursos
para la produccion de curado (5,17%).

Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos entre enero y octubre del
2005, presentd un crecimiento de 6,94% en comparacion al
nivel de produccién alcanzado en similar periodo del 2004,
explicado por el desarrollo de la actividad minero metdlica en
5,20% y por la expansion del subsector hidrocarburos en
27,52%.

El mayor impulso a la actividad minero metdlica devino
fundamentalmente de los volimenes de oro, que aumentaron
en 12,97%, significando un aporte de 4,47 puntos
porcentuales; principalmente por el dinamismo de la empresa
Yanacocha, que logré un crecimiento de 10,47% y una
participacion en la produccion aurifera nacional de 49,73%,
asimismo, la recuperacion de la minera Barrick Misquichilca
por el ingreso al escenario productivo de su unidad Alto




Chicama que se tradujo en un aumento de

42,88% y un aporte del 16,22%. También
crecieron el molibdeno en 35,83%, plata
3,36%, hierro 8,94%, plomo 4,53% vy
estafio 2,13%. De otro lado, influyeron
desfavorablemente los menores volimenes
producidos de cobre que experimentaron

En %
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una reduccion de -2,14%, por las bajas
ocurridas en Southern Peru Copper
Corporation de -11,93% y en BHP Billiton
Tintaya de -8,26%; en el mismo sentido, el
zinc se contrajo en -0,99% debido a la menor
produccién en empresas como Antamina en
-3,80%, Milpo -2,76%, El Brocal -2,82%,
Atacocha -4,65%, Colquisiri -6,39% y Santa
Luisa -3,12%.

Cabe mencionar que el sector minero
contintia siendo el motor de las exportaciones 1%
peruanas, habiendo alcanzado la cifra de
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US$ 7341,94 millones entre enero y octubre
2005 (54,25% del valor total exportado),

monto superior en 32,77% al acumulado en
el mismo periodo del 2004.
El crecimiento acumulado del subsector

hidrocarburos se sustenté en el aumento de En %

Gréfico N° 9
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Manufactura: 1996-2005 (*)
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la produccion de hidrocarburos liquidos en
22,52%, siendo la empresa Pluspetrol Peru
Corporation la de mayor participacion en la
produccion nacional (29,51%), a través de
sus operaciones en el Lote 88 - Camisea,
seguida por la empresa Pluspetrol Norte, en
el Lote 1-AB (24,52%) y en el Lote 8
(15,64%). La produccién de gas natural
registrd una variacion acumulada de 74,84%,
como resultado del auge productivo de la
empresa Pluspetrol Peru Corporation,

759

2,62 295

mediante la explotacion del Lote 88 - Camisea
(52,44% de aporte) y del avance de la
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empresa Aguatia, en el Lote 31C (29,65%
de participacion).

Sector Manufactura

Entre enero y octubre del presente afio, la actividad
manufacturera registrd un crecimiento de 6,27%, explicado
por el sostenido crecimiento de la demandainternay externa,
que se refleja en la evolucion positiva del sector fabril no
primario en 8,00%. Esta evolucion dindmica ha sido
influenciada por la apertura del mercado norteamericano
ante las ventajas ofrecidas por la Ley de Promocién Comercial
Andina y Erradicacion de la Droga (ATPDEA); programas
de vivienda, que dinamizaron la actividad constructora y las
actividades conexas, ejecucion de diversos proyectos
comerciales, mineros, entre otros.

El comportamiento de la actividad fabril no primaria, fue
explicado por el desenvolvimiento favorable de la industria
productora de bienes intermedios 11,79% y bienes de
consumo 5,75%; mientras que los bienes de capital
retrocedieron en 12,94%.

El continuo avance de la industria de bienes intermedios se

sustentd en el buen desempefio de la actividad de impresion
que crecié en 23,25%, rama que muestra una buena posicion
competitiva en el mercado interno y en crecimiento en el mercado
externo. Asimismo, sustancias quimicas basicas se incremento
en 36,56%; productos metdlicos para uso estructural 18,30%;
productos de arcillay cerAmica no refractaria para uso estructural
17,05%; productos de molineria 18,64%; productos de plastico
6,95%; cemento, cal y yeso 9,85%; productos de cerdmica no
refractaria para uso no estructural 25,06% y otros productos
elaborados de metal 4,48%, entre otras.

Entre las ramas que contribuyeron al buen desempefio de los
bienes de consumo se encuentran, articulos de papel y carton
28,84%; tejidos y articulos de punto y ganchillo 6,67%; otras
industrias manufactureras 17,03%; bebidas malteadas y de malta
21,11%; aceites y grasas, vegetal y animal 12,05%; productos
lacteos 9,40%; prendas de vestir, excepto prendas de piel
1,34%; productos de panaderia 3,52% y jabones, detergentes,
productos de limpieza y tocador 4,15%, principalmente.




Sin embargo, la industria productora de bienes
de capital mostré una caida de 12,94%,
encontrandose entre las ramas que explicaron
dicho comportamiento, aparatos de distribucion
y control de energia eléctrica -51,89%; otros
tipos de maquinaria de uso general -81,92%;
carroceria para vehiculos automotores,
remolques -70,91% y motores y turbinas
excepto para aeronaves, vehiculos
automotores y motocicletas -19,89%.

La actividad Fabril Primaria entre enero y
octubre del 2005, experimentd una caida de
1,26%, como consecuencia de la menor
produccion de harina y conserva de pescado
en -11,11%, asociado a la menor disponibilidad
de recursos marinos. Asimismo, refinerias de
azUcar registré una reduccion de 9,73%,
debido a problemas de caracter financiero y
social en las plantas industriales y poca
disponibilidad de materia prima. A su vez, la
rama de metales preciosos y no ferrosos se
contrajo en 0,94%, por la menor produccion
de cobre refinado, zinc electrolitico y cadmio
refinado. Sin embargo, carne y productos
carnicos experimentd un alza de 6,54%.
Asimismo, productos de refinacion de petréleo
se incrementdé en 1,65% ante la mayor
produccion de gasolina y aceites lubricantes.

Sector Electricidad y Agua

El sector electricidad y agua registré un
crecimiento acumulado de 5,26% debido a la
evolucion ascendente de los subsectores de
electricidad que creci6 en 5,27% y agua que
aumento en 5,22%, ante la disponibilidad del
recurso hidrico.

La generacion de energia eléctrica en el periodo
enero-octubre alcanzé los 19710,66 GWh,
correspondiendo 14709,77 GWh a la
generacion hidraulica y 5000,88 GWh a la
generacion térmica, con tasas de crecimiento
de 6,01% y 3,15%, respectivamente; figurando
entre las empresas de mayor nivel productivo
Electro Per( 7,81%, Edegel 7,60%, Etevensa
114,59%, Electro Andes 4,09%, Cahua
11,01%, Termoselva 11,32%, Electro Oriente
8,28% y Egemsa 2,22%.

En lo que va del afio, la produccion acumulada
de agua fue de 557,67 millones de metros
cubicos, superior en 39,05 millones de metros
cubicos al volumen registrado en el periodo
enero-octubre del 2004, situacion que se
explica por los mejores niveles de
almacenamiento del recurso hidrico,
principalmente en las reservas utilizadas por
Sedapal que le permitieron incrementar su
produccion de agua en 7,53% y de modo similar
EPS Grau en 1,10%.

Gréfico N° 10
Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector
Electricidad y Agua: 1996-2005 (*)

En % (Enero-Octubre)
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

Fuente: INE!

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos
En el periodo enero-octubre del 2005 los impuestos en términos reales
registraron una expansion de 6,39% ante la mayor recaudacion de
recursos por el concepto Impuesto a los Productos en 5,00% y los
Derechos de Importacion en 16,90%.

La recaudacion de los impuestos a los productos fue superior en 5,00%
debido a la mayor captacion del impuesto general a las ventas en 9,40%,
tanto de origen interno (5,35%) como importado (15,10%), del ISC
otros importado 58,41% e ISC otros interno 6,02%, en tanto que el ISC
gravado a los combustibles interno e importado en el periodo analizado
presenta una variacion acumulada negativa de -3,62% y -47,75%,
respectivamente

Los impuestos en términos nominales ascendieron en 8,22%, respecto
al valor acumulado entre enero y octubre del 2004, como resultado de la
mayor recaudacion proveniente del Impuesto a los productos que crecié
en 6,97% y los derechos de importacién que se elevaron en 17,58%.

Gréfico N° 11

Variacion acumulada del Valor Real de los Impuestos: 1996-2005 (*)
(Enero-Octubre)
En %
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(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

Fuente: INEI




ANEXO AL INDEcoN® 12

Produccion Nacional:
Octubre 2005

ElINEI informa que la actividad productiva del pais en octubre del
presente afio 2005 alcanz6 un crecimiento de 7,21%, resultado con
el cual se extiende a 52 meses de expansion continua de la economia,
es decir desde julio del 2001. Este desenvolvimiento positivo se
sustent6 en el significativo avance de la mayoria de sectores que
conforman la estructura productiva nacional, destacando la aceleracion
en el ritmo de crecimiento de las actividades de mineria e
hidrocarburos, construccion, y electricidad y agua. No obstante, el
sector pesca experimentd una contraccion por segundo mes
consecutivo.

Entre los sectores primarios, la actividad agropecuaria se increment6
en 5,38%, apoyada en el mejor resultado del subsector pecuario en
10,95% que devino de la mayor produccion de ave, vacuno, leche
fresca de vaca y huevos; en tanto que el subsector agricola se
redujo en -0,21%, como consecuencia de una menor superficie
cosechada y bajos rendimientos de cultivos como papa, arroz
céscara, alfalfa, trigo, manzana, cebolla, algodén rama, uva, papaya,
entre otros.

El sector pesca registré una caida de 34,48%, explicado por el
menor desembarque de especies destinadas al procesamiento de
productos congelados, al consumo en estado fresco, ala elaboracion
de curadoy anchoveta para la produccion de harinay aceite, ante
la suspension de las actividades de extraccion de este recurso
vigente desde el 15 de julio del 2005 en la zona norte-centro del litoral
maritimo (Tumbes - Arequipa), motivo por el cual en octubre no se
registré ningtin dia de pesca efectiva en la referida zona, mientras
que en similar mes del 2004 se contabilizaron siete dias de captura.
El sector mineria e hidrocarburos se expandio en 15,37%, sustentado
en el dinamismo de la actividad minero metélica que se increment6
en 16,91%, impulsada fundamentalmente por los mayores volimenes
producidos de oro (36,70%) que contribuyd al resultado global con
12,98 puntos porcentuales, coadyuvada por los niveles superiores
de produccidn de los otros minerales, con excepcion del zinc. En
tanto que, el subsector de hidrocarburos mostré un aumento discreto
de 0,66%, apoyado en el avance de la actividad productora de gas
natural, mientras que la de hidrocarburos liquidos disminuy6
ligeramente.

De los sectores de transformacion, la actividad manufacturera crecié
en 4,15%, manteniendo una trayectoria ascendente por vigésimo
segundo mes consecutivo, influenciada por el sostenido crecimiento

de laactividad fabril no primaria que logré expandirse en 6,38%, asociado
al desempefio favorable principalmente de la industria productora de
bienes de consumo y bienes intermedios y en menor magnitud al de
bienes de capital. Entre las ramas que contribuyeron al desempefio
dinamico de la industria fabril no primaria destacaron: tejidos y articulos de
puntoy ganchillo; productos metalicos para uso estructural; otras industrias
manufactureras; muebles; aceites y grasas, vegetal y animal; bebidas
malteadas y de malta; actividades de impresion; productos de plastico,
articulos de papel y carton; y cemento, cal y yeso. Sin embargo, la
actividad fabril primaria disminuy6 en 6,18%, como consecuencia de la
menor produccion de harinay conservas de pescado en -69,98%, por la
menor disponibilidad de la especie anchoveta, al haberse prolongado
hasta fines de octubre la veda en la zona norte-centro, y de la caida
ocurrida en la actividad de productos refinados de petrdleo.

La actividad de la construccion aumenté en 12,82%, situacion que se
constata en el crecimiento sostenido del consumo interno de cemento en
12,70%, en un contexto de mayor demanda del sector privado para la
ejecucion de diversos proyectos como la edificacion de centros
comerciales, oficinas y conjuntos habitacionales en el marco de la politica
gubernamental de promocion de la actividad constructora a través del
Fondo "Mivivienda", "Techo Propio", "Mibarrio" y el segmento de la
autoconstruccion. Asi, el nimero de créditos hipotecarios otorgados por el
Fondo "Mivivienda" ascendié a 732, diez préstamos mas que en octubre
del 2004. Cabe resaltar, la recuperacion en 27,69% de la inversion en el
avance fisico de obras, revertiendo la tendencia negativa mostrada desde
febrero del presente afio.

Los sectores de servicios presentaron avances importantes en sus
niveles de actividad: electricidad y agua en 7,07%, comercio 5,79%Yy
otros servicios en 6,40%.

De otro lado, los impuestos en valores reales crecieron en 11,54%, por
la mayor recaudacion de los Impuestos a los Productos en 12,49%,
tanto de IGV como del ISC; y los Derechos de Importacion en 5,41%,
asociados al mayor ritmo de importaciones, principalmente de materias
primas y productos intermedios, y bienes de capital y materiales de
construccion.

Al décimo mes del afio, el nivel de la actividad productiva nacional
registra un crecimiento acumulado de 6,04%, superando en 2,02 puntos
porcentuales a la cifra de 4,02% registrada entre enero y octubre del
2004; y en términos anualizados (los Ultimos doce meses) la tasa de
variacion se ubicé en 6,48%.

Anexo N°1
Evolucion del Indice Mensual de la Produccién Nacional: Octubre 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Sectores racion 1/ 2005/2004 Nov 04-Oct 05/
Octubre | Enero-Octubre | Nov 03-Oct 04
Economia Total (PBI) 100,00 721 6,04 6,48
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,74 11,54 6,39 6,21
Derechos de Importacion 1,74 541 16,90 16,60
Otros Impuestos a los Productos 8,00 12,49 5,00 414
Total Industrias (VAB) 90,26 6,74 6,00 6,51
Informacién directa 30,86 6,57 5,86 6,24
Agropecuario 7,60 538 5,04 491
Pesca 0,72 -34,48 -3,22 3,07
Mineria e Hidrocarburos 4,67 15,37 6,94 6,84
Manufactura 15,98 4,15 6,27 6,96
Electricidad y Agua 1,90 7,07 5,26 534
Informacién indirecta 59,39 6,83 6,09 6,66
Construccion 5,58 12,82 7,54 7,64
Comercio 14,57 579 6,06 6,90
Otros Servicios 2/ 39,25 6,40 591 6,45

Nota:

- El calculo correspondiente al mes de octubre del 2005 ha sido elaborado con informacion disponible al 13-12-2005.

- La diferencia en la ponderacién a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.




Anexo N° 2
Indicador Mensual de la Produccion Nacional: 2002 - 2005
(Afio Base 1994=100)

indice mensual Variacion porcentual

Mes Mensual 1/ Acumulada 2/ Anualizada 3/
2000 | 2003 | 2004 | 200s | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Enero 11972 12620 13064 13885 538 541 35 628 538 541 352 628 079 494 381 503
Febrero 11592 12264 12883 13840 264 580 505 743 402 560 427 68 125 519 376 522
Marzo 12216 12960 13720 14338 114 609 58 450 302 577 482 604 18 55 376 511
Abril 13744 14182 14667 15541 906 319 342 59 463 505 444 602 254 508 377 533
Mayo 14453 14700 15222 16223 523 170 355 657 476 430 424 614 314 474 394 561
Junio 13250 14139 14501 15243 484 671 256 511 477 471 395 5% 38 490 35 58
Julio 13272 13741 14248 14962 465 353 369 501 476 454 391 58 419 480 360 593
Agosto 12530 12908 13666 14588 367 294 58 674 462 434 415 594 438 474 38 600
Setiembre 12441 12857 13463 14234 806 334 472 572 498 423 421 591 48 438 395 608
Octubre 12720 13347 13653 14638 356 493 229 721 484 430 402 604 483 449 373 648

Noviembre 12920 13047 14186 625 0% 873 497 400 444 510 405 436

Dicembre 13585 14068 152,93 465 356 871 494 396 481 494 396 481

1/ Respecto a similar mes del afio anterior (Octubre 2005 / Octubre 2004).
2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero-Octubre 2005 / Enero-Octubre 2004).
3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior (Noviembre 2004-Octubre 2005 / Noviembre 2003-Octubre 2004).




Anexo N° 3
Indicador Mensual de Produccién Global, 2002-2005
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 4
Indicador Mensual de Produccién Directa, 2002-2005
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N°5
Indicador Mensual de Produccién: Global y Directo, 1994-2005
(Variacion porcentual anualizada - base 1994 )
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Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1996-2005

Anexo N° 6

Afio base 1994=100

Periodo

Variacion porcentual anualizada

Global | Directo
1996 E 7,48 4,14
F 6,65 341
M 5,97 2,85
A 5,54 2,48
M 4,51 1,73
J 3,93 2,02
J 3,27 1,89
A 2,43 1,66
S 2,22 1,70
0 1,82 1,71
N 1,80 2,22
D 2,49 3,12
1997 E 3,12 4,00
F 3,51 4,27
M 3,80 4,78
A 4,46 5,76
M 4,67 6,37
J 5,00 6,17
J 5,18 6,08
A 5,80 6,03
S 6,41 6,40
0 6,85 6,39
N 6,79 6,65
D 6,84 6,23
1998 E 6,09 5,47
F 5,81 517
M 5,96 5,10
A 4,76 3,52
M 3,81 2,10
J 3,18 1,50
J 2,71 1,19
A 2,34 1,06
S 1,41 0,41
0 0,44 -0,35
N 0,11 -0,50
D -0,68 -0,87

Continda...




Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1996-2005

Anexo N° 6

Afo base 1994=100

Variacion porcentual anualizada

Periodo Global | Directo
1999 E -0,72 -0,51
F -1,10 -0,58
M -1,59 -0,72
A -1,63 0,02
M -0,84 1,59
J -0,56 2,56
J -0,42 3,02
A -0,77 3,00
S -0,51 3,21
) 0,23 3,80
N 0,72 4,31
D 0,89 5,03
2000 E 1,50 5,10
F 2,14 5,69
M 3,01 6,47
A 3,61 6,52
M 3,98 6,42
J 4,21 6,31
J 4,50 6,57
A 5,02 7,04
S 4,69 6,96
0 4,24 6,55
N 3,52 6,11
D 2,92 5,33
2001 E 2,25 4,98
F 1,52 4,14
M 0,22 2,88
A -0,04 2,64
M -0,83 1,97
J -1,56 1,23
J -1,82 0,77
A -2,00 0,76
S -1,63 1,08
0 -1,30 1,65
N -0,82 1,61
D 0,18 2,08

Continda...




Anexo N° 6

Evolucion del Indicador de la Produccion Nacional: 1996-2005
Afio base 1994=100

Conclusion
Periodo Variacion porcentual anualizada
Global | Directo
2002 E 0,79 2,78
F 1,25 3,34
M 1,85 4,03
A 2,54 4,85
M 3,14 5,47
J 3,88 6,09
J 4,19 6,28
A 4,38 6,06
S 4,84 6,06
0 4,83 5,57
N 5,10 6,00
D 4,94 6,27
2003 E 4,94 5,86
F 519 5,87
M 5,59 5,65
A 5,08 4,97
M 4,74 4,39
J 4,90 4,40
J 4,80 4,34
A 4,74 4,23
S 4,38 4,09
0 4,49 4,20
N 4,05 3,77
D 3,96 3,12
2004 E 381 325
F 3,76 3,31
M 3,76 3,63
A 3,77 3,60
M 3,94 3,68
J 3,59 3,20
J 3,60 3,25
A 3,84 3,37
S 3,95 3,28
0 3,73 3,28
N 4,36 3,81
D 4,81 4,50
2005 E 5,03 4,36
F 5,22 4,32
M 511 4,04
A 533 4,26
M 5,61 4,61
J 5,82 5,27
J 5,93 5,44
A 6,00 5,73
S 6,08 6,01
0 6,48 6,24

Nota: Considera los tltimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo:
Noviembre 2004 - Octubre 2005 / Noviembre 2003 - Octubre 2004.
Fuente: INEI




Anexo N°7
Prondsticos de la actividad econdmica: 2005 - 2006

Cémarade | Malaga Instituciones financieras
Periodo Comercio de| Webb & Apoyo s BCRP 1/ i =) 2
i % ? Consultoria Indicador Lider Banlco_ de Banco Wle_se Bgnco Centura_SAB Cepal Dato oficial
Lima Asociados Crédito Sudameris Continental (Interfip)
5,2 al30 de Set.
8,3 111005 06/10105 71
Octubre 6,6 131205 7,0 131205 8,6 101105 5,1 asiceoet 7,0 131205 G 6,6 131205 7,2
07111105 7,3 131205
8,4 0ar12005
5,7 230 de Nov.
02/12/05
Noviembre 5,2 1ouns 5,5 0212105
5,2 09112005
Diciembre 5,0 oai205 5,5 canons
4,9 osi0305 5,0 230305
| Trimestre 4.8 osnans 5,4 00405 5,3 040305 5,5 o4isios 6,0
5,2 1105005 4,9 ow06i05
5,8 0606105
Il Trimestre 6,1 osio7i05 6,3 osi07105 5,8 120705 59
6,5 080805
6,5 1209105 5.3 20000
. ,3 28109005
Il Trimestre 5,7 111005 58
5,7 2610005
5,7 101105
IV Trimestre 6,1 091205
4,2 281104
4,1 oanzns
A:SS sonae 4,5 251104 45 os0105
"0 040208 4.5 osov0s 4,1 o005 4,5 110305
45 o305 4,2 oaoi0s
4,9 10805 4,5 osio105 5,3 1310605 4.5 1306005
4.5 osowos 4,6 ogoaos 4,7 1v0305
5,2 130005 5,8 12002 4,4 120108 4.5 1110305 5,3 130705 4,5 130705
4,6 2wm204 | 4,8 8305 5,0 ossios 4,7 130605 4.5 240405
2005 5,2 1211005 5,8 1105 4,5 1904005 5,2 1300605 5,3 110805 5,3 110805
4,6 1305 | 5,3 osio7i0s 5,0 osioeios 4,7 1307105 5,5 o385
5,7 1ni0s 6,0 131205 6,0 0911205 5,3 130705 5,7 130905 5,6 130005
5,5 121005 5,0 o705 5,8 121005
5,7 11205 5,7-6,0 1271005 5,8 121005 5,6 1271005
5,3 osi0805 5,8 131205
5,7 1w10s 5,7 1nwos 5,6 111105
5,5 020905
5,7 131205 5,8 131205
5,6 os1005
5,6 o705
5,7 o2mais
41 osn20s
41 ouosios
4,0 osoans
4,5 osi05005
4,5 osl0605
2006 4.5 osiori05 4.5 omors
4.5 osi0805
4,6 oz0905
4,6 osnois
4.7 omos
4,6 021205

1/ Resultado de la encuesta a analistas econémicos.
2/ Célculos elaborados con informacion disponible al 13-12-2005.
Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Pronosticos mensuales del comportamiento de la actividad econdémica: 2005

Anexo N° 8

Indicador de o
Mes produccion Pronosticos —
INEI Var % | Indicador Organismo responsable Publicado en publicacién

Setiembre 57 51 PBI BCRP 31 de Ago. 1/ Nota Semanal 02/09/2005
6,5 IL MEF Reporte N°49 MEF  12/09/2005

55 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 28/09/2005

51 PBI BCRP 30 de Set. 2/ Nota Semanal 06/10/2005

6,3 IL MEF Reporte N°50 MEF  11/10/2005

55 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 26/10/2005

6,0 PBI BCRP 31 de Oct. 3/ Nota Semanal 07/11/2005

55 IL MEF Reporte N° 51 MEF 10/11/2005

6,8 PBI Apoyo Informe Reuters 11/11/2005

6,5 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 11/11/2005

6,0 PBI Banco Continental Informe Reuters 11/11/2005

59 PBI Centura SAB Informe Reuters 11/11/2005

58 PBI Maximixe Informe Reuters 11/11/2005

Octubre 72 52 PBI BCRP 30 de Set. 2/ Nota Semanal 06/10/2005
83 IL MEF Reporte N°50 MEF ~ 11/10/2005

71 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 26/10/2005

51 PBI BCRP 31 de Oct. 3/ Nota Semanal 07/11/2005

8,6 IL MEF Reporte N° 51 MEF 10/11/2005

57 PBI BCRP 30 de Nov. 4/ Nota Semanal 02/12/2005

8,4 IL MEF Reporte N°52 MEF  09/12/2005

73 PBI Banco Wiese Sudameris Informe Reuters 13/12/2005

7,0 PBI Apoyo Informe Reuters 13/12/2005

7,0 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 13/12/2005

6,6 PBI Centura SAB Informe Reuters 13/12/2005

6,6 PBI Maximixe Informe Reuters 13/12/2005

Noviembre 52 IL MEF Reporte N° 51 MEF 10/11/2005
55 PBI BCRP 30 de Nov. 4/ Nota Semanal 02/12/2005

52 IL MEF Reporte N°52 MEF  09/12/2005

Diciembre 55 PBI BCRP 30 de Nov. 4/ Nota Semanal 02/12/2005
50 IL MEF Reporte N°52 MEF  09/12/2005

1/ Resultado de la encuesta a 23 analistas econémicos.
2/ Resultado de la encuesta a 24 analistas econémicos.

3/ Resultado de la encuesta a 25 analistas econémicos.

4/ Resultado de la encuesta a 26 analistas econémicos.

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Ficha Técnica

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacion del indice Mensual de la Produccion
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1. Laclasificacion de los sectores productivos se basa en
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU
- Revisidn 3), a fin de facilitar la comparabilidad con el
Sistema de Contabilidad Nacional.

2.El flujo de informacion basica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de Estadistica
del Sistema Nacional de Estadistica, con periodicidad
mensual y de caracter preliminar. A este Sistema,
pertenecen todos los Ministerios e Instituciones del
Sector PUblico Nacional.

3. Laevolucion de la Produccion Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
econdmica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5. La valorizacién de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccién del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6. El indice Mensual de la Produccién Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Mineria e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Servicios Gubernamentales
- Sector Otros Servicios

Estimacidn del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccion Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores 0
agrupaciones con informacion basica periddica, de
cobertura significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos
sectores 0 agrupaciones que carecen de registros
estadisticos apropiados que permitan disponer
mensualmente de sus indicadores de produccion.

Estimacién directa
Agropecuario
Pesca
Mineria e Hidrocarburos
Manufactura
Electricidad y Agua,
Servicios Gubernamentales
DI - Impuestos
Estimacion Indirecta
Construccion
Comercio
Otros Servicios

Estructura del indice Mensual de la
Produccién Nacional

Sector Pond. (%)
Econémico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 32,92
DI-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.




