INSTITUTO
NACIONAL DE
ESTADISTICA E
INFORMATICA

R

Directora Técnica
Lilia Montoya

Director Adjunto
Arturo Camarena

Directora Ejecutiva
Marilt Cueto

Directora
Augusta Jauregui

Para mayor
informacion ver
Pagina Web:

|Www.inei.gob.pe

| NFORME TECNICO

IndEco N° 04 - Abril 2005

Indicadores Econdmicos:
Febrero 2005

El INElinforma que en febrero del 2005, todos los
sectores econémicos medidos con informacion
directa obtuvieron un resultado positivo, con
excepcion de la actividad de mineria e
hidrocarburos que experimentd una disminucion.
Laactividad agropecuaria registro un crecimiento
de 4,95%, explicado por el resultado positivo del
subsector agricola en 6,15% y pecuario en
3,56%, manteniendo la tendencia favorable
iniciada en setiembre del 2004 ante la mejora de
las condiciones climaticas, siendo los productos
de mayor influencia el arroz cascara, papa,
algodon rama, café, yuca, ave, vacuno y entre
los pastos cultivados la alfalfa. La actividad
pesquera crecié en 7,74%, por el mayor
desembarque de especies para el consumo en
estado fresco y la captura de anchoveta para el
procesamiento industrial en la zona sur del litoral,
mientras que se mantiene la veda de la extraccion
de esta especie en el area comprendida entre el
extremo norte del dominio maritimo del Peru
(Tumbes) y el paralelo 16°00' L. S. (Arequipa),
dispuesta a partir del 19 de diciembre del 2004.

El sector manufactura creci6 en 7,79%,
extendiéndose a 14 meses de expansion
consecutiva, impulsada principalmente por el
incremento de 8,91% de la actividad Fabril No
Primaria con una incidencia de 7,38 puntos

porcentuales en el resultado global, que se
sustentd en la mayor produccion de Bienes
Intermedios y Bienes de Consumo, y en menor
medida por el aumento de 2,37% de la actividad
Fabril Primaria, traducida en un aporte de 0,41
puntos porcentuales, donde destacaron las
ramas industriales de metales preciosos y no
ferrosos, carne y productos cérnicos, harina y
conservas de pescado.

De modo similar el sector electricidad y agua
logré avanzar en 1,76%, ante el resultado
favorable de la actividad eléctrica, no obstante la
contraccion del subsector agua en 1,12%.

La actividad de mineria e hidrocarburos
contrariamente, descendi6 en 0,27%, ante la
pronunciada caida en los niveles de produccion
de oro, cobre y hierro, contrarrestado
parcialmente por la mayor produccion de zinc,
plata, molibdeno, petréleo y gas natural.

Los impuestos en términos reales
experimentaron unincremento de 2,74% debido
alamayor captacion de recursos por el concepto
de Derechos de Importacién en 27,21%,
determinado por la evolucion ascendente del
valor de las importaciones, que en el mes de
referencia se elevd en 23,74%.

Cuadro N° 1
Variaciones de los indices sectoriales de produccién: Febrero 2005
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores 2005/2004 Mar 04-Feb 05/
Febrero I Enero-Febrero Mar 03-Feb 04
Agropecuario 4,95 3,24 -0,99
Subsector Agricola 6,15 3,79 -3,04
Subsector Pecuario 3,56 2,61 2,00
Pesca 7,74 3,33 26,63
Mineria e Hidrocarburos -0,27 -0,12 3,10
Subsector Mineria 2,81 2,51 2,30
Subsector Hidrocarburos 36,25 32,98 12,86
Industria Manufacturera 7,79 5,50 7,03
Industria Primaria 2,37 2,47 385
Industria No Primaria 8,91 7,26 7,82
Electricidad y Agua 1,76 3,47 4,23
DI-Otros Impuestos a los Productos 2,74 544 4,23
Derechos de Importacion 27,21 21,43 7,97
Otros Impuestos a los Productos 0,06 3,56 374

Nota: El calculo correspondiente al mes de febrero del 2005 ha sido elaborado con informacién disponible al 11-04-2005.
Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.




Produccién sectorial: Febrero 2005

Sector Agropecuario

En febrero del 2005 la actividad agropecuaria registré un
crecimiento de 4,95% respecto al nivel de produccion
alcanzado en similar mes del afio anterior, explicado por
el resultado positivo tanto del subsector agricola en 6,15%
como del subsector pecuario en 3,56%, manteniéndose
en la tendencia positiva iniciada en setiembre del 2004
ante la mejora de las condiciones climaticas.
Elincremento en los niveles de produccion del subsector
agricola ha sido determinado por el aumento en la
produccién de algunos cultivos como el arroz cascara que
crecio en 54,28%, por las mayores &reas cosechadas
incentivadas por la rentabilidad en el precio del producto,
ademas del mejor manejo agrondmico de las parcelas por
parte de los agricultores, con la asistencia técnica y crediticia
prestada por diversas entidades publicas y privadas. Los
departamentos que reportaron aumentos en sus volimenes
de produccién fueron: San Martin, Amazonas, Huanuco,
La Libertad, Cajamarca, Lambayeque y Ucayali, ademas
de Piura, departamento que en febrero del 2004 no registro
produccion como consecuencia del retraso en la gjecucion
de siembras por escasez del recurso hidrico.

La produccion de papa aumenté en 14,62% debido al
incremento tanto en la superficie cosechada como en el
rendimiento del cultivo, por las condiciones climaticas
favorables de la presente campafia agricola. En febrero,
fue relevante la contribucién del departamento de La
Libertad, que registré una produccion de 22 462 toneladas
frente alas 10 995 toneladas obtenidas en similar mes del
afio anterior, superando en 104,29% (11 467 t) por la
mayor area cosechada en el &mbito de las provincias de
Sanchez Carrién, Otuzco, Julcan y Santiago de Chuco.
Del mismo modo, se reportaron aumentos significativos en

los departamentos de Junin, Cajamarca, Ancash, Pasco y
Arequipa.

Los volimenes de produccion de café se incrementaron en
23,09%, determinados principalmente por el adelanto de las
cosechas en el distrito de Echarate, provincia de La
Convencion, departamento de Cusco (556,4%), provocado
por las condiciones climaticas irregulares que se suscitaron en
la referida zona, propiciando la presencia de plagas como la
broca y enfermedades (rancha) que afectaron la calidad del
producto.

La produccion de limén se elevé en 17,85% por el incremento
de las areas sembradas, principalmente en los departamentos
de Piuray Lambayeque y al mejor manejo técnico del cultivo,
control de plagas en forma biol6gica y quimica con el apoyo de
SENASA, traduciéndose en rendimientos superiores al de
febrero del 2004.

Dentro del grupo de pastos cultivados, destaca la alfalfa con
un crecimiento de 4,82%, influenciado por las favorables
condiciones climatolégicas (mayores precipitaciones) y
disponibilidad del recurso hidrico en los valles de la costa,
siendo Arequipa el departamento que registrd la mayor tasa
de aumento en la produccion de alfalfa (6,80%).

Entre otros productos agricolas que mostraron un
comportamiento positivo figuran: algodén rama, uva, maiz
amilaceo, yuca, camote, platano, pifia, melocoton, tuna, tomate,
ajo, cebolla, apio, arveja, haba y pallar tanto en grano verde
y seco.

De otro lado, algunos cultivos agricolas registraron bajas en
sus niveles de produccion, tales como el maiz amarillo duro
que disminuyd en 9,95%, explicado por la caida en la
produccion de los departamentos de Lima (-30,70%), Piura
(-88,20), Ica (-27,31%) y La Libertad (-24,40), por el retrazo

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Febrero 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2005/2004
Febrero Enero-Febrero
Sector Agropecuario 100,00 4,95 3,24
Subsector Agricola 57,72 6,15 3,79
Cafia de azucar 3,67 -4,67 -15,36
Café 2,92 23,09 43,87
Algodén rama 2,67 7,90 -1,76
Arroz céscara 5,02 54,28 35,06
Maiz amarillo duro 2,17 -9,95 -6,68
Papa 7,10 14,62 -1,06
Alfalfa 7,55 4,82 5,73
Platano 2,48 1,55 1,94
Subsector Pecuario 42,28 3,56 2,61
Ave 17,49 4,79 4,39
Vacuno 8,79 4,04 0,88

Fuente: Ministerio de Agricultura




de las siembras al inicio de la campafia agricola ocasionada
por las limitaciones de agua para el riego.

Por catorce meses consecutivos, en el mes de febrero la
produccion de cafia de azucar se redujo, esta vez en
4,67%, debido principalmente a los menores dias de
molienda reportado por las empresas Pucala, Tuman y
Pomalca (Lambayeque), situacién que se deriva de la
escasez de cafia, entre otros factores, por los problemas
climaticos ocurridos el afio pasado; la falta de liquidez de
las empresas para instalacion y mantenimiento de campos
y el alejamiento de los sembradores de cafia que ven
mejores oportunidades econémicas en cultivos alternativos
de menor periodo vegetativo; ademas de la crisis social
por la que atraviesan las empresas azucareras del
departamento de Lambayeque (paros, toma de locales,
destruccion de instalaciones).

El esparrago se contrajo en 9,69%, principalmente en los
departamentos de Icay La Libertad, ocasionados por las
condiciones climatoldgicas desfavorables (ausencia de
lluvias al inicio de la campafia agricola).

La papaya decrecio en 9,32% por los menores volimenes
cosechados en la provincia de Leoncio Prado (Huanuco),
debido a que este frutal esta siendo afectado por el virus
de la hoja anillada del papayo, ocasionando bajas en el
rendimiento del cultivo. Asimismo la virosis en el cultivo
afecta la calidad, principalmente en la provincia de
Chanchamayo (Junin), situacion por la que los agricultores
optan por cultivos alternativos como la pifia.

De modo similar, otros productos agricolas registraron
variaciones negativas tales como cacao, trigo, cebada

grano, naranja, manzana, mango, mandarina, palta, maiz
choclo, zapallo, zanahoria y frijol grano seco.

El subsector pecuario alcanzé un crecimiento de 3,56%, con
un aporte de 1,64 puntos porcentuales al resultado del sector
agropecuario, sustentado en la evolucion ascendente en los
niveles de produccion de ave 4,79%, vacuno 4,04%, porcino
1,09%, lana 1,66%, fibra alpaca 5,97% y de 5,50% en los
vollimenes producidos de leche fresca, en tanto que, los otros
productos experimentaron caidas, atenuando parcialmente el
efecto positivo de los primeros. El incremento en la produccién
de ave se explico por el mejor rendimiento obtenido en La
Libertad, departamento mas representativo en la actividad
avicola de la linea carne, seguido de Lima e Ica, cuya
participacion conjunta represent6 el 86,3% en la produccion
nacional durante el mes de febrero del presente afio.

El aumento de 5,50% en los niveles de produccion de leche
fresca fue resultado de los mayores volimenes obtenidos en
las principales cuencas lecheras del pais: Cajamarca (12,5%)
y Arequipa (1,3%), como consecuencia del mayor nimero de
vacas en ordefio que observaron un incremento en su
rendimiento ante la disponibilidad de pastos cultivados, forrajes,
y suplementos, ensilados y alimentos balanceados. El
crecimiento de la produccidn de leche fresca también se sustenta
en el desarrollo sostenido de la industria lactea y en la creciente
demanda de los mercados, compradores como PRONAA y
Gobiernos Locales para los programas de apoyo social a
poblaciones en extrema pobreza y de escasos recursos.
Contrariamente la produccién de huevos cay6 en -1,70%,
por la menor produccion en La Libertad (12,7%), Piura
(-19,5%) y San Martin (-13,5%).

Gréfico N° 1
indice mensual del Valor Agregado del Sector Agropecuario: 2000 - 2005
(Afio base 1994=100)
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Sector Pesca

En febrero del 2005, la actividad pesquera crecid en
7,74%, debido principalmente al mayor desembarque de
especies en estado fresco y de anchoveta en la zona sur
del litoral, con una incidencia conjunta de 5,48 puntos
porcentuales en el resultado sectorial. Cabe sefialar que,
a la fecha se mantiene la veda de la extraccion de
anchoveta, dispuesta a partir de las 00 horas del 19 de
diciembre del 2004, ante el cumplimiento de la cuota de
captura correspondiente al stock norte-centro, en el &rea
comprendida entre el extremo norte del dominio marftimo
del Per(i (Tumbes) y el paralelo 16°00' L. S. (Arequipa).
En tal sentido, en el mes de febrero del 2005 asi como en
€l 2004 no se registré ningun dia de pesca efectivaen la
referida zona.

SegUn origen, la pesca de recursos maritimos aumento en
7,32%, ante los volimenes superiores desembarcados

de especies destinadas al consumo humano directo que crecid
en5,70% por lamayor captura de especies para el consumo
en estado fresco (8,38%) como la merluza, bonito, cojinova,
calamar y concha de abanico, mientras que para el
procesamiento de productos congelados (1,83%) se registrd
un mayor desembarque de merluza, caballa, langostino y
caracol; y para el rubro de enlatados (24,70%) sobresali la
captura de attn y abalon. Este comportamiento favorable fue
atenuado por la menor extraccién de especies destinadas a la
elaboracion de curados (-13,34%).
La captura de jurel y caballa fue localizada desde Atico hasta
llo, entre las 40 y 60 millas nauticas de la costa, en cambio el
desembarque de pota se presento en las areas costeras de
Tumbes, Piura'y La Planchada, donde es capturada por la
flota artesanal.
La pesca para consumo industrial mostré una evolucion positiva
por la mayor captura de anchoveta que alcanzé

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesqueria

dro e un desembarque de 154 816 toneladas, frente
Cuadro N°3 a 128 334 toneladas del mes de febrero del
Sector Pesca: Febrero 2005 . .
(Afio bese 1964) 2004, traduciéndose en un incremento de
no base . .
— 20,64%. La presencia de esta especie estuvo
Ponde- Variacion porcentual distribuid ire A | ext del
: istribuida entre Atico y el extremo sur de
Origen racion 2005/2004 . y . _—
territorio peruano hasta las 40 millas nauticas
Febrero | Enero-Febrero ,
Sector Pesca 10000 772 333 dg la cqstg, concentrandose dentro de las 20
Pesca Maritima 92,64 732 2,75 millas nauticas.

Congelado 10,48 1,83 5,03 De otro lado, la pesca de origen continental en
Enlatado 2,20 24,70 -12,38 febrero registré un crecimiento de 12,88%,
Fresco 22,89 8,38 7,98 respecto a igual mes del 2004, por la mayor
Curado 0,98 -13,34 -9,05 extraccion de especies para el consumo en
Anchoveta 48,20 20,64 372 estado fresco y aquellas destinadas para la

Otras especies 7,89 - -100,00 .y

Pesca Continental 7,36 12,88 11,25 elaboracion de curado.
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Sector Mineria e Hidrocarburos

Elindice de produccion del sector mineria e hidrocarburos
en febrero del 2005, registré una variacion de -0,27%,
con respecto a similar mes del afio 2004, como resultado
de la evolucion diferenciada de los subsectores
componentes. La mineria metalica disminuy6 en 2,81%,
incidiendo en el total con -2,62 puntos porcentuales,
mientras que el subsector hidrocarburos registré un
significativo incremento de 36,25% con un aporte de 2,35
puntos porcentuales a la cifra sectorial.

Enfebrero 2005, la produccién minero metalica experimentd
una contraccion de 2,81%, ocasionada por la caida del
cobre en 5,86% y del oro en 9,33%, entre las méas
significativas, con una incidencia conjunta de -4,98 puntos
porcentuales al resultado sectorial. Otros metales también
mostraron niveles decrecientes: el hierro -9,73%, el plomo
-1,80% y el estafio -3,32%. De otro lado, la produccion
de zinc revirtio la tendencia decreciente observada desde
setiembre de 2004 logrando crecer en 11,29%, en tanto
que la plata y el molibdeno continuaron expandiéndose
en5,52%y 54,51%, respectivamente.

La produccion de cobre disminuy6 en 5,86%, luego de
doce meses de crecimiento consecutivo, motivada por la
baja de -17,37% en la actividad cuprifera de la empresa
Southern Per( Copper Corporation. En el mismo sentido,
BHP Billiton Tintaya y Doe Run Per( disminuyeron sus
niveles productivos en -3,81% vy -10,73%,
respectivamente. Un factor atenuante en la caida del cobre
fue el crecimiento de la produccion de Minera Antaminaen
2,66%. Asimismo, hubo progresos en otras mineras como
Condestable 27,47%, Los Quenuales 14,10%, Milpo
21,36%, Huarén 11,77%, Chungar 25,66%, Volcan
32,13%y Pan American Silver 28,24%, entre otras.

La produccién nacional de oro fue menor en 9,33%, con
respecto a febrero 2004, ante las disminuciones registradas

principalmente en Minera Yanacocha y Minera Barrick
Misquichilca. La produccion de Minera Yanacocha tuvo un
descenso de 3,49%, disminucidn que fue determinante en el
resultado del metal ya que representd el 56,14% de la
produccion aurifera nacional. Por su parte, Barrick Misquichilca
report6 una fuerte contraccion de 49,42%, participando con el
8,77% en la produccion nacional. El estrato artesanal,
representado por los lavaderos de Madre de Dios, obtuvo
una ligera mejora de 0,07%, que aunado a los incrementos
alcanzados por Minera Ares, Buenaventura, Retamas, Santa
Rosa, CEDIMIN, San Simdn, entre otras, no pudieron
contrarrestar el efecto negativo de las empresas primero
mencionadas.

La produccién de zinc se increment6 en 11,29%, logrando
revertir la tendencia decreciente observada durante el afio
2004, con excepcion del mes de agosto en que se registrd
una tasa positiva. La Minera Antamina, cuyos niveles
producidos representaron el 25,32% de la produccion total de
zinc en el pais, registrd un significativo crecimiento de 54,51%.
Otras importantes empresas como Volcan y Milpo también
aumentaron, en 10,57% y 12,56%, respectivamente. Sin
embargo, hubo disminuciones en Los Quenuales en -0,70%,
Atacocha -0,61% y El Brocal -12,16%, entre las principales.
Los niveles de produccién de plata aumentaron en 5,52%,
debido fundamentalmente a las mayores producciones de
Minera Antamina en 53,72%, Minas Buenaventura 10,96%y
Minera Yanacocha 19,53%, que en conjunto contribuyeron
con el 29,74% a la produccion total. De otro lado, se registraron
disminuciones en empresas como Volcan -3,62%, Minera
Ares -3,83%, Los Quenuales -7,67%, Atacocha -3,68% y
Southern Per(i Copper Corporation -7,69%, entre las mas
destacadas.

En febrero 2005, la produccion de hierro de la empresa
Shougang Hierro Perd, Unica productora de este metal en el

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Febrero 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2005/2004
Febrero Enero-Febrero

Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 -0,27 -0,12
Mineria Metalica 79,44 2,81 -2,51
Cobre 19,82 -5,86 2,95
Zinc 20,22 11,29 1,21
Oro 18,80 -9,33 -10,82
Plata 9,03 5,52 8,99
Hierro 4,27 -9,73 -7,88
Plomo 3,75 -1,80 1,85
Hidrocarburos 20,56 36,25 32,98
Petréleo crudo 1/ 20,06 30,72 27,27
Gas natural 0,50 149,89 136,32

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas




pais, fue menor en 9,73% a la registrada en el mismo
periodo del afio anterior.

Las exportaciones de productos mineros en febrero 2005
evolucionaron favorablemente, creciendo en 11,60% con
respecto a febrero 2004, manteniendo la tendencia
ascendente observada desde abril del 2003, aunque a
un ritmo menor al registrado en enero (43,95%). El mineral
que tuvo el mayor incremento fue el zinc con 110,30%,
seguido por la plata con 32,77%; mientras que, los deméas
metales disminuyeron en su valor exportado: cobre
-1,03%, oro -2,29%, hierro -12,65%, plomo -43,25% y
estafio -96,67%. No obstante, el sector minero aporté con
el 54,11% al valor de exportacion total, siendo el oro el
primer metal en el ranking exportador con 34,16% de
participacion, seguido por el cobre con 32,86% y zinc
con 11,14%.

En febrero 2005, los precios de los metales en el mercado
internacional presentaron un comportamiento al alza con
respecto a enero, con excepcion del oro que disminuyd
en 0,05%. El cobre alcanzd el méximo promedio mensual
(US$ 1,48 por libra) de los Ultimos dieciséis afios,
incrementandose en 2,64% respecto a enero 2005,
influenciado por el debilitamiento del dlar y las expectativas
de mayor demanda por parte de los consumidores,
especialmente China, como principal consumidor de cobre
en el mundo. El precio promedio del zinc fue mayor en
6,40%, debido a la disminucién de los inventarios en la
Bolsa de Metales de Londres. En el mismo sentido, la
plata, el plomoy el estafio se cotizaron a mayores precios,
en 6,27%, 2,56% Yy 4,56%, respectivamente, incrementos
asociados al debilitamiento del dolar frente al euroy de las
principales monedas.

El subsector hidrocarburos en febrero 2005 se incrementd
en 36,25%, explicado por el aumento de la produccion de
hidrocarburos liquidos en 30,72%, con una incidencia de
1,90 puntos porcentuales en el resultado sectorial y por la

mayor extraccion de gas natural de 149,89%, con una
incidencia de 0,45 puntos porcentuales.

La produccién de hidrocarburos liquidos, que comprende
petréleo crudo y liquidos de gas natural, fue de 3 208,0 miles
de barriles, superando en 30,72% al volumen registrado en
febrero del 2004. EI mayor aporte a la produccién nacional en
febrero 2005 correspondio a la explotacion del Lote 88-
Camisea con 967,6 miles de barriles, por parte de laempresa
Pluspetrol; a continuacion se ubicaron el Lote 1-AB con 779,0
miles de barriles y el Lote 8 con 529,3 miles de barriles, ambos
operados por Pluspetrol, en su sede del norte del pais. Otros
aportes significativos se dieron en el Lote X operado por
Petrobras con 340,2 miles de barriles y en el Lote Z-2B
explotado por Petrotech con 280,6 miles de barriles. La
produccion conjunta de los lotes mencionados abarcé el 90,29%
de la produccidn total. Observando la evolucion de la actividad
por empresa, Pluspetrol crecid un 51,44%, Petrobras 5,09%,
Grafia y Montero Petrolera 17,00%, Mercantile 49,92%,
Petrolera Monterrico 2,75% y Rio Bravo 55,13%. De otro
lado, disminuyeron su nivel productivo Aguaytia en -2,08%,
Maple -10,98%, Sapet -10,08% y Unipetro -12,82%.

La produccidn fiscalizada de gas natural alcanzé los 2 470,2
millones de pies cubicos, cifra que se tradujo en un aumento
de 149,89% frente al nivel obtenido en febrero del 2004. El
mayor aporte a la produccion nacional correspondio al Lote
88-Camisea con 1232,9 millones de pies clbicos, operado
por Pluspetrol; luego se ubicé el Lote 31-C (Aguaytia) con
1004,8 millones de pies cubicos, y el Lote X (Petrobras) con
211,4 millones de pies clbicos. Seglin empresas, se tiene que
Aguaytia crecio en 131,55%, Petrobras 3,03% y Olympic
18,36%, mientras que Sapet experimenté una baja de
-86,53%. Petrotech y Grafia y Montero Petrolera no
reportaron produccion alguna debido al mantenimiento de la
planta y a la restriccion de venta de gas a las generadoras
eléctricas de origen térmico.

220

Gréfico N° 3
indice mensual del Valor Agregado del Sector Mineria e Hidrocarburos: 2000 - 2005
(Afio base 1994=100)

Serie original
200 A

Serie desestacionalizada

180
160
140 M
120

100

indice desestacionalizado

/

E F
2005

FMAMIJJ ASOND
2004

E M M J S NJ|JE MM J S N

2000 2001

Serie desestacionalizada utilizando ARIMA X-12
Fuente: INEI

E M M J S NJE M M J S N

E M M J S N [E

2002 2003 2004 2005




Sector Manufactura

En el mes de febrero del 2005, la actividad manufacturera
crecié en 7,79%, respecto a similar mes del afio anterior,
acumulando 14 meses de expansion consecutiva,
sustentado principalmente en el incremento de 8,91% del
sector Fabril No Primario con unaincidencia de 7,38 puntos
porcentuales en el resultado global, y en menor grado por
elaumento de 2,37% del sector Fabril Primario, traducida
en un aporte de 0,41 puntos porcentuales.

El favorable desempefio de la actividad Fabril No Primaria,
se explicd en primer lugar por la mayor produccion de los
Bienes de Intermedios en 13,83%, seguido del los Bienes
de Consumo en 5,09% y finaimente de los Bienes de
Capital en 25,32%.

La mayor produccion de Bienes Intermedios estuvo
sustentado principalmente, en el buen comportamiento de
laactividad de sustancias quimicas basicas 67,89%, debido
alamayor demanda de colorantes naturales y artificiales,
y soluciones quimicas en el mercado interno y externo.
Del mismo modo, la rama de impresién experiment6 un
aumento de 15,45%, manteniendo la tendencia positiva
iniciada en el mes de junio del 2004. Productos metalicos
de uso estructural crecié en 22,64%, asociado al mayor
uso de acero destinado a las obras de construccidn.
Asimismo, la produccion de productos de molineria se
incrementd en 24,70%, registrando una evolucion positiva
por segundo mes consecutivo. La rama de cemento, caly
yeso registré una mayor produccion en 12,45%,
sustentado en elincremento de los despachos de cemento
y cal, atendiendo los proyectos en el sector mineria y
construccion.

Entre otras actividades que contribuyeron al buen
desenvolvimiento de los hienes intermedios figuran, la
fabricacién de otros productos quimicos que creci6 en

23,44%, tendencia que se registra desde octubre del 2003,
como consecuencia del aumento en la produccion de
explosivos (cordones, detonantes, emulsiones, mechas,
fulminantes eléctricos, dinamitas), auxiliares quimicos parala
industria de pinturas, detergentes, textiles y cueros generado
por la mayor demanda interna y el incremento en las
exportaciones con destino a Sudamérica, EE.UU., y Emiratos
Arabes Unidos; asi como por la mayor produccién de
concentrados gaseosos para atender a la industria de bebidas
gaseosas y néctares. La rama de hilatura y fibras textiles
registré un comportamiento positivo de 9,62%, destacando la
produccion de hilados de algodén, de alpaca y sintéticos,
principalmente por el incremento de las exportaciones.
Asimismo, la rama de productos de arcilla y ceramica no
refractaria para uso estructural, experimenté un crecimiento
de 10,42%, ante el aumento en la produccion de ladrillos,
revestimientos para pared y techos, destinados al sector
construccion.

De otro lado, el avance de 5,09% en los Bienes de Consumo,
estuvo asociado a la mayor produccién de otras industrias
manufactureras que creci6 en 26,91%, impulsado por la mayor
demanda de Utiles de escritorio (Iapices de colores, lapiceros),
articulos de joyeria de fantasia y termos para comida,
fundamentalmente por las ventas al exterior. Del mismo modo,
tejidos y articulos de punto y ganchillo registré un incremento
de 13,17%, explicado por una mayor demanda externa
proveniente de Estados Unidos de América y Alemania y en
menor medida al incremento de la demanda interna de polos
de algoddn, telas jersey, franela, pique, gamuza y jacquard.
La fabricacion de otros articulos de papel y cartén, continud
con su tendencia positiva vigente desde noviembre del 2003,
variando esta vez en 27,09%, crecimiento asociado a la
campafia escolar (cartulinas, file manila, papel bond y papel

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Febrero 2005
(Afo base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Actividad racion 2005/2004
Febrero | Enero-Febrero
Sector Fabril Total 100,00 7,79 5,50
Sector Fabril Primario 23,16 2,37 -2,47
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 8,69 3,20
1511 Carne y productos carnicos 3,52 3,77 2,73
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 1,54 -8,35
1542 Refinerias de azlcar 0,97 -5,83 -16,53
2320 Productos de refinacion de petréleo 547 5,72 9,12
Sector Fabril No Primario 76,84 8,91 7,26
Bienes de Consumo 46,57 5,09 4,62
3699 Otras industrias manufactureras n.c.p. 3,34 26,91 27,33
1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo 2,83 13,17 2,74
2109 Articulos de papel y carton 0,78 27,09 34,89
1810 Prendas de vestir, exc. prendas de piel 9,36 4,16 6,64
Bienes Intermedios 27,35 13,83 10,86
2411 Sustancias quimicas basicas 0,98 67,89 72,07
2221 Actividades de impresion 1,74 15,45 15,97
2811 Productos metalicos para uso estructural 1,84 22,64 -19,60
1531 Productos de molineria 1,78 24,70 19,99
Bienes de Capital 2,92 25,32 7,11
2912 Bombas, compresoras, grifos y valvulas 0,21 23,58 27,50
2924 Maquinaria para minas, canteras y construccion 0,17 58,48 80,32
3110 Motores, generadores y transformadores eléctricos 0,35 19,32 -1,42

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria




periédico) y en el caso de los productos de higiene sanitario
(papel facial y pafiales desechables) el crecimiento esta
basado tanto en la venta interna como en las exportaciones.
Prendas de vestir excepto prendas de piel registré un
aumento en su produccidn de 4,16%, tendencia positiva
que mantiene desde julio del 2004.

Asimismo, entre otras ramas que sustentaron la evolucién
positiva de los Bienes de Consumo se encuentran, larama
de jabones, detergentes, productos de limpieza y tocador
que crecid en 12,12%, como consecuencia de la mayor
produccion de productos de limpieza y tocador personal,
asi como productos de limpieza para el hogar, derivado
del mayor consumo interno, el mismo que se reflejaen los
niveles de ventas de los supermercados. Del mismo modo,
la fabricacién de bebidas malteadas y de malta, que
mantiene una tendencia ascendente desde noviembre del
2004, obtuvo una variacién de 14,24%, explicado por la
mayor produccion de cerveza, generado por el
lanzamiento de nuevos productos como Pilsen Truijillo 500
y Pilsen 500, asi como al incremento de las exportaciones
con destino a EE.UU. y Chile. La rama de productos de
panaderia, que registra una evolucion positiva desde
diciembre del 2004, creci6 en 5,87%. Igualmente, larama
de productos lacteos, present6 un alza de 9,85%, por
efecto del incremento en la produccion de leche evaporada
destinado al consumo interno y la venta externa hacia los
paises de Centroamérica, Sudamérica y Africa; asf como
los derivados de leche, tales como el queso, mantequilla,
manjar blanco por la mayor demanda interna; el yogurt,
que incremento su produccion de la linea light asi como
diversifico las presentaciones para el sector infantil, y
finalmente la mayor produccién de helados de crema que
mantuvo un crecimiento debido a la estacionalidad del
producto.

Entre las ramas que explican el crecimiento de la
produccion de Bienes de Capital en 25,32%, se
encuentran la fabricacion de bombas, compresoras, grifos
y valvulas con un aumento de 23,58%, debido a la mayor

produccion de bombas para irrigacion, bombas profundas,
motobombas, partes y piezas de hombas y productos de griferia.
Asimismo, la fabricacion de maquinaria para la explotacion de
minas y canteras para obras de construccion, experimento
una variacién de 58,48%, incremento asociado al continuo
impulso de los proyectos mineros y de construccion. La actividad
de motores, generadores y transformadores eléctricos creci6
en 19,32%, por los mayores requerimientos de productos
eléctricos como los grupos electrogenos y transformadores
monofasicos. Larama de fabricacion de aparatos de distribucion
y control de energia eléctrica alcanzé una variacion de 27,01%,
debido a la mayor produccion de tableros eléctricos, equipos
eléctricos como interruptores, destinados al mantenimiento y
renovacion de equipos en el sector minero y eléctrico, y a las
inversiones realizadas en el sector construccion. Del mismo
modo, motores y turbinas excepto para aeronaves, vehiculos
automotores y motocicletas se incrementd en 125,88%,
asociado a la mayor produccién de motores industriales.

La actividad Fabril Primaria en el mes de febrero del 2005,
experimento un incremento de 2,37%, respecto a similar mes
del afio anterior. Este resultado estuvo vinculado a la mayor
produccién de metales preciosos y no ferrosos, que obtuvo
una variacion de 8,69%. Asimismo, la rama de carne y
productos carnicos, que mantiene una tendencia creciente
desde enero del 2003, experimenté un crecimiento de 3,77%,
explicado por la mayor produccion de carnes ahumadas,
jamonada, pathe y carnes beneficiadas. La produccién de
harinay conservas de pescado aumento en 1,54%, resultado
de lamayor disponibilidad relativa de materia prima en la zona
de exclusién de la veda establecida a partir del paralelo 16°
sur, para la elaboracién de harina y aceite; asimismo por los
productos curados previo a la Semana Santa.

Sin embargo, otras ramas experimentaron una contraccion en
el sector Fabril Primario, tal es el caso de refinacion de azlcar
que se contrajo en 5,83% y de productos de refinacion de
petréleo que cayo en 5,72%.
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Sector Electricidad y Agua

Durante el mes de febrero del 2005 el sector electricidad
y agua logré un crecimiento de 1,76%, en referencia al
nivel de produccion de similar mes del afio anterior,
resultado explicado por el incremento de la produccion
del subsector electricidad en 2,21%, no obstante la
contraccion del subsector aguaen 1,12%.

La produccion de energia eléctrica de servicio publico,
alcanzd un volumen de 1814,32 GWh, correspondiendo
1770,49 GWh al Sistema Interconectado Nacional y 43,83
GWh a los Sistemas Aislados, registrando tasas positivas
de crecimiento del orden de 1,96% y 13,52%,
respectivamente, en comparacion a los niveles obtenidos
en febrero del 2004.

La desaceleracion en la tasa de crecimiento del subsector
electricidad obedecio principalmente a lamenor demanda
del sector privado por este servicio, motivo por el cual no

obstante la mayor disponibilidad en el volumen dtil de
almacenamiento de agua para la generacion de energia, la
produccion de origen hidraulico solo crecié en 2,83%.
Asimismo, la produccion de electricidad proveniente de las
centrales térmicas descendio en 2,00%.

Segun empresas, las que aumentaron su produccion fueron:
Electroper( (5,79%), Egenor (5,45%), Electro Andes
(19,00%), Cahua (31,16%), Termoselva (124,60%), Egesur
(15,47%) y Electro Oriente (15,56%).

El subsector agua descendid en 1,12%, como resultado de la
contraccion de la produccién de agua potable reportado por
las empresas: Sedapar-Arequipa (-7,72%), Epsel-
Lambayeque (-7,67%), Seda Chimbote (-3,82%) y EPS
Grau-Piura (-3,60%); en tanto que, la produccion de agua
por parte de Sedapal-Lima Metropolitana crecid ligeramente
en 0,26%.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Febrero 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2005/2004
Febrero Enero-Febrero

Sector Electricidad y Agua 100,00 1,76 3,47
Electricidad 78,42 2,21 3,75
ElectroPer( 579 7,25
Edegel -2,90 412
Egenor 5,45 573
Egasa -37,45 -30,25
EnerSur -77,03 -78,14
Electroandes 19,00 20,84
Electro Piura -96,67 -92,02
Cahua 31,16 8,37
San Gaban -5,73 -1,75
Agua 21,58 -1,12 1,62

Nota: El célculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs
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Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

En febrero del 2005, los impuestos en términos reales
experimentaron un incremento de 2,74% como
consecuencia de la mayor captacion de recursos por el
concepto de Derechos de Importacion en 27,21% y en
menor medida por la recaudacion de Otros impuestos a
los productos en 0,06%. El significativo incremento en el
rubro de Derechos de Importacion ha sido determinado
por la evolucion ascendente del valor de las importaciones,
que en el mes de andlisis se elevo en 23,74%.

Los Otros Impuestos a los Productos crecié en 0,06%
ante una mayor recaudacion del IGV que se elevé en
8,80%, proveniente del IGV aplicado a laimportacion en
20,45% e IGV interno 1,63%. El impuesto selectivo al

consumo descendi6 en 23,34%, como consecuencia de la
menor recaudacion del ISC gravado a los combustible tanto
de origen interno -13,03%, como a los de origen importado
-72,41%, al igual que ISC interno de otros productos tales
como gaseosas que disminuyo en -6,24% y cervezas -4,32%.
Mientras que el ISC de otros productos importados aumentd
en 40,32% ante la mayor importacion de vehiculos para uso
particular, bebidas y tabaco.

Los impuestos en términos nominales registraron un incremento
de 5,21%, respecto a similar periodo del afio anterior,
influenciado por la mayor recaudacion de los Derechos de
Importacion 27,88% y Otros impuestos a los productos en
2,67%.

Cuadro N° 7
Impuestos: Febrero 2005
(Afo base 1994)
Variacién porcentual
s Nominal Real
2005/2004 2005/2004
Feb Ene-Feb Feb Ene-Feb
DI-Otros Impuestos a los Productos 521 8,91 2,74 544
Derechos de Importacion 27,88 23,53 27,21 21,43
Otros Impuestos a los Productos 2,67 7,16 0,06 3,56
IGV Interno 5,42 5,50 1,63 0,96
IGV Importado 21,09 21,10 20,45 19,07
ISC Interno -6,38 11,67 -9,75 6,96
ISC Importado -64,17 -57,06 -64,35 -57,75

Nota: ElNGV interno recaudado en marzo del 2005 corresponde a la actividad econémica de febrero.
EIIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.
ElIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.
Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria

Produccion acumulada: Enero - Febrero 2005

Sector Agropecuario

La evolucion del sector agropecuario durante los dos
primeros meses del presente afio, muestra un
comportamiento creciente registrando una variacion
acumulada de 3,24%, en comparacion al nivel alcanzado
en igual periodo del 2004. El subsector agricola registrd
un crecimiento de 3,79%, originado por los mayores
volimenes producidos de café 43,87%, arroz cascara
35,06%, maiz amilaceo 62,66%, yuca 9,45%, platano
1,94%, mango 17,91%, uva 7,75%, pifia 15,36%, limon
15,51%y en el grupo de pastos cultivados para consumo

animal destaca la alfalfa con una produccién acumulada de
5,73% .

De otro lado, el subsector pecuario presenté un crecimiento
acumulado de 2,61%, influenciado principalmente por el
incremento en la produccion de ave en 4,39%, vacuno 0,88%,
leche fresca 5,88% y fibra de alpaca 7,84%, evolucion
favorable parcialmente atenuada por la disminucion ocurrida
en la produccion de huevos en -1,36%, porcino -0,10%,
ovino -2,54%, caprino -6,36%, alpaca -2,76%, llama -3,01%,
lana -0,36 v fibra de llama en -28,93% .




En el transcurso de la presente campafia

agricola (agosto 2004-febrero 2005), la
superficie sembrada de los principales cultivos
agricolas ascendio a 1542,456 mil hectareas,
cifra que representa un incremento de 6,79%

respecto a similar periodo de la campafia En %

Gréfico N° 6
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pasada, habiéndose registrado las mayores
siembras en las zonas: Norte 9,50% que
comprende los departamentos de Tumbes,
Piura, Lambayeque, La Libertad, Cajamarca
y Amazonas; Centro 4,25% que abarca los
departamentos de Ancash, Lima, Ica,
Huanuco, Pasco, Junin y Huancavelica; y la
zona Oriente 18,55% conformada por San
Martin, Loreto, Ucayali y Madre de Dios. En

la zona Sur las areas cultivadas aumentaron p

ligeramente en 0,83%, siendo los
departamentos de Moquegua, Ayacucho,

1996

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior
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Cusco y Puno aquellos que registraron
mayores siembras.
Entre agosto 2004 y febrero 2005 el nivel de

Fuente: INE!

agua almacenada de las principales represas
del pais, en promedio alcanzé los 927
millones de metros clbicos, volumen inferior
en 14,25%, respecto al periodo agosto 2003-

febrero 2004, habiéndose registrado bajas En %
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en el almacenamiento de las represas
Poechos (Piura) -13,80%, San Lorenzo
(Piura) -38,97%, Gallito Ciego (Cajamarca)
-26,55%, Sistema de Represas Chili
(Arequipa) y Condorama (Arequipa)
-19,99%, mientras que en Tinajones
(Lambayeque) y Pasto Grande (Moquegua)
se elevaron sus niveles en 74,22% y 5,02%.

Sector Pesca

-3953

Durante el periodo enero-febrero, la actividad
pesquera experimentd un crecimiento de
3,33%, con respecto a similar periodo del
afio anterior, debido al mayor desembarque de recursos
maritimos, especialmente de especies destinadas al
consumo humano directo que aumento en 4,38%, ante el
incremento del consumo en estado fresco (7,98%) y
congelado (5,03%). En cambio, la captura para el
procesamiento de productos enlatados y curados se
redujo en 12,38% y 9,05%, respectivamente, al igual que
el desembarque para el consumo humano indirecto que
disminuy6 en 6,24%, ante la menor captura de anchoveta
(-3,72%) y de "otras especies".

En el periodo de referencia, la pesca de origen continental
crecié en 11,25%, ante la mayor extraccion de especies
para el consumo en estado fresco (14,29%) y para la
produccién de curados (8,82%).

19%

Fuente: INEI

Sector Mineria e Hidrocarburos

La produccion acumulada del sector mineria e
hidrocarburos en el periodo enero-febrero del 2005
registrd una contraccion de 0,12% con respecto a su similar

(*) Respecto a similar_periodo del afio anterior

1997 1998 2004 2005

del 2004, debido a la evolucién negativa de la actividad minero
metdlica en -2,51%, con un aporte al resultado del sector de -
2,34 puntos porcentuales, en contraposicion al avance de
32,98% en la produccién de hidrocarburos con una incidencia
de 2,22 puntos porcentuales.

Los productos que acumularon menores volimenes fueron el
oro y el hierro, con disminuciones de -10,82% y -7,88%,
respectivamente. Sin embargo, se registraron alzas en los
niveles de produccién acumulada de cobre en 2,95%, zinc
1,21% y plata en 8,99%. Un factor importante en la evolucion
del sector minero es la demanda externa, evidenciada en los
niveles de exportacion que en el periodo enero-febrero del
2005 se incrementaron en 26,69% con respecto a similar
periodo del afio anterior.

Las empresas que contribuyeron positivamente al
desenvolvimiento del subsector minero durante los dos
primeros meses del afio fueron: Minera Antamina, Minas
Buenaventura, Condestable, Los Quenuales, Milpo, Atacocha,




Chungar, Volcan Minera, Perubar,

Casapalca, Ares, Aurifera Retamas, Aurifera
Santa Rosa, Minera Atacocha, Minera
Yanacocha, El Brocal y Raura. De otro lado,
entre las que tuvieron un desempefio

desfavorable figuran: Southern Perl Copper En %

Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector

Gréfico N° 8
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Corporation, BHP Billiton Tintaya, Doe Run
Peru, Minera Corona, Colquisiri, Santa Luisa,
San Ignacio de Morococha, los lavaderos
artesanales de Madre de Dios, Barrick
Misquichilca, Consorcio Minero Horizonte,
Aruntani y Minera Huarén.

El subsector hidrocarburos presentd una
variacion acumulada de 32,98%, como
consecuencia del incremento en la extraccion
de hidrocarburos liquidos en 27,27%, y el
avance importante en la extraccion de gas

26,29

natural en 136,32%, ambos componentes con 1%

incidencia positiva en el resultado del sector.

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

1997 1998 2000 2002 2003 2005

Fuente: INEI

La produccién de hidrocarburos liquidos,
entre enero y febrero del 2005, alcanzo los 6

567,3 miles de barriles, superior en 27,27%
al nivel obtenido en similar periodo del 2004.
La mejora en los niveles productivos

responde, fundamentalmente, al inicio de las En %

Grafico N°9
Variacién acumulada del Valor Agregado del Sector
Manufactura: 1996-2005 (*)
(Enero-Febrero)

operaciones de explotacién de Pluspetrol en
el Lote 88-Camisea a partir de junio 2004,
secundada por los resultados positivos de la
actividad extractiva de las contratistas
Petrobras con 5,42%, Grafia y Montero
Petrolera 15,53%, Mercantile 55,65%,
Petrolera Monterrico 3,28% y Rio Bravo
54,70%. En contraste, compafiias como
Aguaytia, Maple, Petrotech, Sapet y Unipetro
reportaron caidas en su nivel de produccion
acumulada.

6,16

La produccion de gas natural en el periodo 19%6

analizado alcanzd los 5 576,2 millones de pies

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior
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clibicos, volumen superior en 136,32% al  rewne
registrado en igual periodo del afio anterior.

Este crecimiento se sustenta en la incorporacion del Lote
88-Camisea a la actividad productiva, ya que su participacion
en el acumulado total es del 51,86%, asimismo, destaca la
expansion de 103,82% de la contratista Aguaytia,

contribuyendo con el 37,76% al total extraido.
Sector Manufactura

Al segundo mes del presente afio, la actividad manufacturera
registra un incremento acumulado de 5,50%, determinado
por la mayor produccion de la actividad Fabril No Primaria
que crecid en 7,26%; atenuado parcialmente por el resultado
del sector Fabril Primario que se contrajo en 2,47%. El
mejor desempefio de la industria Fabril No Primaria estuvo
sustentado principalmente en la mayor produccion de Bienes
Intermedios en 10,86%, seguido por la produccién de Bienes
de Consumo 4,62% y finalmente de los Bienes de Capital
en 7,11%.

Entre los Bienes Intermedios que registraron incrementos
en la produccion se encuentran sustancias quimicas basicas

72,07%; actividades de impresion 15,97%; productos de
molineria 19,99%; productos quimicos 24,16%; productos de
arcilla y ceramica no refractaria para uso estructural 14,45%;
cemento, cal y yeso 10,45%; pasta de madera, papel y carton
45,58%, vidrio y productos de vidrio 23,83%, industrias basicas
de hierro y acero 16,00%; hilatura de fibras textiles y tejidos
7,52%; fundicion de hierro y acero 41,77%; productos de
cerdmica no refractaria para uso no estructural 22,98%;
plaguicidas y otros quimicos de uso agropecuario 75,23%; papel,
carton ondulado y envases 21,34%; aserrado y acepilladura
de madera 11,99%; entre las principales. Sin embargo, entre
las ramas que experimentaron retrocesos en su produccion se
ubican productos metalicos para uso estructural -19,60%;
fundicion de metales no ferrosos -43,28%; y plasticos en formas
primarias y de caucho sintético -23,84%; entre otras.

Las ramas industriales de Bienes de Consumo que aumentaron
sus niveles producidos fueron:; otras industrias manufactureras
27,33%; articulos de papel y carton 34,89%; prendas de
vestir, excepto prendas de piel 6,64%; jabones, detergentes,




productos de limpieza y tocador 15,06%;
bebidas malteadas y de malta 15,84%; otros
productos alimenticios 13,39%; productos de
panaderia 6,00%; tejidos y articulos de punto
y ganchillo 2,74%; productos lacteos 9,24%;
elaborados de fruta, legumbres y hortalizas
9,61%; elaboracion de vinos 47,74%;
productos de tabaco 37,27%; periddicos,
revistas y publicaciones periddicas 3,31%.
Contrariamente redujeron su produccion las
actividades vinculadas a la fabricacion de
muebles -26,73%; fabricacién de calzado
-41,08%; macarrones, fideos y farinaceos
-29,73%; productos farmacéuticos botanicos
-11,58; articulos de cuchilleria y ferreteria
-32,67%; acumuladores, pilas y baterias
primarias 3,56%.

De otro lado, las ramas que explicaron la mayor
produccion de los Bienes de Capital, fueron
bombas, compresoras, grifos y valvulas
27,50%; maquinaria para minas, canteras y
construccion 80,32%; aparatos de distribucion
y control de energia eléctrica 14,65%; vehiculos
automotores 46,48%; motocicletas 44,51%;
carrocerias para vehiculos automotores
136,54%. Mientras que las industrias que
presentaron una reduccion de la produccion
figuran otros tipos de maquinaria de uso general
-93,66%; motores generadores vy
transformadores eléctricos -1,42%; motores y
turbinas excepto para aeronaves, vehiculos
automotores y motocicletas -5,55%.

La contraccion de la industria Fabril Primaria
en los primeros dos meses del 2005 (-2,47%),
obedece a la menor fabricacion de productos
de refinacion de petréleo -9,12%, que
responde a la menor produccion de gasolina
de 84,90y 95 octanos y de kerosene. Asimismo,
la rama harina y conserva de pescado se
redujo en 8,35%, debido principalmente a la
menor produccion de harina. Del mismo modo,
la refinacion de azdcar disminuy6 en 16,53%,
manteniendo esta tendencia negativa desde
enero del 2004.

Sin embargo, la rama de carne y productos
carnicos se increment6 en 2,73%, como
resultado de la mayor produccion de carnes
beneficiadas. La actividad de metales preciosos
y no ferrosos presentd un aumento de 3,20%,
asociado a una mayor produccion de cobre
blister.

Sector Electricidad y Agua

Durante enero-febrero del 2005, el sector
electricidad y agua registrd un crecimiento
acumulado de 3,47%, impulsado
principalmente por el dinamismo del subsector
electricidad que se expandié en 3,75% y el
subsector agua en 1,62%.

Gréfico N° 10
Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector
Electricidad y Agua: 1996-2005 (*)

En % (Enero-Febrero)

16,10
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(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

Fuente: INE!

La generacion de energia eléctrica para el primer bimestre del afio
alcanzo un volumen de 3771,45 GWh, cifra superior en 136,30 GWh al
obtenido en similar periodo del 2004. Por tipo de generacion, la produccion
de energia eléctrica de origen hidrulico creci6 en 6,02% mientras que
la de origen térmico disminuyd en 9,48%.

La mayor produccién de agua, es explicada por la normalizacion de las
precipitaciones pluviales en la sierra central, incidiendo favorablemente
sobre los niveles producidos de agua por parte de las empresas Sedapal
(Lima Metropolitana) en 3,17% y Epsel (Lambayeque) en 0,50%.

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

Durante enero-febrero del 2005, los impuestos en valores constantes
se incrementaron en 5,44%, influenciado por la mayor recaudacion
de los Derechos de Importacion en 21,43% y de los Otros Impuestos
a los Productos en 3,56%.

Entre los Otros Impuestos a los Productos, aumentd el IGV interno en
0,96%, el IGV importado 19,07%, el ISC combustible interno 3,99%,
ISC Otros Importado 28,63%, y el ISC Otros Interno en 12,02%.
De otro lado, los impuestos en términos nominales experimentaron un
crecimiento de 8,91%, explicado por la mayor recaudacion de los
Otros impuestos a los productos en 7,16% y de los Derechos de
Importacién en 23,53%.

Gréfico N° 11

Variacion acumulada del Valor Real de los Impuestos: 1996-2005 (*)
(Enero-Febrero)

En %
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(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

Fuente: INEI




ANEXO AL INDEco N° 04

Produccion Nacional:
Febrero 2005

ElINElinforma que la produccién nacional durante el mes de febrero
del 2005 se expandio en 6,79%, respecto a similar mes del afio
anterior, resultado con el cual se extiende a 44 meses de crecimiento
consecutivo, iniciada en julio del 2001. El importante avance de la
economia ha sidoimpulsado por el comportamiento dinamico mostrado
por lamayoria de los sectores componentes, con excepcion de la
actividad mineray de hidrocarburos que experiment una contraccion
de 0,27%.

Entre los sectores primarios, la actividad agropecuaria registré un
crecimiento de 4,95%, explicado por el resultado positivo de los
subsectores agricola 6,15% y pecuario 3,56%, manteniéndose en
latrayectoria ascendente que se inici6 en setiembre del 2004, ante la
mejora de las condiciones climéticas, siendo los productos de mayor
incidencia el arroz cascara, papa, algodon rama, café, yuca, ave,
vacuno Yy la alfalfa entre los pastos cultivados. La actividad pesquera
se increment6 en 7,74%, por el mayor desembarque de especies
para el consumo en estado fresco como merluza, bonito, cojinova,
calamar y concha de abanico, y del recurso anchoveta para el
procesamiento industrial en la zona sur del litoral, en tanto que ala
fecha se mantiene laveda de la extraccion de esta especie dispuesta
apartir del 19 de diciembre del 2004, en el &rea comprendida entre el
extremo norte del dominio maritimo del Perd (Tumbes) y el paralelo
16°00' L. S. (Arequipa). La actividad de mineria e hidrocarburos
descendi6 en 0,27%, ante la pronunciada caida en los niveles de
produccion de oro, cobre y hierro con una incidencia conjunta de
-5,19 puntos porcentuales al resultado sectorial, atenuadas
parcialmente por la mayor produccion de zinc, plata, molibdeno,
petréleoy gas natural.

De los sectores de transformacion, la actividad manufacturera creci6
en7,79%, resultado que reflejala continuidad por 14 meses sucesivos
de tendencia expansiva, determinada por el importante avance de
8,91% de la actividad Fabril No Primaria con una incidencia de 7,38
puntos porcentuales en el resultado sectorial, sustentado en el mejor
desempefio de las ramas industriales vinculadas a la demanda
internay externa, destacando la actividad de sustancias quimicas

basicas; larama de impresion; productos metalicos de uso estructural
asociado al mayor uso de acero destinado a las obras de construccion;
productos de molineria; cemento, cal y yeso utilizados en los proyectos
mineros y de construccion; la mayor produccion de otras industrias
manufactureras (Utiles de escritorio, articulos de joyeria de fantasia, entre
otros); tejidos y articulos de punto y ganchillo orientada fundamentalmente
al mercado externo; fabricacion de otros articulos de papel y carton
asociado ala campafia escolar; entre otras ramas. De modo similar, la
actividad Fabril Primaria se incrementd en 2,37%, por la mayor
produccion de las ramas industriales de metales preciosos y no ferrosos,
carne y productos camicos, harina y conservas de pescado.

La actividad de la construccion aument6 en 3,96%, suceso que se
constata en el mayor consumo interno de cemento, incentivada por la
demanda del sector privado para la construccion de centros comerciales,
hipermercados, la edificacion de viviendas en el marco de los programas
habitacionales promocionados por el gobierno, como por el segmento de
la autoconstruccion, ademéas de la ejecucion de obras privadas comola
Central Hidroeléctrica Yuncan, construccion de una Planta Cervecera,
mantenimiento de veredas, bermasy sardineles. Cabe sefialar que en
febrero, el nimero de créditos hipotecarios otorgados por el Programa
MiVivienda fue de 624 y superd en 19,08% a los créditos colocados en
similar mes del 2004 (524).

Igualmente los sectores de servicios registraron incrementos en su nivel
de actividad: electricidad y agua en 1,76%, comercio 7,32% Yy otros
servicios en 9,59%.

Los impuestos se incrementaron en 2,74% debido a la mayor captacion
de recursos por el concepto de Derechos de Importacion en 27,21%,
determinado por el registro de mayores importaciones (23,74%); mientras
que los Otros Impuestos a los Productos crecid ligeramente en 0,06%
ante el aumento de 8,80% en la recaudacion del IGV y la caida de
23,34% delimpuesto selectivo al consumo.

En el bimestre enero-febrero del 2005, la actividad productiva del pais
alcanz6 un crecimiento de 6,02% y en términos anualizados, Ultimos
doce meses, la tasa de aumento fue de 5,30%.

Anexo N°1
Evolucidn del Indice Mensual de la Produccion Nacional: Febrero 2005
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Sectores racion 1/ 2005/2004 Mar 04-Feb 05/
Febrero | Enero-Febrero | Mar 03-Feb 04
Economia Total (PBI) 100,00 6.79 6,02 530
DI-Otros Impuestos a los Productos 9.74 2,74 544 423
Derechos de Importacion 1,74 27,21 21,43 797
Otros Impuestos a los Productos 8,00 0,06 3,56 3,74
Total Industrias (VAB) 90.26 122 6.08 542
Informacién directa 30,86 4,89 353 414
Agropecuario 7,60 4,95 3,24 -0,99
Pesca 0,72 7,74 333 26,63
Mineria e Hidrocarburos 4,67 -0,27 -0,12 3,10
Manufactura 15,98 7,79 5,50 7,03
Electricidad y Agua 1,90 1,76 347 423
Informacién indirecta 59,39 8,53 754 6,14
Construccion 558 3,96 4,35 436
Comercio 14,57 732 7,16 539
Otros Servicios 2/ 39,25 9,59 8,12 6,65

Nota: El calculo correspondiente al mes de noviembre del 2004 ha sido elaborado con informacion disponible al 13-01-2005.
- La diferencia en la ponderacion a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.
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Anexo N° 2

Indicador Mensual de la Produccion Nacional: 2002 - 2005
(Afo Base 1994=100)

indice mensual

Variacion porcentual

Mes Mensual 1/ Acumulada 2/ Anualizada 3/

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005

Enero 11965 12611 13086 137,74 537 541 376 526 537 541 376 52 08 48 363 518

Febrero 11586 12244 12895 137,70 262 569 531 679 400 554 452 602 126 509 361 530
Marzo 12208 12932 137,28 114 593 615 301 568 508 187 548 364
Abril 13737 14141 146,70 906 294 374 462 492 472 256 495 371
Mayo 14445 14659 152,06 522 148 373 475 414 450 317 459 392
Junio 13237 14092 14523 484 646 306 477 454 425 392 473 363
Julio 13259 13701 14232 456 333 387 474 436 419 422 462 368
Agosto 12531 12865 13654 361 267 613 460 415 443 440 454 396
Seiembre 12435 12820 13453 799 310 494 495 404 448 485 417 410
Octubre 12709 13308 13638 340 471 248 480 411 428 483 427 392
Noviembre ~ 12901 129,94 141,35 59 072 878 491 380 4,68 506 384 457
Diciembre 13562 14022 152,95 429 339 908 485 376 507 485 376 507

1/ Respecto a similar mes del afio anterior (Febrero 2005 / Febrero 2004).

2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero-Febrero 2005 / Enero-Febrero 2004).

3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior (Marzo 2004-Febrero 2005 / Marzo 2003-Febrero 2004).

Fuente : INEI




Anexo N° 3
Indicador Mensual de Produccion Global, 2002-2005
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 4
Indicador Mensual de Produccién Directa, 2002-2005
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 5

Indicador Mensual de Produccion: Global y Directo, 1995-2005
(Variacién porcentual anualizada - base 1994 )
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Anexo N° 6
Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1996-2005
Afo base 1994=100

Variacion anualizada

Fecha Global | Directo
1996 E 7,49 4,14
F 6,67 341
M 5,98 2,85
A 5,57 2,49
M 4,54 1,75
J 3,95 2,03
J 3,28 1,90
A 2,43 1,66
S 2,22 1,70
0 1,82 1,72
N 1,80 2,23
D 2,49 3,12
1997 E 3,11 4,02
F 3,49 4,31
M 3,77 4,82
A 4,42 5,74
M 4,64 6,34
J 5,00 6,20
J 5,18 6,11
A 5,80 6,05
S 6,42 6,39
0] 6,86 6,87
N 6,80 6,64
D 6,84 6,23
1998 E 6,09 5,45
F 5,82 5,16
M 5,97 5,09
A 4,79 3,58
M 3,83 2,15
J 3,17 1,52
J 2,70 1,18
A 2,32 1,06
S 1,39 0,41
0] 0,42 -0,33
N 0,10 -0,47
D -0,68 -0,87

Continda...




Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1996-2005

Anexo N° 6

Ao base 1994=100

Variacion anualizada

Fecha Global | Directo
1999 E -0,73 -0,54
F -1,12 -0,62
M -1,61 -0,79
A -1,67 -0,09
M -0,87 1,50
J -0,59 2,48
J -0,44 2,99
A -0,79 2,97
S -0,52 3,22
0 0,21 3,79
N 0,70 4,29
D 0,89 5,03
2000 E 151 512
F 2,15 573
M 3,02 6,51
A 3,64 6,60
M 4,00 6,48
J 4,24 6,38
J 4,53 6,62
A 5,04 7,07
S 4,71 6,98
0 4,26 6,57
N 3,54 6,12
D 2,92 5,33
2001 E 2,24 4,97
F 1,50 4,13
M 0,20 2,87
A -0,06 2,60
M -0,86 1,94
J -1,59 1,18
J -1,86 0,72
A -2,03 0,71
S -1,67 1,03
0 -1,34 1,59
N -0,84 1,59
D 0,18 2,08

Continta...




Anexo N° 6

Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1996-2005
Afio base 1994=100

Conclusion

Variacion anualizada

Fecha Global | Directo
2002 E 0,80 2,79
F 1,26 3,34
M 1,87 4,03
A 2,56 4,85
M 3,17 5,48
J 3,92 6,11
J 4,22 6,29
A 4,40 6,08
S 4,85 6,10
0 4,83 5,60
N 5,06 5,99
D 4,85 6,23
2003 E 4,86 5,84
F 5,09 5,87
M 5,48 5,65
A 4,95 4,96
M 4,59 4,36
J 4,73 4,35
J 4,62 4,30
A 4,54 4,18
S 4,17 4,02
0 4,27 4,11
N 3,84 3,68
D 3,76 3,01
2004 E 3,63 3,11
F 3,61 3,13
M 3,64 3,40
A 3,71 3,38
M 3,92 3,44
J 3,63 3,03
J 3,68 3,07
A 3,96 3,22
S 4,10 3,17
0 3,92 3,21
N 4,57 3,74
D 5,07 4,47
2005 E 5,18 4,21
F 5,30 4,14

Nota: Considera los tltimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo:
Marzo 2004 - Febrero 2005 / Marzo 2003 - Febrero 2004.

Fuente: INEI




Anexo N° 7

Pronésticos de la actividad econémica: 2005

& . Instituciones financieras
amara de .
q . , Instituto Peruano MEF ) INEI 2/
Periodo Comercio de Mélaga Webb & Macroconsult = - mia | indicador Lider BCRP 1/ Banco de Banco Wiese Banco Centura SAB Cepal Dato oficial
Lima Asociados Crédito Sudameris Continental (Interfip)
4.4 260105
59
Enero 05 5,2 080305 4.5 osi03i05 45 aneene 5,2 110305 202005 3,6 110305 53
0410305 4,9 110305
5,3 23103105
4,5 a31 de Ene.
513 53
Febrero 4,7 osi03ns OBTE0S CLs 5,4 120005 2sm20e 5,0 1204005 5,9 1204005 6,8
5,5 osio4/05 4,7 031 de var 5,0 230305
08104105
4,8 ososus 4,9 ai31de Mar.
Marzo 4,5 osi0305 5.6 csoaos oo 4.8 230305
: 4,6 2131 de Mar.
Abril 4.0 oaosns 0804105
. 49
| Trimestre 4,8 osio30s 050505 5,3 o435 5,0 230305
5,4 osio4i05
40 4,0 0702104
4,0 111203 4' 1 ouosis 4,3 0706104 3,9 owowos 4,1 oani3
41 o740 3,9 oaow0s 4,1 ouowos 4' 1 (611203 4,4 osnsios 3,5 oao1i04 4,0 ovotios 3,7 270104
2004 4,2 1005104 4,2 osio105 4.5 020704 3,9 oao104 4’0 oBO104 4,3 09004 47 0207104 4,1 oao1/04 3,5 ovozios 4.2 oanu0s 4,6 o7ouos 51
4.4 osioei04 4,6 241204 4,2 oar0704 i1 osloeiod 4.5 o904 A7 2511108 4,1 o207104 4,3 020704
4.5 101208
4,4 211200 45 281104 A7 3on104 4,7 2600105
4.5 omow0s
45 osnans
4,2 2104
4,1 oanans 45 asnuos
44 ' ! 41
4,6 21204 45 osi0105 120005 4.5 o204 4.5 oao1i0s 4.2 ouowos 040108 4,5 o105
2005 4,3 24208 4.5 oa0105 4,1 osio10s
4,6 1110305 4,8 08103105 4.5 oao2i05 4.5 osio05 4,7 1103105 4.5 1110305
4,5 oro105 4,1 ormowos
4.5 o305 4,5 1103105
4,6 oso4i05
4,5 os02005
2006 4,1 os0305

4,0 osioaios

Nota: La informacién que se presenta en este cuadro, ha sido publicada en las fechas mencionadas en los principales diarios.
1/ Resultado de la encuesta a analistas econémicos.

2/ Célculos elaborados con informacién Gltima revisada y actualizada por los sectores, disponible al 11-04-2005.

Fuente: P4ginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econdmica: 2005

Anexo N° 8

Indicador de produccién

- Prondsticos —
INEI Var % | Indicador Organismo responsable Publicado en puﬁfic:cign
Enero 05 5,26 42 PBI BCRP 30 de Dic. 1/ Nota Semanal 07/01/2005
44 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 26/01/2005
54 IL MEF Reporte N° 42 MEF 09/02/2005
59 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 23/02/2005
45 PBI BCRP 31 de Ene. 1/ Nota Semanal 04/03/2005
47 PBI BCRP 28 de Feb. 2/ Nota Semanal 04/03/2005
52 PBI Mélaga Webb & Asociados Nota Interdiaria 08/03/2005
45 IL MEF Reporte N° 43 MEF  08/03/2005
52 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 11/03/2005
3,2 PBI Maximixe Informe Reuters 11/03/2005
49 PBI Banco Wiese Sudameris Informe Reuters 11/03/2005
3,6 PBI Centura SAB Informe Reuters 11/03/2005
53 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 23/03/2005
Febrero 6,79 54 IL MEF Reporte N° 42 MEF 09/02/2005
53 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 23/02/2005
45 PBI BCRP 31 de Ene. 1/ Nota Semanal 04/03/2005
47 PBI BCRP 28 de Feb. 2/ Nota Semanal 04/03/2005
47 PBI Malaga Webb & Asociados Nota Interdiaria 08/03/2005
53 IL MEF Reporte N° 43 MEF  08/03/2005
50 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 23/03/2005
55 IL MEF Reporte N° 44 MEF ~ 08/04/2005
47 PBI BCRP 31 de Mar. 3/ Nota Semanal 08/04/2005
54 PBI Banco de Crédito Informe Reuters 12/04/2005
50 PBI Banco Continental Informe Reuters 12/04/2005
51 PBI Maximixe Informe Reuters 12/04/2005
59 PBI Centura SAB Informe Reuters 12/04/2005
Marzo 45 PBI Malaga Webb & Asociados Nota Interdiaria 08/03/2005
48 IL MEF Reporte N° 43 MEF 08/03/2005
48 PBI Banco Wiese Sudameris Reporte Semanal 23/03/2005
49 PBI BCRP 31 de Mar. 3/ Nota Semanal 08/04/2005
5,6 IL MEF Reporte N° 44 MEF 08/04/2005
Abril 4,6 PBI BCRP 31 de Mar. 3/ Nota Semanal 08/04/2005
4,0 IL MEF Reporte N° 44 MEF 08/04/2005

1/ Resultado de la encuesta a 18 analistas econémicos.

2/ Resultado de la encuesta a 20 analistas econémicos.
3/ Resultado de la encuesta a 19 analistas econémicos.

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pas.




Ficha Técnica

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacién del indice Mensual de la Produccion
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1. Laclasificacion de los sectores productivos se basa en
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU
- Revisidn 3), a fin de facilitar la comparabilidad con el
Sistema de Contabilidad Nacional.

2.El flujo de informacién béasica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de Estadistica
del Sistema Nacional de Estadistica, con periodicidad
mensual y de caracter preliminar. A este Sistema,
pertenecen todos los Ministerios e Instituciones del
Sector Publico Nacional.

3. Laevolucion de la Produccién Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
economica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4. Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5. La valorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccién (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6. El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Minerfa e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Servicios Gubernamentales
- Sector Otros Servicios

Estimacidn del indice Mensual de la Produccidn
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccién Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicidn, en aquellos sectores 0
agrupaciones con informacion basica periodica, de
cobertura significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos
sectores 0 agrupaciones que carecen de registros
estadisticos apropiados que permitan disponer
mensualmente de sus indicadores de produccion.

Estimacion directa

Agropecuario

Pesca

Mineria e Hidrocarburos
Manufactura

Electricidad y Agua,
Servicios Gubernamentales
DI - Impuestos

Estimacion Indirecta

Construccion
Comercio
Otros Servicios

Estructura del indice Mensual de la
Produccién Nacional

Sector Pond. (%)
Econémico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 32,92
DI-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.




