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Indicadores Economicos:

Octubre 2004

El INEI informa que durante el mes de Octubre
del 2004, los sectores econdmicos medidos con
informacion directa obtuvieron un comportamiento
diferenciado.

La actividad agropecuaria registré una disminucion
de 1,94%, influenciada por el resultado negativo
de la produccion de cafia de az(icar y maiz amarillo
duro, afectados por la restriccién hidrica. El sector
pesca disminuy6 en 3,54% por lamenor captura
de anchoveta, ante los menores dias de pesca
efectiva por la veda decretada a inicios del mes de
octubre. La actividad minera evidencid un
crecimiento de 2,68% por el importante crecimiento
del subsector hidrocarburos (28,88%), como
resultado de las operaciones del Consorcio
Camisea en la produccion de gas natural y gas
liquido, logrando el subsector aportar 2,18 puntos
alresultado sectorial del mes. El sector manufactura
se increment6 en 6,10%, debido al resultado
favorable del subsector Fabril No Primario

(8,17%), ante la mayor actividad de la industria
de prendas de vestir y de tejidos y articulos de
punto y ganchillo, destinadas a la exportacion,
asi como de las rama destinadas al mercado
interno como articulos de papel y carton, jabones
y detergentes, productos de limpieza y tocador,
productos lacteos y periédicos y revistas, y
publicaciones periddicas; mientras que la
produccion del Subsector Primario se redujo en
2,24%, por la menor fabricacién de productos
de refinacion de petréleo, menor refinacion de
azlcar y la menor produccion de harina y
conservas de pescado y otros. El sector
electricidad y agua aumento en 3,01%.

Losimpuestos en términos reales registraron una
disminucion de 0,92%, explicado por la menor
recaudacion de los Otros Impuestos a los
Productos en 1,82%; sin embargo, atenuaron
esta reduccién la mayor captacion de recursos
por Derechos de Importacién en 5,44%.

Cuadro N° 1
Variaciones de los indices sectoriales de produccién: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores 2004/2003 Nov 03-Oct 04/
Octubre | Enero-Octubre | Nov 02-Oct 03
Agropecuario -1,94 -1,84 -1,79
Subsector Agricola -6,25 -4,23 -4,14
Subsector Pecuario 2,48 1,76 1,62
Pesca -3,54 21,27 12,85
Mineria e Hidrocarburos 2,68 511 5,04
Subsector Mineria 0,54 522 5,23
Subsector Hidrocarburos 28,88 385 2,74
Industria Manufacturera 6,10 5,66 4,66
Industria Primaria -2,24 2,90 0,95
Industria No Primaria 8,17 6,34 5,56
Electricidad y Agua 3,01 4,20 411
DI-Otros Impuestos a los Productos -0,92 4,49 4,42
Derechos de Importacion 5,44 0,36 0,81
Otros Impuestos a los Productos -1,82 5,06 4,88

Nota: El calculo correspondiente al mes de octubre del 2004 ha sido elaborado con informacién disponible al 13-12-2004.
Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.




Produccién sectorial: Octubre 2004

Sector Agropecuario

En octubre, el sector agropecuario registré un decrecimiento
de 1,94%, con relacion al nivel de produccion alcanzado en
igual mes del 2003, como resultado de la evolucion negativa
del subsector agricola que se contrajo en 6,25%, mientras
que el subsector pecuario crecid en 2,48%.

La baja del subsector agricola (-6,25%), fue determinada
fundamentalmente por los menores niveles de produccion de
los principales cultivos, tales como la cafia de az(car, algodén
en rama, café, papa, maiz amarillo duro, esparrago y ajo.
La produccion de cafia de azcar se redujo en -28,33%, por
las menores areas cosechadas y menores volumenes de
cafia molida, contraccion debida a los bajos rendimientos por
la falta de agua en los reservorios a consecuencia de la
sequia que afectd la costa norte del pais a fines del afio
pasado, la inoperatividad de los pozos y la escasa inversion
en el campo. Asi, empresas como Pucald, Tumany Pomalca
en el departamento de Lambayeque y Casa Grande y
Cartavio en el departamento de La Libertad, han seguido
reportando menores niveles productivos.

El algodon rama registrd una ligera contraccion de -0,22%
en su produccién, como consecuencia del desfase en las
siembras de la campafia anterior y al retraso de las cosechas
para esta campafia. Cabe indicar que las cosechas de este
afio se encuentran en su fase final. Los departamentos que
mostraron menores niveles de produccién fueron Piura
(-76,69%), Lambayeque (-76,92%) e Ica (-98,49%).

La produccion de café se redujo en -17,91% por los
desordenes climatologicos, que influenciaron en la fase de
madurez del cultivo determinando el adelanto de las cosechas
en meses anteriores. Los departamentos que registraron
caidas en su produccién fueron Lambayeque (-64,77%),
Cajamarca (-59,13%) y Ucayali (-76,27%). Asi también, es
importante mencionar que la caida del precio internacional
del café ha ocasionado el abandono de las areas cafetaleras
optandose por cultivos mas rentables; mientras que los
pequefios agricultores se estan convirtiendo en simples

recolectores de granos.

La produccion de papa disminuy6 -0,21%, debido a menores
areas sembradas y a factores climatoldgicos adversos que
afectaron areas de cultivo y determinaron bajos niveles de
rendimiento del tubérculo. Entre los departamentos con
disminuciones de produccion mas acentuadas se tiene: Moquegua
-77,09%, Ancash -64,61%, La Libertad -52,96% y Huancavelica
-52,54% . En el mismo sentido, los departamentos con menores
rendimientos (toneladas por hectéarea) con respecto a octubre
2003 son: Lambayeque (de 10,00 a 7,00), Ancash (de 13,08 a
5,52), Apurimac (de 12,12 a 9,99 ) y Ayacucho ( 10,00 a 8,00).
La produccién de maiz amarillo duro fue menor en -29,51%,
influenciado por la escasez del recurso hidrico que causd la
reduccion de areas instaladas y afecto la etapa de crecimiento
con la consecuente baja de rendimientos. De otro lado, los
agricultores optaron por un cultivo alternativo como el maiz chala,
que tiene menor periodo vegetativo y mayor demanda. Los
departamentos que registraron una menor produccion fueron:
Lambayeque (-32,97%), La Libertad (-36,72%), Ancash
(-62,06%) y Lima (-41,80%).

El esparrago fue otro producto que presenté menor produccion
en -2,97%. Los factores que influyeron a la baja fueron las
condiciones climatoldgicas desfavorables que impidieron el normal
desarrollo de los turiones (brote de hojas) y por la prolongacion
del abonamiento en que se encuentra el cultivo a la espera de
mejores precios para su cosecha. Los departamentos que
disminuyeron su produccion fueron Ica -4,9% (destacando las
zonas de Nazca -79,3% y Pisco -30,4%) y Lima -25,83%
(destacando la zona de Barranca -92,7%).

El ajo presentd una significativa reduccion en su produccion de
-64,83%, siendo el departamento de Arequipa el que registré
mayor caida (-76,1%).

Asimismo, otros productos agricolas mostraron caidas en el mes
de referencia, entre ellos se encuentran: limén -16,26%, naranja
-1,41%, mango -75,50%, melocotdn -44,06%, zanahoria -2,39%,
col -27,35% y papaya -2,05%.

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2004/2003
Octubre Enero-Octubre
Sector Agropecuario 100,00 -1,94 -1,84
Subsector Agricola 57,72 6,25 -4,23
Cafia de aztcar 3,67 -28,33 21,78
Café 2,92 -17,91 6,75
Algoddn rama 2,67 -0,22 24,68
Arroz cascara 5,02 41,76 -14,62
Maiz amarillo duro 2,17 -29,51 -13,72
Papa 7,10 -0,21 -9,10
Alfalfa 7,55 -0,28 -0,61
Platano 2,48 -0,71 0,99
Subsector Pecuario 42,28 2,48 1,76
Ave 17,49 2,42 0,98
Vacuno 8,79 5,84 4,13

Fuente: Ministerio de Agricultura




De otro lado, algunos cultivos agricolas presentaron
evolucion positiva, entre ellos el arroz cascara, maiz
amilaceo, yuca, trigo, cebolla, achiote, manzana, mandarina,
uva, maiz choclo, tomate, palta y cebada.

En cuanto al arroz cascara, el incremento en su produccion
fue de 41,76%, principalmente por la buena campafia en
los departamentos de la selva. En San Martin, existieron
mayores areas instaladas en el periodo marzo-abril, porque
se habia previsto una mejora sustancial del precio en chacra
ante una contraccion de las areas en la costa norte (sequia)
y al mejor manejo agrondmico del cultivo, obteniendo mejores
niveles de rendimiento por hectéarea, debido al apoyo
mediante asistencia técnica y crediticia de diversas entidades
publicas y privadas. Asi también favorecio la rehabilitacion
de terrenos de bajo riego donde no se sembraba por varias
campafias. Los departamentos que reportaron mayores
incrementos son: San Martin (202,87%) y Ucayali
(170,21%). Los de mayor rendimiento (toneladas por
hectarea) con respecto a similar mes del afio anterior:
Cajamarca (de 6,72 a 7,55), Amazonas (de 6,39 a 6,54),
Huanuco (de 4,07 a 4,30), San Martin (de 6,41 a 6,73) y
Ucayali (de 2,37 a 2,58).

La produccion de maiz amilaceo se incrementd en 21,41%,
por las mayores siembras ejecutadas en los meses de marzo
y abril del presente afio, influenciadas por la estabilidad del
precio en chacra. Los departamentos que mostraron niveles
superiores en su produccion fueron Lambayeque
(258,95%) y Amazonas (449,62%).

Otros productos que registraron crecimiento en sus niveles
de produccion fueron la palta 17,20%, mandarina 70,45%,
cebolla 12,49%, tomate 32,45% y uva 24,36%.

El resultado positivo del subsector pecuario de 2,48%, es
explicado por el aumento de la produccion de ave, ovino,
porcino, vacuno, alpaca y llama, asi como por el incremento
de leche fresca de vaca.

La produccion de ave crecid en 2,42%, como consecuencia
de mayores colocaciones de pollos BB en las granjas de las
principales regiones productoras de ave. La participacion

regional en la produccion de ave esta liderada por el
departamento de Lima, seguido por La Libertad, Arequipa e Ica
que en conjunto contribuyeron con el 87,4% a la produccién
nacional durante el mes de referencia. Contrariamente la
produccion de huevos se redujo en -6,14%, por los menores
volimenes registrados en La Libertad (-36,40%), debido al
cierre de algunas granjas que ocasiond la disminucion en el
nimero de gallinas ponedoras.

La produccion de vacuno aumentd en 5,84%, incidiendo la
mayor saca en los departamentos de Lima 3,20%, Piura 32,40%
y Cusco en 28,40%, por una mayor demanda de este producto.
Igualmente, la produccién de ovino crecié en 1,60% por la
mayor saca registrada en Cusco 52,20%, La Libertad 10,30%
y Arequipa en 19,90%, debido a una mayor demanda en las
ferias realizadas durante el mes. Es importante mencionar que
la crianza extensiva de ganado ovino, vacuno y camélidos
sudamericanos esta siendo afectada por la presencia de parasitos
gastrointestinales, asi como la sarna en alpacas que influyen
negativamente en el rendimiento.

La produccién de porcino se incremento en 2,84%, por la mayor
saca en los departamentos de Lima, Arequipa y Piura. Cabe
sefialar que gran parte de la produccion de esta carne es
destinada como insumo para la elaboracién de embutidos y
carnes preparadas (mortadela, jamon, etc.) y desde el afio
pasado se viene exportando a Ecuador y Colombia.

El volumen de produccién de leche fresca se incrementé en
1,26% por los mayores aportes de las cuencas lecheras de
Arequipa 2,50% y Cajamarca 2,30%, como resultado del
aumento de vacas en ordefio, por la orientacion de la crianza
de ganado vacuno hacia la produccion de leche fresca, a fin de
satisfacer la creciente demanda de los mercados y compradores
como el PRONAAy Gobiernos Locales. Asimismo, el incremento
de la produccion de leche se sustent6 en los mayores
rendimientos obtenidos en la crianza estabulada (establos
lecheros), principalmente en la costa, ante el aprovisionamiento
de pastos cultivados (alfalfa), forrajes (maiz chala) y suplementos
(pasta y pepa de algodon, torta de soya y melaza) y alimentos
balanceados.
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Sector Pesca

La actividad pesquera en el mes de octubre registré un
decrecimiento de 3,54%, explicado principalmente por el
menor desembarque de anchoveta, al registrarse en el
mes 7 dias efectivos de pesca de esta especie, frente alos
17 dias registrados el mismo mes del afio anterior. Es
importante mencionar que segin R.M. N° 271-2004-
PRODUCE la veda de anchoveta fue suspendida a partir
de las 00:00 horas del 25 de octubre del 2004.

Segun origen, la pesca maritima disminuyd en 4,25%,
debido a la menor captura de anchoveta, que en el mes
de referencia registré un desembarque de 431 384
toneladas, frente a las 628 934 toneladas en octubre del
2003, traduciéndose en una disminucion de 31,41%, esta
disminucion le restd al resultado del sector 13,56 puntos
porcentuales de crecimiento. Los puertos que registraron
un menor desembarque fueron Chicama (La Libertad),
Chimbote (Ancash) y Coishco (Ancash). Asimismo,
disminuyo6 la pesca destinada al curado en 13,19%.

Sin embargo, contrarrestaron parcialmente la caida de la

pesca de origen maritimo, el resultado favorable de la pesca
destinada al congelado que creci6 en 19,05% con un aporte
de 3,60% puntos, entre las especies capturadas figuran la
merluza, caballa, pota y langostino; el desembarque para el
consumo en estado fresco aumentd en 18,59%, con una
incidencia positiva de 4,95 puntos porcentuales, las especies
extraidas fueron Jurel, merluza, caballa, tollo y concha de
abanico; la pesca para el procesamiento de productos enlatados
aumentd en 129,52%, con un aporte de 1,48%, las especies
que registraron un mayor desembarque fueron caballa,
abaldn, mariscos y otros.

La captura del jurel y caballa fue efectuada principalmente por
laflota industrial localizandose entre la bahia Independenciay
San Juan, a una distancia entre 50 y 130 millas nauticas de la
costa, en cambio el desembarque de merluza se presentd
entre los 04°y 05° L.S. (entre Punta Sal y Paita).

De otro lado, la pesca continental en octubre logré un
crecimiento de 6,28%, respecto a igual mes del 2003, por la
mayor extraccion de especies para curado.

Cuadro N° 3
Sector Pesca: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Origen racion 2004/2003
Octubre |  Enero-Octubre

Sector Pesca 100,00 -3,54 21,27
Pesca Maritima 92,64 -4,25 22,25
Congelado 10,48 19,05 16,70
Enlatado 2,20 129,52 -33,71
Fresco 22,89 18,59 7,99
Curado 0,98 -13,19 0,00
Anchoveta 48,20 -31,41 56,86
Otras especies 7,89 1081,25 35,19
Pesca Continental 7,36 6,28 7,30

Fuente: Ministerio de la Produccién-Viceministerio de Pesqueria

GréficoN°2
indice mensual del Valor Agregado del Sector Pesca: 1999-2004
(Afio base 1994=100)
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector Mineria e Hidrocarburos en octubre del presente
afio se incrementé en 2,68%, con respecto al nivel de
produccién alcanzado en similar mes del afio anterior,
impulsado, principalmente por el avance importante de la
produccion del subsector hidrocarburos que creci6 en
28,88%, aportando al resultado sectorial con 2,18 puntos
porcentuales. Asimismo, el subsector de la mineria metalica
registro un ligero incremento de 0,54%, que incidi6 en el
crecimiento del sector en 0,50 puntos porcentuales.

El importante crecimiento del subsector hidrocarburos
(28,88%), es explicado por el aumento tanto de la
produccion de hidrocarburos liquidos en 25,48% como
de la produccion de gas natural en 61,20%.

La produccion fiscalizada de gas natural alcanzé los
3897,0 millones de pies cubicos, superando en 61,20%
al nivel registrado en octubre del 2003. Esta evolucion
positiva refleja la mejora sustancial de la actividad extractiva
de Pluspetrol, operador del Consorcio Camisea, que inicid
sus actividades de explotacion en el Lote 88 a partir del el
mes de junio 2004, ademas de los avances de las otras
empresas contratistas dedicadas a la explotacion del
hidrocarburo gaseoso: Aguaytia (5,78%), Petrobras
(12,06%) y Grafia y Montero Petrolera (153,58%). Cabe
destacar que este mes, Pluspetrol se constituyd como la
principal productora de gas natural en el mercado nacional,
con una participacion del 42,78%, seguido de Aguaytia
con un aporte de 34,68% y Petrotech ocupa la tercera
posicidn contribuyendo con el 9,68% a la produccion total.
La produccién de hidrocarburos liquidos, que comprende
petréleo crudo y liquidos de gas natural, fue de 3 482,8
miles de barriles, superando en 25,48% al volumen
registrado en octubre del 2003, como resultado de la mayor
extraccion de Pluspetrol, primer productor de hidrocarburo
liquido en el pais, el cual reporté un aumento de 39,79%
en sus niveles extractivos, contribuyendo con el 70,05%

altotal nacional, debido a las actividades de explotacion en el
lote 88 del Consorcio Camisea, cuya produccion de liquidos
de gas natural alcanz6 los 904,8 miles de barriles. Asimismo,
enla costa norte, Petrobras crecié 5,75%, Sapet 3,29%, Grafia
y Montero Petrolera 2,90%, Mercantile 23,96%, Rio Bravo
34,61% y Petrolera Monterrico 1,37%. De otro lado, las
contratistas Aguatiay Maple en la selva central, Petrotech enel
z6calo norte, y Unipetro en la costa norte disminuyeron su
actividad extractiva.

En octubre el subsector de mineria metélica aumento
ligeramente en 0,54%, luego de experimentar un
comportamiento adverso de -1,33% en setiembre, debido al
incremento en los volimenes producidos de cobre 12,83%,
plata 3,80%, hierro en 4,90%, estafio 0,78% y molibdeno
59,90%, situacion favorable que fue atenuada por la caida en
los niveles de produccion de zinc (-11,58%), oro (-2,26%) y
plomo (-3,67%) y que le restaron 3,14 puntos porcentuales.
La produccion de cobre contindia mostrando una tendencia
positiva ascendente, iniciada en febrero del presente afio,
alcanzando en octubre un crecimiento de 12,83%. Las
empresas que méas contribuyeron a este desenvolvimiento
positivo fueron Southern Pert Copper Corporation, Antamina
y BHP Billiton Tintaya, que reportaron aumentos de 3,15%,
8,02%y 173,71%, respectivamente. La participacion de estas
tres empresas representan el 92,49% de la produccion
nacional. En el caso de Southern, el incremento productivo se
debio principalmente a la mayor ley contenida en el mineral
llevado a tratamiento. Otras empresas que también mostraron
avances importantes son Condestable (11,63%), Los
Quenuales (5,66%), Atacocha (6,88%), Huardn (30,10%),
Milpo (17,51%), Austria Duvaz (18,38%), Volcan (39,04%),
Pan American Silver (26,88%), Casapalca (38,90%) y
Perubar (21,27%).

En octubre los niveles producidos de plata aumentaron en
3,80% en comparacion a similar mes del 2003, siendo relevante

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Productos racion 2004/2003
Octubre Enero-Octubre
Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 2,68 5,11
Mineria Metalica 79,44 0,54 5,22
Cobre 19,82 12,83 28,11
Zinc 20,22 -11,58 -9,38
Oro 18,80 -2,26 0,36
Plata 9,03 3,80 542
Hierro 4,27 4,90 21,87
Plomo 3,75 -3,67 -1,34
Hidrocarburos 20,56 28,88 3,85
Petroleo crudo 1/ 20,06 25,48 -0,06
Gas natural 0,50 61,20 64,99

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas




la mayor actividad extractiva de las empresas Volcan
Minera (39,53%), Minas Buenaventura (9,37%), Minera
Ares (197,60%), Los Quenuales (13,97%), Southern Peri
Copper Corporation (4,09%), Minera Yanacocha
(20,95%), Pan American Silver (17,37%), Raura
(48,59%) y Barrick Misquichilca (25,37%), que en conjunto
contribuyeron con el 58,18% a la produccion total. De
otro lado, presentaron menores niveles productivos
empresas como: Antamina (-30,97%), Atacocha (-9,87%),
Huaron (-15,91%), Milpo (-28,10%), Casapalca (-7,56%)
y El Brocal (-37,08%), entre otras.

La produccion de hierro sigue registrando la tendencia
creciente evidenciada desde el mes de agosto, enelmes
de andlisis aumento en 4,90%, explicado por el resultado
de la empresa Shougang Hierro Perd Unica productora
de este metal en el pais.

Enlo que se refiere ala produccion de zinc, en octubre se
reportd una baja de -11,58%, influenciada principalmente
por los decrementos registrados por las empresas,
Antamina (-59,26%), Los Quenuales (-1,16%), Atacocha
(-10,76%), Chungar (-2,44%), Santa Luisa (-6,21%),
Colquisiri (-7,14%), Corona (-2,92%) y San Ignacio de
Morococha (-25,54%). No obstante, presentaron alzas
en sus niveles producidos las empresas Volcan Minera
(20,24%), Milpo (4,75%), El Brocal (20,29%) y Raura
(6,75%), entre otras.

La produccion de oro en octubre continud con la tendencia
descendente, presentando esta vez una baja de -2,26%,
tasa negativa menos acentuada que en meses previos.
Este comportamiento responde a los menores niveles de
produccion de la empresa Barrick Misquichilca con una
caida de -47,46%y ala menor extraccion en los lavaderos
artesanales de Madre de Dios cuya baja fue de -31,97%.
De otro lado, la empresa Minera Yanacocha incrementd
su produccion aurifera en 16,86%, al igual que Ares
23,67%, Buenaventura 17,70%, Aurifera Santa Rosa

47,97%, entre las principales En relacion a la Minera Barrick
Misquichilca, la baja en la produccion de su unidad Pierina se
debe a las progresivas caidas en la ley del mineral por las
caracteristicas del yacimiento que explotan actualmente,
ademas la mayor parte de la produccién programada para
esteafio ha sido alcanzada.

La cotizacion de los metales en el mercado internacional tuvo
un comportamiento diferenciado, registrandose alzas en los
precios del cobre, oro, plata y zinc. Los precios del cobre se
incrementaron en 4,05%, debido a la reduccion de los
inventarios en las bolsas de metales (London y Comex) a
niveles no vistos en catorce afios. La cotizacion del oro continué
su tendencia alcista al crecer en 3,69%, como consecuencia
del debilitamiento del délar y a la mayor demanda del metal
como activo de proteccion frente a las presiones inflacionarias
por el alza de los precios del petrdleo. En el mismo sentido, la
plata se cotiz6 a un precio mayor en 11,33% y el precio del
zinc revirtié su tendencia decreciente, registrando un alza de
9,21%, dehido a que se espera para los dos préximos afios
una mayor demanda de la industria de acero galvanizado de
China. De otro lado, el plomo presenté una menor cotizacion
que el mes anterior en -0,29%.

Enlo que respecta a las exportaciones de octubre 2004, los
productos mineros alcanzaron la cifra de 597,6 millones de US
dolares, lo que significa un crecimiento del 50,53%,
manteniendo la tendencia expansiva mostrada desde inicios
del 2003. Este resultado es explicado por la mejora en el valor
exportado de los principales metales como el cobre, oro, plata
refinada, plomo y zinc. Es destacable la predominancia del
cobre como primer producto de exportacion minera,
alcanzando la cifra de 223,37 millones de US ddlares, lo cual
significo un incremento de 115,57%y cuya participacion en el
total exportado del sector minero fue de 37,38%. En el mes de
referencia la contribucion del sector minero a las exportaciones
totales, que ascendieron a 1105,8 millones de US ddlares, fue
del 54,04%.

218

GréficoN°3
indice mensual del Valor Agregado del Sector Mineria e Hidrocarburos: 1999-2004
(Afio base 1994=100)

Serie original
198

==S. desestacionalizada

WM

178

158

138

118

98

78

indice desestacionalizado

E A J (o] E A J o] E

1999 2000

Serie desestacionalizada utilizando ARIMA X-12
Fuente: INEI

2001

2002




Sector Manufactura

En el mes de octubre del 2004, la actividad manufacturera
registrd un crecimiento de 6,10%, respecto a similar mes
del afio anterior, explicado por el comportamiento positivo
del sector Fabril No Primario que creci6 en 8,17%, siendo
parcialmente atenuando por la disminucién del sector Fabril
Primario en 2,24%.

El favorable desempefio de la actividad Fabril No Primaria,
se sustentd en la mayor produccion de Bienes de Consumo
en 8,25% y de Bienes Intermedios en 8,95%, siendo
atenuado por la menor produccién de Bienes de Capital
en -23,63%.

Elincremento en la produccion de Bienes de Consumo es
explicado por la mayor actividad de la industria de prendas
de vestir excepto prendas de piel 22,13% y de tejidos y
articulos de punto y ganchillo 22,86%, ambas ramas
industriales mantienen una tendencia positiva incentivada
por la demanda externa, en el marco de la Ley de
Promocion Comercial Andina y Erradicacion de la Droga
(ATPDEA) firmada entre nuestro pais y los Estados Unidos.
Acello se suma las ventas externas a los paises de la Unidn
Europea, Centroamérica y Sudamérica.

Del mismo modo, larama de articulos de papel y cartdn,
que viene mostrando un comportamiento positivo desde
noviembre del afio pasado, en octubre aumentd en
54,43%, influenciado por el inicio de la camparia escolar
para el afio 2005, destacando algunos productos como
papel bond y similares y sobres manilas, asi como carton

corrugado, papel higiénico y pafiales con presentaciones
nuevas. La actividad de jabones y detergentes, productos de
limpieza y tocador, a su vez mantiene una tendencia creciente
desde agosto del 2003, obteniendo una tasa de crecimiento
en el mes de octubre de 14,05%, asociado a las mayores
ventas de detergentes y lavavajillas sélidos y liquidos, asi
como de shampoo, desodorantes, pasta dental, crema de manos
y cuerpo asociada a la nueva presentacion y envases. También
la actividad de productos lacteos crecié en 15,61%, dicho
comportamiento se mantiene desde junio del afio pasado,
alentada por una mayor produccion de leche evaporada,
crema de helados, yogurt, quesos, crema de leche, explicado
algunos por el inicio de la campafia navidefia.

Otras ramas industriales que contribuyeron con el
comportamiento positivo de los bienes de consumo fueron:
periédicos, revistas y publicaciones periddicas 13,72%,
registrando una tendencia ascendente desde junio del 2001,
debido al incremento de la produccion de diarios de menor
precio de parte de los lectores del segmento C y D, asi como
por la mayor produccién de diarios que publican fasciculos
educativos y para el hogar. Asimismo, mostraron un incremento
en su produccion las ramas de aceites, grasas, vegetal y
animal 7,93%; elaboracion de cacao, chocolate y confiterfa
18,83%; elaborados de frutas, legumbres y hortalizas 5,92%;
bebidas no alcohélicas y aguas minerales 2,73%;
acumuladores, pilas y baterfas primarias 34,65% y elaboracién
de vinos 15,77%, por la proximidad de las fiestas navidefias.

Cuadro N° 5
Sector Manufactura: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Actividad racion 2004/2003
Octubre | Enero-Octubre
Sector Fabril Total 100,00 6,10 5,66
Sector Fabril Primario 23,16 2,24 2,90
2320 Productos de refinacion de petréleo 547 -10,56 2,71
1542 Refinerias de azlcar 0,97 -27,05 22,75
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 -7,59 217,73
1511 Carne y productos carnicos 3,52 2,78 1,93
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 8,57 0,42
Sector Fabril No Primario 76,84 8,17 6,34
Bienes de Consumo 46,57 8,25 7,15
1810 Prendas de vestir, exc. prendas de piel 9,36 22,13 2,91
1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo 2,83 22,86 24,07
2109 Articulos de papel y cartén 0,78 54,43 18,52
2424 Jabones, detergentes, prod. limp.y tocador 2,35 14,05 10,67
Bienes Intermedios 27,35 8,95 5,44
2411 Sustancias quimicas basicas 0,98 40,13 9,59
2694 Cemento, cal y yeso 2,31 27,39 10,50
2221 Actividades de impresion 1,74 23,93 6,71
2693 Productos de arcilla y cerdmica no refractaria para uso estructural 1,10 14,87 11,78
Bienes de Capital 2,92 -23,63 0,81
2919 Otros tipos de maquinaria de uso general 0,56 -98,48 79,13
2912 Bombas, compresoras, grifos y valvulas 0,21 -14,69 -10,48
3120 Aparatos de distrib.y control de energia eléctrica 0,22 -11,11 63,91

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria




Del mismo modo, larama industrial de macarrones, fideos
y farindceos crecid en 3,26%; bicicletas y sillones de
ruedas 60,51% y calzado 0,63%.

De otro lado, el resultado de la produccion de los Bienes
Intermedios, estuvo asociado a la mayor actividad de la
industria de sustancias quimicas basicas 40,13%, debido
alincremento de la produccion de gas carbénico, secantes
para la industria de pinturas y plasticos; asi como por la
mayor produccion de soluciones quimicas, generado por
elincremento de las ventas internas y exportaciones hacia
Chile y Colombia. De otro lado, la produccién de colorantes
naturales tuvo un incremento del carmin de cochinillay la
paprika que es el aditivo proteico para los requerimientos
de la industria nacional. La industria dedicada a la
produccién de cemento, cal y yeso aumenté en 27,39%,
debido al incremento moderado de la demanda interna
generada por la autoconstruccion de viviendas, proyectos
menores en la mineria como el de Alto Chicamay la mayor
demanda de cal por la empresa Yanacocha; asi como
también por la mayor demanda externa de cemento.
Entre otras ramas que sustentaron la evolucion favorable
de los Bienes Intermedios figuran, las actividades de
impresion que registraron un incremento de 23,93%,
tendencia positiva que mantiene desde junio del presente
afio, siendo explicada por la proximidad de las fiestas
navidefias. También la actividad de productos de arcillay
ceramica no refractaria para uso estructural experimentd
un aumento de 14,87%, sustentado por la mayor
produccion de ladrillos, revestimiento de pared y piso,
entre otras actividades.

Sin embargo, la produccion de Bienes de Capital, registro

una contraccion de 23,63%, tendencia negativa que se
observa por tercer mes consecutivo, explicado por una menor
actividad de otros tipos de maquinaria de uso general en
98,48%, como resultado de los menores pedidos por parte de
las grandes empresas asi como por la significativa informalidad
de los pequefios negocios en este rubro; asimismo bombas,
compresoras, grifos y valvulas disminuy en 14,69%; larama
aparatos de distribucidn y control de energia eléctrica bajé en
11,11%; maquinaria para minas, cantera y construccion se
contrajo en 28,35%; la actividad motores y turbinas, excepto
para aeronaves, vehiculos automotores y motocicletas
retrocedieron en 60,09%, carrocerias para vehiculos
automotores disminuy6 en 66,34% y vehiculos automotores
descendio 8,56%.

De otro lado, la actividad Fabril Primaria se contrajo en 2,24%,
manteniendo una tendencia decreciente desde agosto del
presente afio. Este resultado estuvo vinculado a la baja
experimentada por refinacion de petréleo en -10,56%, debido
al retiro del principal cliente de la compafiia Refineria La
Pampilla; asimismo la menor disponibilidad de anchoveta,
generado por el menor nimero de dias efectivos de pesca,
determin6 una disminucion de la harinay conserva de pescado
y otros en 7,59%. Del mismo modo, la refinacién de az(icar se
redujo en 27,05%. Sin embargo, la produccion de came y
productos carnicos registrd un crecimiento de 2,78%,
destacando la mayor produccién de camne de ave beneficiada
2,42% y carne de vacuno beneficiada 5,84%. Asimismo, la
fabricacion de productos de metales preciosos y metales no
ferrosos experimentd un incremento de 8,57%, destacando la
mayor produccion de cobre blister, zinc en polvo, oro refinado,
zinc refinado y &cido sulfdrico.
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Sector Electricidad y Agua

En octubre del 2004, el sector Electricidad y Agua registré
un crecimiento de 3,01%, con respecto al nivel de
produccion alcanzado en similar mes del afio anterior,
debido fundamentalmente a la mayor generacion de
energia eléctrica que en este mes se incrementd en 4,44%,
mientras que, el subsector agua se contrajo en 6,65%.
El comportamiento positivo de la produccion de energia
eléctrica de servicio pablico (4,44%) es explicado por la
mayor generacion de electricidad de origen térmico que
registré 543,20 GWh, incrementandose en 32,63%;
mientras que de la produccion de energia eléctrica de
origen hidraulico fue de 1379,37 GWh, evidenciando una
disminucion de -3,63%.

Cabe destacar que, en este mes se observé una
desaceleracion en la tendencia negativa de la produccion
de electricidad de origen hidraulica, que desde abril de
este afio muestra tasas negativas de dos digitos, fluctuando
entre -13,0% y -16,0%.

Entre las principales empresas eléctricas que muestran

recuperacion en sus niveles de produccién se encuentran
Edegel 2,72%, Egenor 18,36%, Termoselva 6,06%, Electro
Andes 2,47% y Egasa 3,73%.

La produccion del subsector agua se contrajo en 6,65%, debido
alas escasas precipitaciones pluviales que afectaron los niveles
de almacenamiento de agua en las lagunas. Esta situacion se
refleja.en lamenor produccién de agua potable de las Empresas
Prestadoras de Servicios de Saneamiento (EPS) de las
principales ciudades: Sedapal (Lima Metropolitana) descendié
en 7,88%, Sedapar (Arequipa) -8,18%, Seda Chimbote
(Ancash) -3,36% y EPS Grau (Piura) -1,79%.

En el caso de Lima Metropolitana, la reduccion de las
precipitaciones pluviales origind el bajo caudal de los rios
Chillén y Rimac, afectando los niveles normales de produccion
de agua, en las plantas de tratamiento N° 1 y N° 2 al disminuir
en 28,63% y 21,13%, respectivamente. Asimismo, la
produccién de agua proveniente de las galerias de infiltracién
se mantiene paralizada por tercer mes consecutivo.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2004/2003
Octubre Enero-Octubre
Sector Electricidad y Agua 100,00 3,01 4,20
Electricidad 78,42 4,44 5,59
ElectroPeru -15,28 -9,23
Edegel 2,72 -6,36
Egenor 18,36 4,83
Egasa 3,73 18,03
EnerSur -10,57 29,64
Electroandes 2,47 -13,98
Electro Piura -14,70 65,46
Cahua -22,52 -12,12
San Gabéan 15,88 4,75
Agua 21,58 6,65 -4,73

Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs
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Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los Productos

En octubre, los Impuestos a los Productos en términos
constantes decrecieron en 0,92%, determinado por la
menor recaudacion de los Otros Impuestos a los Productos
en 1,82%; mientras que atenud esta caida el aumento de
los Derechos de Importacién en 5,44%.

Elincremento de los Derechos de Importacion es explicado
por el registro de mayores importaciones que en este mes
se incremento en 15,66%.

Entre los Otros Impuestos aplicados a los productos de
origen nacional figuran la disminucion del IGV interno en
7,61%y del ISCinterno en 17,30%. Lo Giltimo es explicado
por la reduccion de la recaudacion del ISC de Combustible
(-24,30%) y de Otros Productos que se contrajo en 2,61%,
ante la disminucion del ISC de bebidas gaseosas en
3,66%, del ISC de cervezas en 0,73% y del ISC de
cigarrillos en 3,18%.

Sin embargo, aumentaron los impuestos aplicados a los
productos de origen importado, entre ellos podemos mencionar
el aumento del IGV en 10,17% Yy el ISC en 33,27%, de este
Gltimo rubro el ISC de combustible aumentd en 36,81% y el
ISC de Otros Productos se incrementd en 9,06%, explicado
por la mayor importacion de bebidas y tabaco.

De otro lado, los impuestos en valores nominales mostraron
un incremento de 4,18%, respecto al monto registrado en
octubre del afio pasado, determinado por el aumento de la
recaudacion de los Otros Impuestos a los Productos en 3,47%
y los Derechos de Importacion en 9,06%.

De los Otros impuestos a los productos, disminuyeron el IGV
interno en 1,66% y el ISC interno en 11,97%; mientras que,
aumentaron el IGV importado en 13,96% y el ISC importado
en 37,85%.

Cuadro N°7
Impuestos: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Impuestos Nominal Real
2004/2003 2004/2003
Oct [ Ene-Oct Oct | Ene-Oct
DI-Otros Impuestos a los Productos 4,18 9,82 -0,92 4,49
Derechos de Importacion 9,06 4,98 544 0,36
Otros Impuestos a los Productos 347 10,50 -1,82 5,06
IGV Interno -1,66 9,87 -7,61 4,28
IGV Importado 13,96 17,40 10,17 12,22
ISC Interno -11,97 -3,31 -17,30 -8,20
ISC Importado 37,85 24,99 33,27 19,37

Nota: ElNGV interno recaudado en noviembre del 2004 corresponde a la actividad econémica de octubre.

EIIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.
EIIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.
Los Derechos de Importacién fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria

Produccién acumulada: Enero - Octubre 2004

Sector Agropecuario

La evolucion del sector Agropecuario durante los diez
primeros meses del afio, muestra un comportamiento
decreciente registrando una variacion de -1,84%, respecto
a igual periodo del 2003.

El subsector agricola registré una caida de -4,23%, debido
a los menores volimenes producidos de papa -9,10%,
cafia de azlcar -21,78%, maiz amarillo duro -13,72% y
maiz amilaceo en -15,86%.

De otro lado, el subsector pecuario presentd un crecimiento
acumulado de 1,76%, influenciado principalmente por el
incremento en la produccién de ave en 0,98%, vacuno

4,13%, porcino 1,39%, ovino 4,52% y leche fresca en 2,15%,
en tanto que la produccion de huevos disminuy6 en 4,13%.

En lo que va de la presente campafia agricola (agosto-octubre
2004), la superficie sembrada de los principales cultivos agricolas
ascendié a 678,840 mil hectéreas, cifra que representa un
incremento de 3,12%, respecto a similar periodo de la campafia
pasada, registrandose las mayores siembras en las zonas:
Centro 6,38% que comprende los departamentos de Ancash,
Lima, Ica, Hudnuco, Pasco, Junin y Huancavelica; Oriente
15,06% que abarca los departamentos de San Martin, Loreto,
Ucayali y Madre de Dios y; la zona Sur, conformado por los




departamentos de Arequipa, Moquegua,

Tacna, Ayacucho, Apurimac, Cusco, y Puno,
crecid ligeramente en 1,88%. En tanto que en
la zona Norte las &reas sembradas se
redujeron en 9,48%. En similar periodo, el
nivel de agua almacenada de las principales
represas del pais alcanz6 los 994,95 millones

En %
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de metros cubicos, nivel inferior en -25,99%,
respecto al periodo agosto-octubre del 2003,
siendo la represa de San Lorenzo (Piura) la
de mayor caida -56,41%, seguido de Gallito
Ciego (Cajamarca) -56,08%, Tinajones
(Lambayeque) -37,95% y Poechos (Piura)
-24,77%; mientras que el Sistema de Represas
Chili (Arequipa) present6 un nivel superior en
14,38%.
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Durante el perfodo enero-octubre, la actividad
pesquera registro un crecimiento acumulado
de 21,27% con respecto a similar periodo del
afio anterior, debido al mayor desembarque

Fuente: INEI

de especies provenientes de la pesca maritima,
especialmente las destinadas al consumo
humano indirecto, donde sobresali6 la
anchoveta con 6 millones 358 mil toneladas,

aumentando en 56,86%. En %
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Asimismo, la captura para el consumo humano
directo crecié en 6,90%, ante el incremento
de especies para congelado (16,70%) y el
consumo en estado fresco (7,99%). En cambio,
los recursos desembarcados destinados al
enlatado se redujo en 33,71%.

Igualmente, la pesca continental se elevo en
7,30%, ante la mayor extraccion de especies
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para curado (29,47%).
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hidrocarburos en el periodo enero-octubre
del 2004 alcanzé un crecimiento de 5,11%,
impulsada principalmente por la evolucion dindmica de la
actividad minero metalica que registré un aumento de 5,22%
y principalmente en los primeros cuatro meses del afio, y
del avance de la produccion de hidrocarburos que presenta
una variacion acumulada de 3,85%.

Los productos de mayor incidencia en el resultado del
subsector minero metalico fueron el cobre, plata y hierro,
con tasas de crecimiento del orden de 28,11%, 5,42% y
21,87%, respectivamente. En menor medida contribuyeron
los aumentos registrados en la produccion de oro 0,36%,
molibdeno 32,79% y estafio 2,71%. Esta situacion favorable
se contrasta con los menores niveles acumulados de zinc
-9,38% y plomo -1,34%. Un factor determinante en la
evolucion favorable del sector minero es la creciente
demanda externa, evidenciada en los altos niveles de
exportacion alcanzados y que en el periodo enero-octubre
del presente afio se incrementaron en 43,94%, con respecto
asimilar periodo del afio anterior. Asimismo, la mejora en las
cotizaciones de los metales en el mercado internacional,
gjerce una influencia positiva en el resultado acumulado.

Fuente: INEI

Observando la evolucion acumulada, las empresas que mas
han contribuido a la expansion del subsector minero son: la
compafiia Southern Pert Copper Corporation, Minera Antamina,
BHP Billiton Tintaya, Doe Run Per(, Minera Condestable,
Minera Los Quenuales, Minera Atacocha, Volcan Minera, Minera
Milpo, Minera El Brocal, Administradora Chungar, Minera
Yanacocha, Minera Barrick Misquichilca, Minas Buenaventura,
Minera Ares, Minera Aurifera Retamas, Minera Aurifera Santa
Rosa, Consorcio Minero Horizonte, Minera Huaron e
Inversiones Mineras del Sur.

El subsector hidrocarburos presenta una variacion acumulada
de 3,85%, como resultado del incremento en la extraccion de
gas natural en 64,99%, parcialmente atenuada por la caida en
la extraccion de hidrocarburos liquidos en -0,06%. La produccion
de gas natural en el periodo analizado alcanz6 los 24 406,8
millones de pies cubicos, superando en 64,99% al nivel
registrado durante enero-octubre del 2003, observandose
aumentos en los volimenes de produccion acumulada de todas
las empresas que operan en el mercado de gas, con excepcion




de Olympic (-25,14%), destacando el

incremento de las principales contratistas:
Aguaytia 44,58%, Petrotech 40,17%,
Petrobras 24,03%, Sapet 19,17% y Grafia
y Montero Petrolera  285,98%.
Adicionalmente se cuenta con la contribucion
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Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector

Gréfico N° 8

Mineria e Hidrocarburos: 1995-2004 (*)
(Enero-Octubre)

explotacion del lote 88 en junio de este afio,
cuya produccion acumulada entre junio y
octubre fue de 3 992,5 millones de pies
clbicos, nivel que representa el 16,36% de
la produccidn total.

En lo que respecta a la produccion de
hidrocarburos liquidos, entre enero y octubre
del presente afio, se registrd 27924,5 miles
de barriles, cifra inferior en 0,06% al nivel
obtenido en similar periodo del 2003. La menor
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actividad extractiva se evidencia en las
diferentes zonas productoras del pais: selva
norte -10,48%, selva central -3,05%, zécalo
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continental norte -7,53%y costa norte -0,11%,
con excepcion de la selva sur. Sin embargo,

la mayor produccion alcanzada por Pluspetrol
en la explotacion del lote 88 de Camisea
localizada en la selva sur (2 145,0 miles de
barriles entre junio y octubre), generd que la
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selva en conjunto presente un incremento de "
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1,36%, no obstante, la caida en la extraccion
de esta contratista en los lotes 1-B y 8 ubicados
enlaselvanorte. Enla selva central desarrollan
sus actividades de explotacion las empresas
Aguaytia y Maple, cuyos niveles extractivos
se redujeron en -2,44% y -9,75%,
respectivamente. En el zocalo continental norte
opera Petrotech, cuyo reporte acumulado fue
de -7,53%; y en la costa norte las empresas
que obtuvieron resultados negativos en su
produccion total, fueron Petrobras (-2,52%),
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Grafia y Montero Petrolera 1995
(-5,12%), Mercantile (-10,33%), Petrolera
Monterrico (-7,71%) y Rio Bravo (-1,42%),
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a diferencia de Sapet y Unipetro que
incrementaron su nivel extractivo en 13,68% y 0,46%,
respectivamente, que aunado al mejor resultado de
Pluspetrol, contrarrestaron parcialmente el efecto negativo
derivado de la menor actividad productiva de las otras
contratistas.

Sector Manufactura

Al décimo mes del presente afio, la actividad manufacturera
registrd un incremento de 5,66%. El resultado positivo fue
determinado por la mayor produccion de la actividad Fabril
No Primaria, que creci6 en 6,34%; sumado al resultado del
sector Fabril Primario que aumentd en 2,90%.

El incremento de la industria Fabril No Primaria estuvo
asociado principalmente a la mayor produccién de Bienes
de Consumo en 7,15%, seguido por la produccion de Bienes
Intermedios 5,44% y atenuado levemente ante la disminucion
de los Bienes de Capital en 0,81%.

Las ramas industriales de Bienes de Consumo que
incrementaron su produccion fueron: tejidos y articulos de
punto y ganchillo 24,07%; muebles 29,79%; otras industrias

manufactureras no consideradas en otra parte en 11,73%;
articulos de papel y cartén 18,52%; jabones, detergentes,
productos de limpieza y tocador 10,67%; prendas de vestir,
excepto prendas de piel 2,91%; productos lacteos 12,63%;
periédicos, revistas y publicaciones periodicas 8,41%;
elaborados de frutas y hortalizas 9,48% y bebidas malteadas y
de malta crecié 3,38%, entre otras ramas industriales.
Contrariamente redujeron su produccion las actividades
vinculadas ala produccion de productos farmacéuticos botanicos
en -23,77%; joyas y articulos conexos -23,49%; aceites y
grasas, vegetal y animal -4,91%; productos de tabaco -24,66%;
calzado -5,72%; destilacion, rectificacion y mezcla de bebidas
alcohdlicas -6,44%; entre otras actividades.

Entre los Bienes Intermedios que registraron incrementos en la
produccion se encuentran cemento, cal y yeso 10,50%; productos
de arcillay ceramica no refractaria para uso estructural 11,78%;
hilatura de fibras textiles, tejidos textiles 8,75%, productos quimicos
15,90%; actividades de impresion 6,71%; sustancias quimicas
basicas 9,59%; productos metalicos para uso estructural 4,74%;
articulos de hormigén, cemento y yeso 20,71%; productos de




ceramica no refractaria para uso no estructural
18,11%, partes, piezas y accesorios para
vehiculos automotores 21,35%; productos de
plastico 1,88%; aserrado y acepilladura de
madera 8,58%; entre las principales. Sin
embargo, entre las ramas que experimentaron
un retroceso en su produccion se ubican otros
productos elaborados de metal -6,16%;
productos de molineria -8,12%; fundicién de
hierro y acero -2,47%; papel, carton ondulado
y envases -2,03%; plaguicidas y otros quimicos
de uso agropecuario -5,40%; alimentos
preparados para animales -0,46%; entre otras.
De otro lado, las ramas que explicaron la menor
produccion de los Bienes de Capital, fueron
otros tipos de maquinaria de uso general
-79,13%; bombas compresoras, grifos y
valvulas -10,48%; motores y turbinas excepto
para aeronaves, vehiculos automotores y
motocicletas -41,95%; maquinaria para minas,
canteras y construccion -10,45%; motocicletas
-15,31%; carrocerias para vehiculos
automotores, remolques y semiremolques
-16,36% e instrumentos y aparatos para medir
-8,94%. Mientras que las industrias que
presentaron un incremento en la produccién
figuran aparatos de distribucién y control de
energia eléctrica 63,91%, motores,
generadores y transformadores eléctricos
68,60% y vehiculos automotores 84,58%.
Del mismo modo, en los primeros diez meses
del presente afio la actividad productiva Fabril
Primaria registré un crecimiento de 2,90%,
explicado por la mayor produccion de la
industria de harina y conservas de pescado
(27,73%). Asimismo, la rama de carne y
productos carnicos se incrementd 1,93%,
influenciado por la mayor produccion de hot
dog 3,83%; jamon 7,55%, jamonada 3,48%;
carne de ave beneficiada 0,98% y carne de
vacuno beneficiada 4,13%. Del mismo modo,
la rama de metales preciosos no ferrosos
registrd un leve crecimiento de 0,42%,
explicado por el aumento de la produccion de
cobre blister que fue contrarrestado por la caida
que experimentaron cobre refinado, zinc
electrolitico, cadmio refinado y arsénico. Sin
embargo, los productos de refinacion de
petréleo cayeron en 2,71%, asociado a la
menor produccion de kerosene y gasolina de
84, 95y 97octanos y la refinacion de azdcar
disminuy6 en 22,75%.

Sector Electricidad y Agua

El sector Electricidad y Agua durante el periodo
enero-octubre alcanz6 un resultado favorable
con una variaciéon de 4,20%, debido al
crecimiento sostenido del subsector electricidad
que para este periodo se expandio en 5,59%,
en tanto que, el subsector agua registré una
caida de 4,73% con respecto a similar periodo
del afio 2003.

Gréfico N° 10
Variacion acumulada del Valor Agregado del Sector

Electricidad y Agua: 1995-2004 (*)

En % (Enero-Octubre)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

Fuente: INE!

Este sector se vio afectado principalmente por la falta de lluvias que repercutio
negativamente en la generacion de electricidad de origen hidraulico asi como
en la produccién de agua potable.

No obstante, la produccién acumulada del subsector electricidad al mes de
octubre del 2004 alcanzd un crecimiento de 5,59% con respecto a similar
periodo del afio anterior, como resultado de la mayor generacion de energia
eléctrica de origen térmico que se incrementd en 84,65%, compensando la
caida en 8,14% de la produccidn de origen hidréulico.

El resultado contractivo del subsector agua es explicado por la menor
produccién de tres de las cinco empresas productoras de agua potable,
Sedapal (-6,11%); Epsel (-2,26%) y Sedapar (-3,99%).

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los Productos

Durante enero-octubre del presente afio, los impuestos en valores constantes
se incrementaron en 4,49%, sustentado en la mayor recaudacion de los
Otros Impuestos a los Productos en 5,06%.

Entre los Otros Impuestos a los Productos, aumento el IGV interno en 4,28%,
el IGV importado 12,22% y el ISC importado en 19,37%.

Los impuestos en términos nominales durante enero-octubre experimentaron
un crecimiento de 9,82%, explicado por la mayor recaudacion de los Otros
impuestos a los productos en 10,50% y de los Derechos de Importacién en
4,98%.

Gréfico N° 11

Variacion acumulada del Valor Real de los Impuestos: 1995-2004 (¥)
(Enero-Octubre)

En %

13,17

-6,89

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

Fuente: INEI




ANEXO AL INDEco N® 12

Produccion Nacional:
Octubre 2004

El INElinforma que la produccion nacional durante el mes
octubre del afio 2004 registré un crecimiento de 2,05%; sin
embargo es la tasa de variacion méas baja en lo que va del
afio. Segun sectores econdmicos éstos presentaron resultados
diferenciados.

Entre los sectores de actividad primaria, el sector agropecuario
observo una disminucion de 1,94%, ante la menor cosecha
de cafia de aztcary maiz amarillo duro ylaactividad pesquera
registrd un decrecimiento de 3,54%, por la menor
disponibilidad de anchoveta ante los menores dias de pesca
efectiva para la especie.

La actividad mineria e hidrocarburos aumentd en 2,68%,
determinado por la mayor produccién del subsector
hidrocarburos (28,88%), ante el ingreso del Consorcio
Camisea a la explotacion de gas natural y gas liquido,
aportando este subsector 2,18 puntos al resultado del sector;
mientras que el subsector mineria creci6 ligeramente 0,54%;
debido a la menor produccion de zinc, oro y plomo, que
atenuaron el incremento de la produccion del resto de los
minerales.

De los sectores de transformacion, la actividad manufacturera
continud con su tendencia positiva mostrada en lo que va del
afio, en octubre logrd crecimiento de 6,10%, sustentado en
laactividad de la industria fabril no primaria que se incrementd
en 8,17%, entre las ramas que crecieron destacan, textiles
destinados al comercio exterior y ramas ligadas a la demanda
interna, tales como articulos de papel y cartdn, jabones y

detergentes, productos de limpieza y tocador, productos lacteos
y periddicos y revistas, y publicaciones periddicas; mientras que
la actividad del Subsector Primario disminuyd en 2,24%, por la
menor fabricacion de productos de refinacion petréleo, menor
refinacion de az(icar y la menor produccién de harinay conservas
de pescado y otros.

El sector construccion registrd un decrecimiento del orden de
2,82%, después de 10 meses de continuo crecimiento, situacion
que se refleja en la disminucion del avance fisico de obras en
64,65%, por los menores montos ejecutados en obras plblicas
de mantenimiento, mejoramiento y construccion de obras viales y
caminos rurales; sin embargo el consumo interno de cemento
aumentd en 1,05%. Cabe destacar que el Programa MiVivienda
en octubre otorgd 722 créditos, mostrando un incremento de
29,16%, respecto a los créditos colocados en similar mes del afio
pasado (559).

Los sectores de servicios, igualmente observaron incrementos
ensu nivel de actividad: electricidad y agua en 3,01%, comercio
2,52% y otros servicios en 2,37%.

Los Impuestos a los Productos experimentaron un decrecimiento
en términos reales de 0,92%, influenciado por la menor
recaudacion de los Otros Impuestos a los Productos en 1,82%;
mientras que la recaudacion de los Derechos de Importacion
aumentd en 5,44%.

Durante el periodo enero-octubre del 2004, la actividad productiva
del pais crecio en 4,17% Yy en términos anualizados, Ultimos doce
meses, en 3,83%.

Anexo N°1
Evolucién del indice Mensual de la Produccion Nacional: Octubre 2004
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Sectores racion 1/ 2004/2003 Nov 03-Oct 04/
Octubre | Enero-Octubre | Nov 02-Oct 03
Economia Total (PBI) 100,00 2.05 417 3.83
DI-Otros Impugstos a los Productos 9.74 092 449 442
Derechos de Importacién 1,74 5,44 0,36 0,81
Otros Impuestos a los Productos 8,00 -1,82 5,06 4,88
Total Industrias (VAB) 90,26 237 414 3.77
Informacién directa 30,86 3,19 3,56 3,06
Agropecuario 7,60 -1,94 -1,84 -1,79
Pesca 0,72 -3,54 21,27 12,85
Mineria e Hidrocarburos 4,67 2,68 511 5,04
Manufactura 15,98 6,10 5,66 4,66
Electricidad y Agua 1,90 3,01 4,20 411
Informacién indirecta 59,39 1,93 4,47 4,17
Construccion 5,58 -2,82 4,01 3,72
Comercio 14,57 2,52 2,94 2,50
Otros Servicios 2/ 39,25 2,37 511 4,85

Nota: El célculo correspondiente al mes de octubre del 2004 ha sido elaborado con informacién disponible al 13-12-2004.
- La diferencia en la ponderacién a nivel de décimos que pudiera presentarse, se debe al redondeo de cifras.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios bésicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.




VA RAL |

Anexo N° 2

Indicador Mensual de la Produccién Nacional: 2001 - 2004
(Afio Base 1994=100)

indice mensual

Variacién

porcentual

Mes Mensual 1/ Acumulada 2/ Anualizada 3/
2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004 | 2001 | 2002 | 2008 | 2004 | 2000 | 2002 | 2003 | 2004
Enero 11355 11965 12611 13072 251 537 541 365 251 537 541 365 224 08 48 363
Febero 11200 11586 12244 12881 320 262 569 520  -285 400 55 442 150 126 509 360
Marzo 12070 12208 1293 13703 579 114 593 5% -39 301 568 49 020 1§ 548 36
Abri 12506 137,37 14141 14668 099 906 294 373 264 462 4% 461 006 256 495 368
Mayo 13728 14445 14650 15227 113 522 148 387 231 475 414 445 086 317 459 390
Junio 12626 13237 1409 14537 353 484 646 315 252 477 454 423 50 3% 473 382
Juiio 12681 13250 13700 14222 108 456 333 380 201 474 43 416 186 42 462 366
Agosto 12094 12531 12865 13649 139 361 267 610  -160 460 415 440 203 440 454 393
Sefembre 11515 12435 12820 13399 219 799 310 45 22 49 404 441 167 485 417 405
Ocwbre 12291 12709 13308 13581 367 340 470 205 075 48 411 417 134 483 421 38

Noviembre 12172 12901 129,94 311 5% 072 041 491 380 084 506 384

Diclembre 130,04 13562 14022 677 429 339 018 48 376 018 48 376

1/ Respecto a similar mes del afio anterior (Octubre 2004 /Octubre 2003).

2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero-Octubre 2004 / Enero-Octubre 2003).

3/ Ultimos 12 meses respecto a similar perfodo de un afio anterior (Noviembre 2003 - Octubre 2004 / Noviembre 2002 - Octubre 2003).

Fuente : INEI




Anexo N° 3
Indicador Mensual de Produccion Global, 2001-2004
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N° 4
Indicador Mensual de Produccién Directa, 2001-2004
(Variacion porcentual acumulada - base 1994 )
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Anexo N°5
Indicador Mensual de Produccién: Global y Directo, 1995-2004
(Variacion porcentual anualizada - base 1994 )
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Evolucion del Indicador de la Produccion Nacional: 1995-2004

Anexo N° 6

Afo base 1994=100

Variacion anualizada

Fecha Global | Directo
1995 E 12,60 14,77
F 12,90 14,82
M 12,62 14,17
A 12,20 13,16
M 12,03 12,13
J 11,99 11,02
J 11,95 10,40
A 11,79 10,00
S 11,23 9,27
0] 10,78 8,30
N 9,88 6,93
D 8,58 5,52
1996 E 7,49 4,14
F 6,67 3,41
M 5,98 2,85
A 5,57 2,49
M 454 1,75
J 3,95 2,03
J 3,28 1,90
A 2,43 1,66
S 2,22 1,70
0] 1,82 1,72
N 1,80 2,23
D 2,49 3,12
1997 E 3,11 4,02
F 3,49 431
M 3,77 4,82
A 4,42 5,74
M 4,64 6,34
J 5,00 6,20
J 5,18 6,11
A 5,80 6,05
S 6,42 6,39
0 6,86 6,87
N 6,80 6,64
D 6,84 6,23

Continta...




Anexo N° 6
Evolucion del Indicador de la Produccién Nacional: 1995-2004
Afio base 1994=100

Variacion anualizada

Fecha Global | Directo
1998 E 6,09 5,45
F 5,82 5,16
M 5,97 5,09
A 4,79 3,58
M 3,83 2,15
J 3,17 1,52
J 2,70 1,18
A 2,32 1,06
S 1,39 0,41
0 0,42 -0,33
N 0,10 -0,47
D -0,68 -0,87
1999 E -0,73 -0,54
F -1,12 -0,62
M -1,61 -0,79
A -1,67 -0,09
M -0,87 1,50
J -0,59 2,48
J -0,44 2,99
A -0,79 2,97
S -0,52 3,22
0 0,21 3,79
N 0,70 4,29
D 0,89 5,03
2000 E 1,51 5,12
F 2,15 573
M 3,02 6,51
A 3,64 6,60
M 4,00 6,48
J 4,24 6,38
J 4,53 6,62
A 5,04 7,07
S 4,71 6,98
0 4,26 6,57
N 3,54 6,12
D 2,92 5,33

Continda...




Anexo N° 6

Evolucién del Indicador de la Produccion Nacional: 1995-2004
Afio base 1994=100

Conclusion

Variacién anualizada

Fecha Global | Directo
2001 E 2,24 4,97
F 1,50 4,13
M 0,20 2,87
A -0,06 2,60
M -0,86 1,94
J -1,59 1,18
J -1,86 0,72
A -2,03 0,71
S -1,67 1,03
0 -1,34 1,59
N -0,84 1,59
D 0,18 2,08
2002 E 0,80 2,79
F 1,26 3,34
M 1,87 4,03
A 2,56 4,85
M 3,17 5,48
J 3,92 6,11
J 4,22 6,29
A 4,40 6,08
S 4,85 6,10
0 4,83 5,60
N 5,06 5,99
D 4,85 6,23
2003 E 4,86 5,84
F 5,09 5,87
M 5,48 5,65
A 4,95 4,96
M 4,59 4,36
J 4,73 4,35
J 4,62 4,30
A 4,54 4,18
s 417 4,02
0 4,27 411
N 384 368
D 3,76 3,01
2004 E 3,63 3,10
F 3,60 3,11
M 3,61 3,37
A 3,68 3,36
M 3,90 3,44
J 3,62 3,02
J 3,66 3,03
A 3,93 3,16
S 4,05 3,07
0 3,83 3,06

Nota: Considera los tltimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo:
Noviembre 2003 - Octubre 2004 / Noviembre 2002 - Octubre 2003.

Fuente: INEI




Pronosticos de la actividad econémica:

Anexo N° 7

2004

Instituciones financieras

Cémara de .
Periodo Comerciode | Macroconsult (ST e A BCRP 1/ i b= 2
T, de Economia | Indicador Lider Bancq de Banco Wlelse B§”°° CenturalSAB Dato oficial
Iz Crédito Sudameris Continental (Interfip)
4,0 al300un
4,8 osio7i04 05107104
Julio 4,7 0708104 40az1 3,5 o794 3,6 o7i09/04 4,3 1008104 3,8
3,3 osio9i04 00108104
4,0 a131 Ag0
08/09/04
4,5 270
4,7 o7r08104 0808/04 48
,8 070004
Agosto 4,0 osro9ios 4,1ai31 g0 4,2 o7n0904 6,1
4,1 121004 oef0sios 4,0 zausis
! 4,0 azoset
0911004
4,3 as1a.
3,9 osi09i04 4 ;me 42
. ,2 al30et ,2 07109104
Setiembre 3,9 1211004 As0se 4,8 al1ni04 4,1 al1nios 5,1 al11104 45
49 09110104 4,4 1y
9 1011104
4.5 a29eoct
09111104
3,6 121008
Octubre 4,7 1011104 45 ni‘/fﬁ/:j L2 4,2 22611008 2,1
2,5 101204
. 7,0 10n108 5.0 130 de Nov.
Noviembre 72 oot i 5,4 al 261104
Diciembre 5,3 10204 4T a0 denon
04112004

2004

4,0 1112103
4,1 ori0ai0s
4,2 1005104
4,4 osio6i04

3,9 o404
4.5 0207104

4,1 ouowos
3,9 oaow04
4.2 0207104

4.0 ovoo03
4,1 o503
4,1 ogoi0s
4,0 o3ei04
4.5 10n2004

4,0 o7r02104
4.3 07106104
4,4 os09i04
4,3 o004
4,5 oonios
4,5 2sni0s
45 a4

3,9 ovovios
3,5 oso104
4,7 207104
4,7 2sn1104
4,7 3on104

4.1 oanzios
4,0 owowios
4.1 oaovios
4,1 0207104

3,7 270104
3,5 owo3is
4.3 o2r07108

4,2 oaoios

2005

4,2 2811104
4,1 osnaios

45 251104

Nota: La informacion que se presenta en este cuadro, ha sido publicada en las fechas menci
1/ Resultado de la encuesta a 17 analistas econémicos.

2/ Calculos con

FUENTE: Principales diarios del pais.

6n dltima revisada y

por los sectores, disponible al 13-12-2004.

jonadas en los principales diarios.




Anexo N° 8
Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econémica: 2004

Indicador de produccién Pronosticos
e INEI Var % | Indicador| Organismo responsable Publicado en Fegha de
publicacion

Agosto 6,1 4,7 IL MEF El Comercio 07/08/2004
45 PBI BCRP 27 de Jul. 1/ Gestion 08/08/2004

42 PBI Banco Credito Perd 21 07/09/2004

4.8 PBI Banco Wiese Peri 21 07/09/2004

40 IL MEF El Comercio 08/09/2004

41 PBI BCRP 31 de Ago. 1/ El Comercio 08/09/2004

40 PBI Banco Wiese Andina 23/09/2004

4,0 PBI BCRP 30 de Set. 1/ Nota Semanal 09/10/2004

41 IL MEF Gestion 12/10/2004

Setiembre 45 42 PBI Banco Wiese Peri 21 07/09/2004
39 IL MEF El Comercio 08/09/2004

43 PBI BCRP 31 de Ago. 1/ El Comercio 08/09/2004

42 PBI BCRP 30 de Set. 1/ Nota Semanal 09/10/2004

39 IL MEF Gestion 12/10/2004

45 PBI BCRP 29 de Oct. 1/ Nota Semanal 09/11/2004

49 IL MEF Reporte N° 39 MEF  10/11/2004

38 PBI Maximixe Informe Invertia 11/11/2004

51 PBI Centura SAB (Interfip) Informe Invertia 11/11/2004

4.4 PBI Banco Wiese Informe Invertia 11/11/2004

4.8 PBI Banco de Crédito Informe Invertia 11/11/2004

4,1 PBI Banco Continental Informe Invertia 11/11/2004

Octubre 2,1 43 PBI BCRP 30 de Set. 1/ Nota Semanal 09/10/2004
36 IL MEF Gestion 12/10/2004

45 PBI BCRP 29 de Oct. 1/ Nota Semanal 09/11/2004

47 IL MEF Reporte N° 39 MEF  10/11/2004

42 PBI Banco Wiese Nota Semanal 26/11/2004

45 PBI BCRP 30 de Nov. 1/ Nota Semanal 04/12/2004

25 IL MEF Reporte N° 40 MEF  10/12/2004

Noviembre 53 PBI BCRP 29 de Oct. 1/ Nota Semanal 09/11/2004
7,0 IL MEF Reporte N° 39 MEF  10/11/2004

54 PBI Banco Wiese Nota Semanal 26/11/2004

50 PBI BCRP 30 de Nov. 1/ Nota Semanal 04/12/2004

72 IL MEF Reporte N° 40 MEF  10/12/2004

Diciembre 47 PBI BCRP 30 de Nov. 1/ Nota Semanal 04/12/2004
53 IL MEF Reporte N° 40 MEF  10/12/2004

1/ Resultado de la encuesta a 17 analistas econémicos.
Fuente: Principales diarios del pais




Ficha Técnica

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccién nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacién del indice Mensual de la Produccion
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1. Laclasificacion de los sectores productivos se basa en
la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (CIIU
- Revisidn 3), a fin de facilitar la comparabilidad con el
Sistema de Contabilidad Nacional.

2.El flujo de informacién béasica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de Estadistica
del Sistema Nacional de Estadistica, con periodicidad
mensual y de caracter preliminar. A este Sistema,
pertenecen todos los Ministerios e Instituciones del
Sector PUblico Nacional.

3. Laevolucion de la Produccién Sectorial, se determina
en funcion al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
economica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4. Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5. La valorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccién (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6. El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Minerfa e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Servicios Gubernamentales
- Sector Otros Servicios

Estimacidn del indice Mensual de la Produccidn
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccién Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicidn, en aquellos sectores 0
agrupaciones con informacion basica periodica, de
cobertura significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos
sectores 0 agrupaciones que carecen de registros
estadisticos apropiados que permitan disponer
mensualmente de sus indicadores de produccion.

Estimacion directa

Agropecuario

Pesca

Mineria e Hidrocarburos
Manufactura

Electricidad y Agua,
Servicios Gubernamentales
DI - Impuestos

Estimacion Indirecta

Construccion
Comercio
Otros Servicios

Estructura del indice Mensual de la
Produccién Nacional

Sector Pond. (%)
Econémico 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 32,92
DI-Impuestos 9,74

Fuente: INEI - Direccion Nacional de Cuentas Nacionales.




