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El INElinforma que durante el mes de Junio
del 2003, la produccion de los sectores
econdmicos que son medidos con informacion
directa, mostraron un comportamiento positivo,
con excepcion del sector pesca.

Los sectores que registraron crecimiento
durante junio del 2003 fueron: agropecuario
con 6,2%, minerfa e hidrocarburos 10,2%,
electricidad y agua en 7,2%y el sector
manufactura que recuperd su dinamismo
registr un crecimiento de 3,3%, determinado
por la mayor actividad de la industria no
primaria (7,0%). Contrariamente, el sector
pesca observo una menor actividad de
-33,6%, afectada por el enfriamiento de las

aguas y la veda decretada para la anchoveta.

Los impuestos en términos reales
experimentaron un crecimiento de 11,5%, por
la mayor recaudacion de los Derechos de

Importacion que crecieron en 7,5%
originado en el significativo crecimiento de
las importaciones y los Otros Impuestos a
los Productos, que crecieron en 12,0%,
determinado por la mayor recaudacion
del Ingreso General a las Ventas (IGV) y
el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC)
tanto interno como importado.

Durante el primer semestre del presente
afio las actividades que crecieron fueron:
agropecuario en 3,3%, mineria e
hidrocarburos 7,7%, electricidad y agua
4,4%y la manufactura en 3,0%; mientras
la actividad pesquera disminuyd en
17,8%. De otro lado, los Derechos de
Importacion y los Otros Impuestos alos
Productos en términos reales acumularon
un crecimiento de 7,9%.

Cuadro N° 1
VARIACIONES DE LOS INDICES SECTORIALES DE PRODUCCION: Junio 2003
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores Jul 02-Jun 03/
Enero-Junio | Jul 01-Jun 02
Agropecuario 6,2 33 38
Subsector Agricola 7.8 30 31
Subsector Pecuario 33 39 48
Pesca -33,6 -17,8 25
Mineria e Hidrocarburos 10,2 7,7 51
Subsector Mineria 11,2 8,8 59
Subsector Hidrocarburos 0,2 3,7 2,6
Industria Manufacturera 33 3,0 47
Industria Primaria 9,8 -4,0 6,1
Industria No Primaria 7,0 48 04
Electricidad y Agua 72 44 44
DI-Otros Impuestos a los Productos 115 79 10,1
Derechos de Importacion 75 09 2,9
Otros Impuestos a los Productos 12,0 8,9 122

Nota:

- Célculos elaborados con informacién Ultima revisada y actualizada por los sectores, disponible al 11-08-2003.
- Eneste mes se actualizaron las cifras del Sector Agropecuario, Electricidad y Agua. Asi también, se registraron cambios en las

cifras de Impuestos.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.




PRODUCCION SECTORIAL: JUNIO 2003

SECTOR

AGROPECUARIO

En junio del afio 2003, la produccion agropecuaria registré
un crecimiento de 6,2% respecto al nivel alcanzado en
similar mes del afio anterior, sustentado basicamente en la
recuperacion del subsector agricola que se incremento en
7,8% y del subsector pecuario en 3,3%.

La mayor produccién agricola (7,8%), se explica por el
comportamiento favorable de sus principales cultivos,
entre los que destacan, la papa con un crecimiento de
8,6%, debido a las mayores areas sembradas en los
meses de diciembre y enero, ante la mejora de los
precios. Elarroz cascara crecié en 16,2%, influenciado
por las buenas condiciones climaticas. La cafia de azlicar
aumentd en 6,8%, por las condiciones térmicas frias que
favorecieron la concentracion de la sacarosa durante la
etapa de floracién, mejorando las cosechas en La Libertad
y Lambayeque. El café elevé su produccion en 1,4%, por
los altos rendimientos que se registraron en Amazonas y
Cuzco, explicado tanto por las buenas condiciones
térmicas, como por la humedad disponible en los suelos
que beneficio la fructificacion y maduracion del café en sus
diferentes variedades, otro factor a favor del cultivo de este
grano fueron los mejores precios que se observo en el
mercado externo. El maiz amarillo duro crecié en 10,7%,
por las mayores siembras registradas en los meses de
enero y febrero, asi como, por las condiciones climaticas
ligeramente frias en el valle de Huaura que favorecieron
el desarrollo vegetativo de este cultivo.

Entre otros cultivos que aportaron al crecimiento del
subsector estan el maiz amilaceo en 7,6%, naranja 2,3%,

cacao 1,3%, trigo 18,2%, camote 24,2% y frijol
grano seco 11,8%, entre otros.

Sin embargo, algunos cultivos agricolas registraron
decrecimiento, como el algodén rama con una
variacion de -18,1%, debido a que la cosecha no llegd
a su culminacion por las altas temperaturas
presentadas en Piura e Ica durante su ciclo
vegetativo. La alfalfa cay6 en -2,4%, el limén en
-21,4%, manzana -29,5%, yuca -3,9% y tuna en
-34,9%. Entre las hortalizas, disminuyeron su
produccion, la zanahoria -1,1%, tomate -19,0%y col
en -1,6%.

El subsector pecuario, en junio alcanzé un crecimiento
de 3,3%, debido al incremento de la produccion de
aves en 5,4%, por las mayores colocaciones de
pollos "BB", linea carne y al aumento del peso
promedio por ave, los mayores volimenes se
registraron en Lima, Arequipa e Ica. Asi también,
creci6 la produccion de vacuno en 1,6%, debido a la
mayor saca en Cajamarca, Cuzco y Pasco,
favorecida por la disponibilidad de alimento como
pastos, forrajes, rastrojos de cosechas y alimentos
balanceados. Igualmente, aumentaron la produccion de
caprino en 11,2%, de ovino 1,4%y la leche fresca
en 3,4%. Contrariamente, la produccion de huevos
decreci6 en -3,0% por el menor nimero de ponedoras
habidas en las principales regiones productoras como
La Libertad y Arequipa.

Ponde-

Productos racion

Sector Agropecuario 100,0
Subsector Agricola 57,7
Cafia de azucar 3,7
Café 2,9
Algodén rama 2,7
Arroz cascara 50
Maiz amarillo duro 2,2
Papa 71
Alfalfa 75
Platano 2,5
Subsector Pecuario 423
Ave 17,5
Vacuno 8,8

Cuadro N° 2
SECTOR AGROPECUARIO: Junio 2003
(Afio base 1994)

Variacion porcentual

2003/2002

6,2 3,3
7.8 3,0
6,8 12,7
14 -1,9
-18,1 -8,5
16,2 -3,6
10,7 22,1
8,6 -1,0
2,4 43
0,0 2,6
3,3 39
54 51
1,6 2,8

Fuente: Ministerio de Agricultura
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SECTOR PEscA

La actividad pesquera en junio del presente afio continud
sutendencia negativa por segundo mes consecutivo
registrando una caida de -33,6%, respecto al nivel
observado en igual mes del afio anterior, influenciado por
las veda decretada para la anchoveta en algunos
puertos de la zona Norte comprendida desde Piura
hasta Ancash, ante la constatacion de la presencia de
especies juveniles, asi como, por el enfriamiento de las
aguas que originé la dispersion de la anchoveta y otras
especies pelgicas. Explican también la disminucion de
la pesca los maretazos que impidieron la salida de
embarcaciones artesanales, generando una disminucion
en la captura de especies para consumo humano
directo.

La pesca maritima, registré un decrecimiento de
-35,3%, por el menor desembarque de especies
destinadas al congelado (-52,9%), como la merluza,
sardina, pota, langostino y caracol. No obstante, el
incremento en la captura de especies destinadas al
enlatado (181,4%), en estado fresco (15,1%) y curado
(37,8%).

La extraccion para uso industrial, se redujo en 54,3%,
determinado por la menor disponibilidad de anchoveta
que alcanz6 561 mil toneladas, disminuyendo en
54,3%.

La pesca continental, registré un crecimiento de
10,0%, respecto a igual mes del 2002.

SECTOR PESCA:

Origen Ponde-

y racion
Destino

Sector Pesca 100,0
Pesca Maritima 92,6
Congelado 10,5
Enlatado 2,2
Fresco 22,9
Curado 1,0
Anchoveta 48,2
Otras especies 7.8
Pesca Continental 74

Cuadro N° 3

(Afio base 1994)

2003/2002

Junio 2003

Variacion porcentual

Enero-Junio

-33,6 -17,8
-35,3 -19,0
-52,9 -20,8
181,4 217,0
15,1 19
37,8 -0,5
-54,3 -40,3
-59,9 -84,1
10,0 13,1

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesqueria
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SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS

El sector mineria e hidrocarburos en junio crecié en
10,2%, respecto al nivel de produccién alcanzado en
similar mes del 2002, continuando con su trayectoria
expansiva, basada en el mayor dinamismo de la
actividad minero metdlica el cual se incrementd en
11,2%, mientras que la produccion de hidrocarburos lo
hizo en sélo 0,2%.

El crecimiento del subsector minero metélico ha sido
impulsado principalmente, por los mayores niveles
producidos de zinc (24,5%) y oro (19,2%), también
contribuyeron pero en menor medida, los aumentos en la
produccion de plata, hierro, plomo, estafio y molibdeno,
mientras que la produccion de cobre experimento una
contraccion de 6,4%, incidiendo negativamente en el
resultado global.

Elimportante aumento de la produccion de zinc en
24,5% fue determinado por el mejor desempefio de las
empresas en los tres estratos mineros, destacando la
contribucion de la gran minerfa que elevo sus niveles
productivos en 43,5%, principalmente por el aporte de la
Compafiia Minera Antamina, la primera productora de
zinc del pais, que aumentd su produccion en 148,1%,
contrarrestando la caida de 20,0% experimentada por
Volcan. En el estrato mediano, la Minera Yauliyacu
mantiene niveles ascendentes de produccion, reportando
un crecimiento de 354,1% en junio, situacion que se
deriva a partir de la absorcion de la minera Iscaycruz
desde enero del presente afio. Cabe sefialar que desde
lafusion, Yauliyacu se convirtid en la minera mas
importante dentro de la mediana mineria, consolidandose
como el tercer productor de zinc a nivel nacional con un

volumen de produccion que en el mes de referencia
represento el 12,8% de la produccion total.

Los metales preciosos contin(ian mostrando una
tendencia ascendente desde inicios del afio, destacando
la produccion aurifera al experimentar un fuerte
incremento (19,2%) durante junio, debido al aumento
de 49,2% en los volumenes producidos por Minera
Yanacocha del estrato de la gran mineria, empresa que
aporta mas del 50,0% de la produccién nacional de este
metal. Por su parte, la mediana mineria reporté un
crecimiento de 15,2%, donde fue relevante la mayor
produccion de las empresas, Minera Ares, Minera
Aurifera Retamas, Consorcio Minero Horizonte,
Aruntani, Inversiones Mineras del Sury Compafiia
Minera Poderosa.

El mejor desempefio de la mineria metlica se dio en un
entorno favorable en las cotizaciones de la mayoria de
los metales en el mercado internacional, con excepcion
de laplatay el estafio, cuyos precios en junio se
redujeron en 4,1%y 0,9%, respectivamente en
comparacion al mes anterior. [gualmente, la exportacion
de productos mineros como el oro, zinc, plata, plomoy
hierro durante el mes de andlisis experimentaron
aumentos importantes, en comparacion a los niveles
registrados en junio del 2002, en tanto que la venta
externa de cobre y estafio se redujeron.

La produccion de hidrocarburos mejoré levemente en
0,2%, revirtiendo la tendencia negativa observada
desde diciembre del 2002, como resultado del aumento
de 10,9% en la produccién de gas natural, mientras que
la extraccion de petréleo crudo disminuyd en 0,6%,



incidiendo en el comportamiento del subsector. La
tendencia negativa de la actividad petrolera, se debe al
agotamiento natural de las reservas y los resultados
poco favorables en la perforacion exploratoria de
nuevos pozos. Seglin empresas, Pluspetrol la mayor
productora de hidrocarburos liquidos en el pais, alcanzo
un nivel de extraccion similar al registrado en junio del
2002, mientras que Pérez Companc, Mercantile, Grafia
y Montero Petroleray Rio Bravo registraron alzas en
su produccion, atenuando la caida registrada por el resto
de empresas contratistas.

En lo referente al gas natural, Se registraron aumentos
en la produccion de todas las empresas contratistas
destacando la contribucion de Aguaytia, Pérez
Compancy Petrotech, las tres principales productoras
de gas en el pais. Elimportante avance enla
extraccion de gas se atribuye al mayor requerimiento
de gas por parte de las plantas de generacion
termoeléctrica del Sistema Interconectado Eléctrico
Nacional.

CuadroN° 4
SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS: Junio 2003
(Afio base 1994)

Ponde- Variacion porcentual

Productos

racion

2003/2002

Sector Mineria e Hidrocarburos 100,0 10,2 7,7
Mineria Metalica 80,0 11,2 8,8
Cobre 20,3 -6,4 2,7
Zinc 20,0 24,5 12,7
Oro 19,1 19,2 14,4
Plata 9,0 2,2 8,4
Hierro 43 47 14,8
Plomo 39 72 11,7
Hidrocarburos 20,0 0,2 -3,7
Petréleo crudo 19,5 -0,6 -4,3
Gas natural 0,5 10,9 10,1
Fuente: Ministerio de Energia y Minas
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SECTOR MANUFACTURA

En junio del presente afio, la actividad
manufacturera registré un crecimiento de 3,3%,
revertiendo la tendencia negativa registrada en
los dos ultimos meses, el resultado del mes,
obedece al dinamismo que experimentd la
industria Fabril No Primaria al incrementarse en
7,0%, siendo parcialmente atenuado por la
disminucién de la industria Fabril Primaria en
-9,8%.

El aumento de la produccion Industrial No
Primaria estuvo asociada a la mayor produccion
de los Bienes Intermedios en 11,1%, Bienes de
Consumo en 3,8% y Bienes de Capital en
13,0%.

Entre las ramas industriales que sustentaron el
aumento de la produccion de Bienes
Intermedios, se encuentran los productos
metalicos para uso estructural 52,2%, otros

Actividad

Sector Fabril Total

Sector Fabril Primario

1512 Harina y conservas de pescado y otros
2320 Productos de refinacién de petréleo
1511 Carne y productos carnicos

1542 Refinerfas de aztcar

2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios
Sector Fabril No Primario

Bienes de Consumo

3610 Muebles

1810 Prendas de vestir, exc. prendas de piel
2109 Articulos de papel y carton

Bienes Intermedios

2811 Productos metalicos para uso estructural

2411 Sustancias quimicas basicas
1531 Productos de molineria
2520 Productos de plastico

Bienes de Capital

CuadroN°5

SECTOR MANUFACTURA: Junio 2003
(Afio base 1994)

2899 Otros productos elaborados de metal n.c.p.

3120 Aparatos de distrib.y control de energia eléctrica
2924 Maquinaria para minas, canteras y construccion

3420 Carrocerias para vehiculos automotores, remolques

Ponde- | Variacion porcentual
racion

100,00 3,3 3,0
23,16 -9,8 -4,0
7,28 -44.8 -24,2
5,47 -34 2,8
3,52 0,4 -1,6
0,97 19,8 16,6
5,92 78 0,0
76,84 7,0 438
46,57 3,8 39
341 21,7 0,1
9,36 5,2 12,1
0,78 21,6 134
27,35 111 6,4
1,84 52,2 79
2,15 351 16,2
0,98 27,8 17
1,78 10,7 -4,0
2,47 8,4 5,2
2,92 13,0 54
0,22 118,7 -119
0,17 133,1 24,1
025 1182 -6,8

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria
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productos elaborados de metal 35,1%,
sustancias quimicas basicas 27,8%, productos
de molineria 10,7%, productos de plastico 8,4%
e industrias basicas de hierro y acero 29,1%,
principalmente.

Asimismo, las ramas industriales que
determinaron el incremento de la produccién de
Bienes de Consumo, fueron muebles 27,7%,
prendas de vestir excepto prendas de piel
5,2%, articulos de papel y cartdn 21,6%, otros
productos alimenticios 13,2% y productos
lacteos 12,3%, entre otras.

Del mismo modo, la mayor produccion de
Bienes de Capital fue explicada por el
importante dinamismo mostrado por las
industrias dedicadas a la produccion de

aparatos de distribucién y control de energia
eléctrica 118,7%, maquinaria para minas,
canteras y construccion 133,1%,
carrocerias para vehiculos automotores
118,2% vy vehiculos automotores 35,5%.
De otro lado, la industria Fabril Primaria en
el mes de junio se contrajo en -9,8%,
debido a la reduccién de la produccion de
harina y conserva de pescado (-44,8%),
como consecuencia de la poca
disponibilidad de los recursos
hidrobioldgicos. Del mismo modo, disminuyd
la produccién de productos refinados de
petréleo en 3,4%, debido a la menor
produccion de las empresas Refineria la
Pampilla y Petroperu.
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SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA

El sector Electricidad y Agua en junio del presente
afio tuvo un crecimiento de 7,2% con respecto a
similar mes del afio anterior, ante los mayores
niveles de generacion de energia eléctrica de
servicio pablico en 8,0% y en menor medida por el
subsector agua 2,4%.

En el incremento del subsector Electricidad destaca
el dinamismo en la generacion de energia eléctrica de
las empresas, Electro Pert 8,3%, Edegel 9,2%,
que en conjunto contribuyen con el 55,0% de la
produccion eléctrica del sector publico. También

registraron crecimiento las empresas Egenor con
3,3%, Enersur 14,5%, Termoselva 5,9% y Electro
Andes con 10,3%.

Considerando su origen, la produccion de energia
eléctrica hidraulica registré un incremento de 7,1%,
mientras que la de origen térmico aumentd en 12,1%.
Asimismo, la generacion de energia eléctrica en las
empresas que forman parte del Sistema Interconectado
Centro Norte (SICN) tuvo un aumento de 7,8% y los
sistemas aislados 11,6%.



El Subsector Agua, mostr6 un incremento de 2,4%, SEDAPAR (Arequipa) 0,9%.
debido al mayor volumen de produccion de agua Contrariamente, la produccion de agua potable en las
potable de la empresa SEDAPAL en 3,0%, ciudades de Piura (EPS GRAU) y Chimbote
destacando el aporte de sus plantas de tratamiento, asi (SEDACHIMBOTE) registraron una contraccion de
también, aumentaron EPSEL (Chiclayo) en 4,7%y -1,8%.

Cuadro N° 6

SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA: Junio 2003
(Afio base 1994)

Ponde- Variacion porcentual

Empresa racion 2003/2002

Sector Electricidad y Agua 100,0 7.2 44
Electricidad 78,4 8,0 4,6
ElectroPert 8,3 35
Edegel 9,2 10,4
Egenor 33 15
Egasa 19 -18
EnerSur 145 -4,1
Electroandes 10,3 79
Electro Piura 23,3 -31,2
Cahua -18,6 -12,6
San Gaban 5,0 2,5
Agua 21,6 24 2,8
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DERECHOS IMPORTACION Y OTROS IMPUESTOS A 1.OS

ProbpucTros

Los impuestos a los productos en valores constantes
registraron un crecimiento de 11,5%, sustentado en el
aumento de los Otros Impuestos a los Productos y los
Derechos de Importacion que crecieronen 12,0%y
7,5% respectivamente.

Entre los otros impuestos a los productos, el monto
recaudado por el cobro del IGV interno aumenté en
8,6%y el ISC interno en 1,7%. Asi también la
recaudacion por la aplicacion del IGV a las
importaciones aument6 en 14,3%y por el ISC
importado aumentd en 70,2%.

De otro lado, los impuestos en valores nominales
mostraron un incremento de 14,7%, respecto al monto
registrado en junio del afio pasado. Seglin
componentes, los Otros Impuestos a los Productos
aumentaron en 15,0%y los Derechos de Importacion
en 13,1%. Entre los impuestos aplicados a los
productos, el monto recaudado por IGV interno se
increment6 en 9,8%y el ISC interno en 2,8%. De
otro lado, el cobro por el IGV importado se increment6
20,2% y por el ISC importado aumenté en 79,1%.

IMPUESTOS

DI-Otros Impuestos a los Productos

Derechos de Importacion

Otros Impuestos a los Productos
IGV Interno
IGV Importado
ISC Interno

ISC Importado

Cuadro N° 7

14,7

13,1
15,0
9,8
20,2
28
79,1

IMPUESTOS: Junio 2003
(Afio base 1994)

Enero-Junio

11,0

52
11,9
14,3
13,0

2,1
23,8

Variacion porcentual 2003/2002

Nominal | Real |

115

7,5
12,0
8,6
143
1,7
70,2

Enero-Junio

79

09
8,9
12,2
8,4
0,3
18,7

Nota: El IGV interno recaudado en julio corresponde a la actividad econémica de junio.
El IGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.

El IGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.

Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria



Probuccion AcumuLAbA: ENERO - Junio 2003

SECTOR

AGROPECUARIO Grafico N°6

La evolucion def sector VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR
Agropecuario durante AGROPECUARIO: 1994-2003 (*)

los seis primeros meses En% (Enero-Junio)

del presente afio,

muestra un crecimiento

acumulado de 3,3%
respecto al igual periodo
del afio pasado. El
subsector agricolaen
este semestre aumentd
en 3,0%, por los
mayores volimenes Y

producidos de cafia de
azucar en 12,7%, 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

-0,7

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

cacao 2,7%, maiz
amarillo duro 22,1%,

alfalfa 4,3%, yuca 2,4% y platano en La pesca de origen maritimo disminuy6 en 19,0%,
2,6%. debido a la menor captura de especies para

Por su parte, el subsector pecuario se congelado (-20,8%) y curado (-0,5%). Asi
increment6 en 3,9%, influenciado por la también, se redujo la extraccion de anchoveta
mayor produccion de aves en 5,1%, para uso industrial en-40,3% y “otras
vacuno 2,8%, porcino 2,4% y leche fresca especies” en -84,1%. Sin embargo, aumento la
en 3,9%. pesca para enlatado en 217,0% y consumo en

En lo que va de la presente campafia estado fresco en 1,9%.

agricola agosto2002 -junio 2003, la De otro lado, la pesca continental se incrementd en
superficie sembrada de los principales 13,1%.

cultivos agricolas ascendié a 1854 mil
hectareas, menor en 1,1%

respecto al similar periodo de la

Gréfico N°7
campafia pasatla; asimisimo en VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR
este periodo, el nivel promedio PESCA: 1994-2003 (*)
de agua almacenada en las (Enero-Junio)

principales represas del pais,
alcanzd los 1679 millones de
metros clbicos, registrando un
crecimiento de 3,3%.

En %

SECTOR PESCA

Durante el primer semestre del
presente afio, la actividad
pesquera registré una
disminucion de 17,8%, explicado
por la veda decretada para la -4L7
anchoveta para asegurar su
proceso reproductivo, asi como,

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

por el enfriamiento de las aguas
de la Costa observado desde abil.



SECTOR MINERIA E

HIDROCARBUROS
Al culminar el primer semestre del 2003,
el sector mineria e hidrocarburos,

registrd un crecimiento acumulado de En %

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR MINERIAE

Grafico N° 8

HIDROCARBUROS: 1994-2003 (*)
(Enero-Junio)

7,7%, impulsado principalmente por el
mayor dinamismo de la actividad minero
metdlica que crecid en 8,8%,
reflejandose en los niveles superiores
de produccion de todos los metales con
excepcion del cobre, destacando el oro
(14,4%), zinc (12,7%) y plata (8,4%),
los cuales determinaron el resultado
subsectorial por suimportancia relativa

dentro de la estructura productiva
minera. Asimismo, la produccion

1994

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

acumulada de hierro por parte de

Shougang Hierro Pert, empresa que produce el
100% del metal, muestra una expansion importante
de 14,8%, comportamiento que responde ala
creciente demanda del mercado asiatico,
principalmente China, pais al cual se destina
aproximadamente el 40% de las exportaciones de
este metal. Enlos metales preciosos la mayor
produccion ha sido favorecida por una coyuntura de
alza en sus cotizaciones en el mercado internacional
durante los meses de enero y mayo principalmente,
cabe mencionar que los precios registraron
variaciones mensuales por encima del 4,0%. Entre
las empresas que han contribuido a la expansion del
subsector minero figuran la Compafiia Minera
Antamina, Yanacocha, Barrick Misquichilca,
Buenaventura, Milpo, Atacocha, Yauliyacu, El
Brocal, Inversiones Mineras del Sur, Castrovirreyna,

Ares, Shougang, Minsur, entre otras.

De otro lado, el subsector hidrocarburos presenta una
variacion acumulada negativa de -3,7%, como consecuencia
de la menor extraccion de petréleo crudo (-4,3%) en los
pozos localizados en la selva norte donde opera Pluspetrol,
principal productor de crudo en el pais, cuyo nivel
extractivo se redujo en 6,1%. Por su parte, Pérez Companc,
Aguaytia, Mercantile, Grafia y Montero Petrolera y Rio Bravo
obtuvieron aumentos en su produccion acumulada, atenuando
la caida registrada por las otras empresas. Entanto, el
aumento de 10,1% en la produccion acumulada de gas
natural, se sustenta en la mayor produccion de las empresas
contratistas; Aguaytia y Grafia y Montero Petrolera cuyos
volimenes de extraccion aumentaron en 28,1%Yy 17,6%,
respectivamente, ademas del aporte de la compafiia Olympic,
que desde su ingreso al proceso productivo en mayo del
2002 registré continuos aumentos, alcanzando durante
enero-junio del 2003 un crecimiento en su
produccion de 361,0%. Este resultado

Grafico N°9

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

MANUFACTURA: 1994-2003 (*)
(Enero-Junio)
En %

favorable se deriva de la mayor demanda
por parte de las plantas de generacion
eléctrica de origen térmico.

SECTOR MANUFACTURA

En el primer semestre del 2003, la actividad
manufacturera experimentd un crecimiento de
3,0%, tasa superior al registrado en similar
periodo del 2002. Esta evolucion positiva es
explicado por el favorable desempefio de la
industria Fabril No Primaria (4,8%), y
contrarrestada parcialmente por la evolucion
negativa de la industria Fabril Primaria en

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

-4,0%.
Elaumento de la produccion de la industria

2002 2003

No Primaria obedece a la mayor produccion
de Bienes Intermedios en 6,4% y Bienes de



Consumo 3,9%, mientras que los Bienes de
Capital acumularon una reduccién de 5,4%.
Entre las ramas industriales que determinaron el
incremento en la produccion de Bienes
Intermedios, destacan actividades de impresion
16,0%, otros productos elaborados de metal
16,2%, productos de arcillay cerdmicano
refractaria para uso estructural 19,4%,
productos metalicos para uso estructural 7,9%,
productos de plastico 5,2% y fundicion de
metales no ferrosos 30,7%, entre

eléctrica-11,9%, instrumentos y aparatos para medir

-99,1%, carrocerias para vehiculos automotores
-6,8%, y motores y turbinas excepto para
aeronaves, vehiculos automotores y motocicletas -
3,3%.

De otro lado, la contraccion de la industria primaria
en el primer semestre del presente afio (-4,0%),

responde tanto a la menor produccion registrada de
harina y conserva de pescado en -24,2% como de

la rama de carne y productos carnicos en -1,6%.

otras.

Asuvez, entre las ramas industriales
de Bienes de Consumo, que
incrementaron su produccion figuran
prendas de vestir excepto prendas de

Gréfico N° 10

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

ELECTRICIDAD Y AGUA: 1994-2003 (*)
(Enero-Junio)

piel 12,1%, tejidos y articulos de punto
y ganchillo 16,9%, otras industrias
manufactureras 13,2%, periddicos,
revistas y publicaciones periodicas
20,0%, bebidas no alcohdlicas, aguas
minerales 8,3%, y articulos de papely
carton 13,4%, principalmente.
Lamenor produccion en el semestre
de los Bienes de Capital (-5,4%) fue
explicada por la evolucién negativa
mostrada por otros tipos de

maquinaria de uso general -15,5%, 1994
motores generadores y

1995

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

2003

transformadores eléctricos -20,9%,
aparatos de distribucion y control de energia

SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA
Durante el primer semestre del 2003, el sector
Electricidad y Agua, registré un crecimiento

Gréafico N° 11

1994-2003 (*)
(Enero-Junio)

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR REAL DE LOS IMPUESTOS

acumulado de 4,4%, con respecto aigual
crecimiento acumulado registrado por los

subsectores Electricidad (4,6%) y Agua
(2,8%).

IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS

reales experimentaron un incremento de
7,9%, debido a la mayor captacion de

periodo del afio anterior, lo cual se explica por el

DERECHOS DE IMPORTACION Y OTROS

Durante enero-junio, los impuestos en términos

1994 1995 1996

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

&

recursos por el concepto de Otros impuestos a
los productos en 8,9% y en menor medida por
el cobro de los Derechos de Importacion en
0,9%. Los impuestos en términos nominales
registraron un incremento de 11,0%, respecto
a similar periodo del afio anterior, influenciado
por la mayor recaudacion de los Otros
impuestos alos productos en 11,9%y de los

Derechos de Importacion en 5,2%.
|




ANEXO AL INDEco nN° 10

El INEl informa que la produccién nacional
durante junio del 2003 alcanz6 un crecimiento
de 5,7%, respecto del nivel alcanzado en
similar mes del 2002, determinado por la
evolucion favorable de los principales sectores
econdmicos, manteniendo la tendencia positiva
iniciada desde julio del 2001 (23 meses
consecutivos). Los sectores de actividad
primaria que registraron un resultado
favorable en este mes fueron el agropecuario
en 6,2% y la mineria e hidrocarburos con
10,2%; mientras que la actividad pesquera se
contrajo en 33,6%. De los sectores de
transformacion, la actividad de la construccion
experimento un crecimiento de 9,0%y la
actividad manufacturera revirtiendo su
tendencia negativa, registré unatasade

3,3% respecto al nivel observado en junio
del afio pasado, determinado por la
mayor actividad de la industria no
primaria (7,0%). Los servicios
observaron aumentos en su actividad:
electricidad y agua en 7,2% , comercio
6,5% y otros servicios en 4,4%. Los
Derechos de Importacion y los Otros
Impuestos a los Productos registraron un
incremento de 11,5%. Durante el primer
semestre enero-junio del presente afio, la
actividad econdmica registré un crecimiento
acumulado de 4,5%.En el periodo
anualizado julio02-junio03 la actividad
productiva del pais experimenté un
crecimiento de 5,1%.

Economia Total (PBI) 100,0
DI-Otros Impuestos a los Productos 97
Derechos de Importacién 1,7
Otros Impuestos a los Productos 8,0
Total Industrias (VAB) 90,3
Informacion directa 30,9
Agropecuario 7,6
Pesca 0,7
Minerfa e Hidrocarburos 4,7
Manufactura 16,0
Electricidad y Agua 19
Informacion indirecta 59,4
Construccion 5,6
Comercio 14,6
Otros Servicios 2/ 39,2

Anexo N° 1

EVOLUCION DEL iNDICE DE LA PRODUCCION MENSUAL: Junio 2003
(Afio base 1994)

Ponde-

Sectores racion 1/

Variacion porcentual
3.7 45 3.1
115 19 101
75 09 -2,9
12,0 89 12,2
5.2 42 4,6
5,0 37 44
6,2 33 38
-33,6 -17,8 -2,5
10,2 7,7 51
33 30 47
7,2 44 44
53 45 48
9,0 41 58
6,5 45 44
44 45 48

Nota: - Célculos elaborados con informacién Ultima revisada y actualizada por los sectores, disponible al 11-08-2003.
- En este mes se actualizaron las cifras del Sector Agropecuario, Electricidad y Agua, Construccion y Servicios
Gubernamentales. Asi también, se registraron cambios en las cifras de Comercio Exterior e Impuestos.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.
2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.



Anexo N° 02

Indicador Mensual de la Produccién Nacional: 2000 - 2003
(Afio Base 1994=100)

INDICE MENSUAL VARIACION PORCENTUAL

MES MENSUAL 1/ ACUMULADA 2/ ANUALIZADA 3/

2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003

ENERO 1189 1176 1232 129,7 51 -11 48 52 51 -11 48 52 15 2,6 10 53
FEBRERO 117,0 1151 17,7 1248 49 -1,6 23 6,0 50 -14 3,6 56 19 21 13 56
MARZO 126,6 1203 1216 129,1 57 -49 11 6,2 53 2,6 2,7 58 23 12 18 6,0
ABRIL 126,0 1281 139,6 1439 50 17 9,0 31 52 -15 44 51 30 09 25 55
MAYO 137,3 136,0 1435 1457 6,7 -1,0 56 15 55 -14 4.6 43 32 02 31 51
JUNIO 130,8 126,3 1328 1404 45 -35 52 57 53 -1,7 47 45 35 05 38 51
JULIO 1239 1255 1315 50 13 48 53 -13 47 40 08 41
AGOSTO 1211 1227 1276 53 13 40 53 -1,0 47 47 -11 44
SETIEMBRE 1148 1177 1276 -11 2,6 84 46 0,6 50 46 08 48
OCTUBRE 1204 1248 130,3 08 36 44 42 0,2 50 44 0,5 49
NOVIEMBRE ~ 119,7 1239 1321 -14 35 6,6 37 01 51 38 0,1 51
DICIEMBRE 1198 126,1 1342 29 52 6,4 31 05 52 31 05 52

1/ Respecto a similar mes del afio anterior (Junio 2003 / Junio 2002).

2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero - junio 2003 / Enero - junio 2002).

3/ Uliimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior (Julio 2002 - junio 2003 / Julio 2001 - junio 2002).
FUENTE : INEI
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Anexo N° 03

Indicador Mensual de Produccién: Global y Directo, 1994-2003
( Variacién porcentual anualizada - base 1994 )
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EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003

Anexo N° 04

Afio base 1994=100
Variacion anualizada
Fecha Global Directo
1994 E 6,7 8,2
F 74 9,2
M 82 99
A 89 10,9
M 103 125
J 106 131
J 111 13,2
A 111 12,8
S 111 12,6
0 11,7 13,2
N 123 14,0
D 128 14,8
199% E 129 148
F 135 149
M 135 142
A 129 13,2
M 12,7 12,1
J 125 11,0
J 123 10,3
A 120 10,0
S 114 9,3
0 108 8,4
N 99 7,0
D 86 55
199% E 74 42
F 6,4 34
M 54 29
A 50 25
M 38 18
J 34 2,1
J 29 2,0
A 24 1,7
S 22 17
0 20 17
N 20 2,2
D 25 3,1

Continda...




EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003

Anexo N° 04

Afio base 1994=100
Variacion anualizada
Fecha Global Directo
1997 E 31 4,0
F 35 43
M 38 48
A 48 58
M 53 6,4
J 54 6,2
J 54 6,1
A 57 6,1
S 6,3 6,4
0 6,7 6,9
N 6,8 6,7
D 6,7 6,2
1998 E 6,0 55
F 57 53
M 58 52
A 43 3,7
M 33 2,3
J 28 17
J 2,7 14
A 23 13
S 15 0,7
0 0,6 0,0
N 03 0,1
D -05 0,3
1999 E -0,6 0,0
F -0,9 0,1
M -12 03
A -12 04
M -05 2,0
J -03 3,0
J -0,6 34
A -0,8 34
S -0,8 3,6
0 -03 42
N 02 48
D 09 55

PAc.
17

Continda...




Anexo N° 04
EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003
Afio base 1994=100
Variacion anualizada
Fecha Global Directo
2000 E 15 5.7
F 19 6,2
M 23 7,0
A 30 71
M 32 71
J 35 6,9
J 40 7,2
A 47 7,7
S 46 7,6
0 44 72
N 38 6,7
D 31 57
2001 E 26 53
F 21 45
M 12 3,2
A 09 29
M 02 2,1
J -05 13
J -08 08
A -11 0,6
S -08 09
0 -05 14
N -01 13
D 05 18
2002 E 10 24
F 13 29
M 18 3,6
A 25 43
M 31 49
J 38 5,6
J 41 5,7
A 44 5,6
S 48 5,6
0 49 53
N 51 57
D 52 6,0
2003 E 53 5,7
F 56 58
M 6,0 5,6
A 55 50
M 51 44
J 51 44
Nota: Consideralos iltimos 12 meses respecto a similarperiodode un afio anterior, ejemplo : Julio 2002 - junio 2003 / Julio 2001 - junio 2002.
Fuente: INEI

PAc.
18 |



Anexo N° 05

CAMBIOS REALIZADOS EN LAS VARIACIONES PORCENTUALES DEL INDICE DE PRODUCCION NACIONAL: 2000 - 2003

VES VARIACION 1/ 2000 2/ 2001 2 2002 2 2003 2/
% SETIEMBRE DICIEMBRE MARZO JUNIO SETIEMBRE DICEEMBRE MARZO JUNIO SETIEMBRE DICIEMBRE MARZO
Ago-2000 49 49 50 50 56 56 56 56 56 53 53 53
Sep -0,1 0,1 01 01 1,2 -12 -12 -1,2 -1,2 11 1,1 -1,1
Oct 0,2 05 05 0,4 0,4 05 0,5 0,5 0.8 08 0,8
Nov 01 03 03 -1,9 -1,9 -1,9 -19 -1,9 14 14 -1,4
Dic -18 18 -18 3,5 -35 -32 -32 3,2 2,9 2,9 29
Ene-2001 -16 -16 -1,6 -12 -14 -14 14 14 11 11
Feb -2,5 2,5 2,4 -2,2 -2,6 -2,6 2,6 2,6 -15 -1,7
Mar -36 3,6 31 -31 -32 -3,2 3,2 3.2 4.8 5,0
Abr -0,9 03 -0,2 01 01 01 01 17 17
May -0,4 04 -0,7 -0,4 -0,4 0,4 04 0,9 -1,0
Jun -23 2,3 22 -2.2 -2,2 2,2 2.2 3,5 35
Jul -0,8 -0,5 -0,3 -0,3 0,3 03 14 1,3
Ago 0,7 08 13 13 13 13 13 13
Sep 23 23 27 2,7 2,7 2,7 2,6 25
Oct 2,2 28 28 28 28 35 36
Nov 17 21 21 21 21 33 34
Dic 41 41 41 41 41 53 51
Ene-2002 39 39 38 43 48 48
Feb 33 34 34 2,7 24 23
Mar 16 16 17 14 14 12
Aor 75 77 83 9.2 9,2
May 43 45 50 58 57
Jun 3,6 3,6 50 52 53
dul 38 44 49 5,0
Ago 38 38 4.2 41
Set 73 73 81 8,5
Oct 45 42 44
Nov 59 6,2 6,7
Dic 6,3 63 6,5
Ene-2003 4,6 49
Feb 53 52
Mar 52 52

1/ Dato publicado en el mes de anélisis. Afio Base de laSerie 1994=100

2/ Actializaciones basadas en informacion de las OSEs (Oficinas Sectoriales de Estadisica), publicadas en el "informe Econ6mico Mensual" del INEI.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica




Anexo N° 06

PREDICCIONES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (PBI): 2003

Cémarade Instituto | Sodiedad NSTITUCIONES FINANCIERAS INE!
. . q MEF
PERIODO Comgrco Macroconsult | Maximixe Peruanoée Nauonallde et L BCRP ¥ Banco de | Banco Wiese i Ce&uBra DATO OFIGAL
deLima Ecanomia. | Industria Orédito | Sudameris |Sudamericano .
(Interfip)
58 1wz
54  wos 52
Enero 52 wew
63  woms
57 58 70  wnens 6,0
07/04/03 220303
Febrero 6,7 o
42 anem
6.2 7,0-75 75 93 4,9 a3idema 6.2
07104108 110403 20403 ooy 50w '
Marzo " o
2,0-30 -10+10
32 110403 19 13 40 am 20 205® 45 15 31
1505103 15 030508 030608 10408 BI6 03 03 030603 ®06103 ’
Abril 210503 woia
34 aows
27 4,1 wosos 00 10 35 s 4,0 ooz | 1,0 woos | 3,5 oaosos 23 15
1906103 31 o 306/ 00107/08 003 3,5 owms | 3,1 worns 3,6 owoms 106103 !
31 wones
Mayo
32 35 37
1906163 31 55 05/07103 50 40 1807103 57
34 06/08/03 0607/ 33 06/08/03 06/08/8 44 )
Junio 06/08/03 10/08/03 06/08/03
34 3,3 1e0m03
12008108 3,9 070803
Julio
35 3,7 wwwe 34
ANUAL 17/07/03 3'5 319 412 4,01%2/03 40 wome 315 3,6 01/0803 410 BTG
35 310703 0810808 20403 40210 ’ 050803 36 o 070803 34
06108108 3,8 oo oe/o'em

Nota: Lainformacion que se presenta en ese cuadro, hasido publicado en lasfechas mencionadas en los principale s diarios.
1/Resutado de b encuesta a29 Empresas Financieras

FUENTE: Principalesdiarios del pais.




Anexo N° 07

Pronésticos mensuales del comportamiento de la actividad econémica: 2003

Indicador de produccién Prondsticos
Mes INEI Var % |Indicador| Organismo responsable | Publicado en ‘ Fegha de
Publicacion
Enero 52
58 IL MEF Gestion 15/11/02
54 IL MEF Sintesis 0802/03
52 IL MEF Gestion 10/02/03
Febrero 6,0
6,3 IL MEF Gestion 10/02/03
7,0 IL MEF El Peruano 17/03/03
58 PBI Macrocon sult El Peruano 22/03/03
6,7 IL MEF Gestion 04/04/03
57 PBI Cémara de Comerdo de Lima Sintesis 07/04/03
Marzo 6,2
93 IL MEF El Peruano 17/03/03
93 IL MEF Gestion 04/04/03
6,2 PBI Céamara de Comerdo de Lima El Peruano 07/04/03
7,0-75 PBI Macrocon sult El Peruano 11/04/03
75 PBI SNI El Peruano 24J04/03
42 PBI BCRP 28 de feb 1/ El Peruano 12/05/03
49 PBI BCRP 31 de mar 1/ El Peruano 12/05/03
50 PBI BCRP 30 de abr1/ El Peruano 12/05/03
Abril 31
4,0 PBI BCRP 30-31marl/ Gestion 07/04/03
2,0-3,0 PBI Macrocon sult El Peruano 11/04/03
32 PBI Cémara de Comerdo de Lima El Peruano 15/05/03
-15 PBI Macrocon sult Expreso 21/05/03
15 PBI BCRP Correo 22/05/03
1,0-+10 PBI Banco Wiese Sudameris Correo 22/05/03
19 PBI Maximixe Peri21 03/06/03
03 PBI Banco Wiese Sudameris Peri21 03/06/03
1,3 PBI IPE Peri21 03/06/03
2,0 PBI Banco de Crédito Peri21 03/06/03
4,5 PBI Banco Sudamerficano Peri21 03/06/03
2,4 PBI Santander Inve ¢ment Peri21 03/06/03
15 PBI Centura (SAB) Peri21 03/06/03
Mayo 15
41 PBI Maximixe Peri21 03/06/03
35 PBI Banco Sudameicano Peri21 03/06/03
2,3 PBI Centura (SAB) Peri21 03/06/03
0,0 PBI IPE Peri21 03/06/03
1,0 PBI Banco Wiese Sudameris Peri21 03/06/03
4,0 PBI Banco de Crédito Peri21 03/06/03
34 PBI BCRP 30 de abr1/ Gestion 09/06/03
35 PBI BCRP 30 de may 1/ Gestion 09/06/03
2,7 PBI Cémara de Comerdo de Lima Gestion 19/06/03
35 PBI Banco de Crédito Peri21 04/07/03
31 PBI Banco Wiese Sudameris Peri21 04/07/03
31 PBI Maximixe Peri21 04/07/03
3,6 PBI Banco Sudamericano Peri21 04/07/03
31 PBI BCRP30 dejun I Expreso 06/07/03
1,0 IL MEF Correo 06/07/03
2,3 PBI BCRP Gestion 07/07/03
Junio 57
32 PBI Cémarade Comercio de Lima Gestion 19/06/03
35 PBI BCRP 30dejun ¥/ Expreso 06/07/03
55 IL MEF Correo 06/07/03
37 PBI Centura (SAB) El Comercio 18/07/03
40 PBI Banco Wiese Sudameris Reuters 06/08/03
50 PBI Banco de Crédito Reuters 06/08/03
44 PBI Centura SAB Reuters 06/08/03
31 PBI Maximixe Reuters 06/08/03
34 PBI Cémarade Comercio de Lima Reuters 06/08/03
33 PBI BCRP 31dejul Gestion 11/08/03
Julio
33 IL MEF Gestion 16/07/03
39 IL MEF Gestion 07/0803
34 PBI Cémarade Comercio de Lima RPP-internet 12/08/03
Agosto
45 IL MEF Gestidn 07/0803

T Resuliado de la encuesia a 29 Empresas Financiems.

Fuen t: Principales diari os delpais




