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El INEl informa que durante el mes de Mayo del
2003, la produccion de los sectores econémicos
que son medidos con informacion directa,
mostraron un comportamiento variado, respecto
a similar mes del afio anterior.

Los sectores que registraron crecimiento
durante mayo del 2003 fueron: mineria e
hidrocarburos 14,0%, -electricidad y agua en
4,0% y agropecuario en 0,8%. Sin embargo, la
actividad manufacturera mostré una leve
disminucion de -0,5%, explicado por la
contraccion de la Industria Primaria (-6,6%) y la
actividad pesquera se contrajo en 26,8%.

Losimpuestos en términos reales
experimentaron un crecimiento de 0,2%,
determinado por el resultado positivo de los
Otros Impuestos a los Productos, que crecieron
en 1,2%, determinado por la mayor recaudacion

del Ingreso General a las Ventas (IGV) de
origen interno y el Impuesto Selectivo al
Consumo (ISC) interno que crecieron en
7,3%Yy 14,4%, respectivamente. Sin
embargo, los Derechos de Importacion
experimentaron un decrecimiento de 6,4%.

Durante el periodo enero-mayo del 2003
las actividades que crecieron fueron:
agropecuario en 2,2%, mineria e
hidrocarburos 7,1%, electricidad y agua
4,2% y la manufactura en 2,9%, por la
mayor produccion de la industria no
primaria 4,4%. La pesca disminuy6 en
13,8%.

De otro lado, los Derechos de Importaciony
los Otros Impuestos a los Productos en
términos reales acumularon un crecimiento
de 7,1%.

Cuadro N° 1
VARIACIONES DE LOS iNDICES SECTORIALES DE PRODUCCION: Mayo 2003
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sectores Jun 02-May 03/
Enero-Mayo | Jun 01-May 02
Agropecuario 08 22 29
Subsector Agricola 03 1,2 14
Subsector Pecuario 34 4,0 52
Pesca -26,8 -13.8 54
Mineria e Hidrocarburos 14,0 71 58
Subsector Mineria 158 83 6,6
Subsector Hidrocarburos -3,1 -4.5 -2,0
Industria Manufacturera -0,5 29 47
Industria Primaria -6,6 -2,7 09
Industria No Primaria 1,3 44 57
Electricidad y Agua 4,0 42 43
DI-Otros Impuestos a los Productos 02 71 9.8
Derechos de Importacion -4,0
Otros Impuestos a los Productos . , 12,1

Nota:

- Célculos elaborados con informacién revisada y actualizada por los sectores, disponible al 12-07-2003.
- Eneste mes, el Ministerio de la Produccién revis6 y actualizd cifras del sector Pesca y Manufactura.
También realizaron cambios pero menos significativos el Ministerio de Energiay Minas, SEDAPAL y SUNAT en las cifras de

Electricidad, Aguayy el rubro Impuestos, respectivamente.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion y SUNAT.
___________________________________________________________________________|



PRroDUCCION SECTORIAL: MAYO 2003

SECTOR

AGROPECUARIO

En mayo del afio 2003, la produccion agropecuaria registro
un ligero incremento de 0,8% respecto al nivel de
produccion alcanzado en similar mes del afio anterior,
explicado por el resultado positivo del subsector pecuario en
3,4%, contrariamente el subsector agricola cayo en -0,3%.
El subsector pecuario alcanzd un crecimiento de 3,4%,
debido a la mayor produccion de aves en 3,7%, ante el
incremento de la demanda de pollos "BB" linea carne y al
aumento de peso promedio por ave. Los mayores
volimenes de produccion se registraron en los
departamentos de La Libertad, Ica y Arequipa.

Asi también, creci6 la produccion de vacuno en 4,0%,
principalmente en los departamentos de Lima, Ayacuchoy
Arequipa, explicado por la disponibilidad de alimento para el
ganado (pastos naturales y rastrojos de cosechas). La
produccion de caprino aument6 en 10,2%y de ovino en
1,6%, debido a los mejores rendimientos obtenidos en los
departamentos de Junin, Limay La Libertad.

De igual forma la produccion de leche fresca se incrementd
en 3,7% y huevos en 2,4%, por el aumento del nimero de
ponedoras en los departamentos de La Libertad y Arequipa,

ante el adecuado manejo técnico de las ponedoras en nidos
especialmente implementados.

El comportamiento contractivo del subsector agricola
(-0,3%), fue determinado por la menor cosecha de los
principales cultivos, entre los que figuran el arroz cascara
con una caida de 16,5%, papa con -1,2%, cultivo que fue

perjudicado por el atague de enfermedades fungosas,
ante el exceso de humedad del suelo, como por la
presencia de heladas y granizadas. Asi también el café
disminuy6 su produccion en -5,9%, por las lluvias
inusuales que afectaron significativamente las labores de
cosechay el bajo rendimiento que trajo como
consecuencia el abandono de este cultivo por falta de
recursos, aunado a los bajos precios.

También registraron una reduccion en su produccion el
cacao -19,8%, trigo -12,6%, camote -12,2%, y limon
-18,2%, entre otros.

Sin embargo, incrementaron su produccion la cafia de
azlcar en 37,8%, por las bajas temperaturas que ha
favorecido la concentracion de la sacarosa, las
mayores cosechas se registraron en los departamentos
de La Libertad, Lambayeque, Limay Arequipa,
obteniendo un mayor rendimiento en Lima y Arequipa.
Entre los cereales aumentaron su produccion el maiz
amarillo duro en 45,2%, registrando mayores
cosechas los departamentos de San Martin, Loreto,
Limay Cajamarca, influenciado por la mayor demanda
de laindustria avicola. Asimismo, creci6 el maiz
amilaceo en 5,0% principalmente en los departamentos
de Apurimac, Cusco y Ayacucho. Las hortalizas
aumentaron su produccion, la cebolla en 2,7%, y ajo
en 1,1%, enlos departamentos de Cajamarca, Limay
San Martin.

Cuadro N° 2

Ponde-

Sector Agropecuario 100,0
Subsector Agricola 57,7
Cafa de azlcar 3,7
Café 29
Algodén rama 2,7
Arroz cascara 5,0
Maiz amarillo duro 2,2
Papa 71
Alfalfa 75
Platano 2,5
Subsector Pecuario 423
Ave 175
Vacuno 8,8

SECTOR AGROPECUARIO: Mayo 2003
(Ao base 1994)

Productos racion 2003/2002

Variacién porcentual

08 2,2
03 1,2
378 14,1
5.9 3,8
35,5 7.3

-16,5 -11,8
45,2 24,4

1,2 2.9

2,4 5,4

3,7 3,0

3,4 4,0

3,7 5,1

4,0 31

Fuente: Ministerio de Agricultura
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SECTOR PEscA

En mayo del presente afio, la actividad pesquera
experimentd un decrecimiento de 26,8%, explicado por
el alejamiento de la anchoveta de la costa, hacia las 40
a 60 millas de distancia ante el descenso de la
temperatura superficial del mar a lo largo de la costa
peruana. Aunado a las vedas cortas dispuestas para
esta especie en algunas zonas, del 02 al 06 de mayoy
del 29 mayo al 04 junio, ante la constatacion de la
captura de ejemplares juveniles en porcentajes mayores
alo permitido.

Asimismo, el enfriamiento del mar, también afect6 la
captura de jurel, perico, atiin y otras especies.

La pesca maritima, registro un decrecimiento de 28,1%,

por la menor extraccion de especies destinadas al
congelado (-49,7%), como la merluza, sardina, pota,
langostino y caracol. Sin embargo, fue mayor el
desembarque de especies destinadas al enlatado
(220,3%) y al consumo en estado fresco (1,2%).

La captura de especies para consumo industrial,
disminuy6 en 34,0%, determinado por el menor
desembarque de anchoveta que alcanzé 1 071 mil
toneladas disminuyendo en 34,2%.

La pesca continental, en mayo experimentd un
crecimiento de 22,4% respecto a igual mes del 2002,
por la mayor extraccion de curado (66,7%).

Origen Ponde-
y racion
Destino

Sector Pesca 100,0
Pesca Maritima 92,6
Congelado 10,5
Enlatado 2,2
Fresco 22,9
Curado 1,0
Anchoveta 48,2
Pesca Continental 74

Cuadro N° 3

SECTOR PESCA: Mayo 2003
(Afio base 1994)

Variacion porcentual

2003/2002

-26,8 -13,8
-28,1 -15.1
-49,7 -11.3
220,3 2215
1,2 -0,4
0,0 -12,0
-34,2 -35,8
22,4 14,0

Nota: En este mes, el Ministerio de la Produccién revisd y actualizé cifras del sector.

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Pesqueria
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SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS

El sector mineria e hidrocarburos en mayo se expandio
en 14,0%, respecto al nivel de produccion alcanzado en
similar mes del 2002, sustentado en el mayor
dinamismo de la actividad minero metalica que crecio en
15,8%, situacion que fue parcialmente atenuada por la
contraccion de 3,1% observada en la produccion de
hidrocarburos.

La aceleracion en el ritmo de crecimiento del subsector
minero metalico se derivo, principalmente, de los
aumentos en la produccion de zinc (36,2%) y oro
(19,1%) que determinaron el 93,0% del incremento
subsectorial, contribuyeron también pero en menor
medida, los mayores volimenes producidos de plata,
hierro, plomo y estafio, mientras que la produccion de
cobre se redujo en 4,2%, incidiendo ligeramente en el
resultado mensual.

El considerable aumento de 36,2% en la produccion de
zinc refleja el mejor desempefio de las empresas en los
tres estratos mineros, destacando la contribucion de la
gran minerfa que elevad sus niveles productivos en
58,6%, principalmente por el aporte de la Compafiia
Minera Antamina (105,1%), ademas de la recuperacion
de Volcan, la segunda empresa perteneciente al estrato
de mayor produccion durante el mes, que logré revertir
la caida registrada en abril. En el estrato mediano, la
Minera Yauliyacu mantiene niveles altos de produccion
con un aumento de 378,9% en mayo, empresa que se
convirtié en la tercera productora de zinc en el pais a
partir de la absorcion de la minera Iscaycruz en enero
del presente afio.

Elincremento en la actividad aurifera se sustenté en la
mayor produccion de los estratos de la gran mineriaen

33,1% y mediana mineria en 9,0%, siendo relevante la
contribucion de Yanacocha y Barrick Misquichilcaen el
primer estrato, cuyos volimenes producidos
aumentaron en 40,1%y 18,5%, respectivamente.
Cabe indicar que, con respecto a la produccion
artesanal de oro que comprendia las cuatro zonas
productoras: Madre de Dios, Puno, Sur Medio y Costa
Norte, el Ministerio de Energia y Minas en el mes de
abril del presente afio, ha modificado las cifras desde
enero, informando sélo la produccién de Madre de Dios.
La evolucion ascendente de la produccion minera
ocurri en un contexto favorable en las cotizaciones de
todos los metales en el mercado internacional. El precio
promedio del oro en mayo se incrementé en 8,2%,
debido al debilitamiento del délar en el mercado de
divisas y la caida en los mercados bursétiles. En el
caso del cobre su cotizacion promedio se elevo en
3,8%, luego de haber experimentado caidas sucesivas
enmarzoy abril, influenciada por la disminucién de los
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres (LME),
la difusion de una alta tasa de crecimiento anual de la
economia China (8,9%), entre otros factores.

Asimismo, el mayor valor exportado de los principales
productos mineros como el oro (41,5%), zinc (34,7%)
y, plomo (24,8%) durante el mes de referencia
experimentaron aumentos significativos en comparacion
alos niveles registrados en mayo del 2002 y en menor
medida el cobre (10,8%), en tanto que la exportacion
del resto de metales se redujo.

La produccién de hidrocarburos disminuy6 en 3,1%,
manteniendo la tendencia negativa observada desde
diciembre del 2002, como consecuencia de la caida de



3,6% en la extraccion de petréleo crudo, mientras que
la produccion de gas natural aumenté en 6,1%. La
continua contraccion de la actividad petrolera se refleja
en las diferentes zonas productivas del pais, debido al
agotamiento natural de las reservasy los resultados
poco favorables en la perforacion exploratoria de
nuevos pozos. Pluspetrol, la mayor productora de
hidrocarburos liquidos en el pais, que opera en los lotes
8y 1-AB, ubicados en la selva norte del departamento

de Loreto, redujo sus niveles extractivos en 4,8%, al
igual que Petrotech en -6,6%, empresa que explota el
lote Z-2B, ubicado en el zécalo norte, departamento de
Piura.

En el caso del gas natural, registraron aumentos de
produccion las contratistas Aguaytia (la empresa
productora de gas natural mas importante, con un
aporte cercano al 70%), Pérez Companc y Olympic.

Productos

Ponde-

Cuadro N° 4

SECTOR MINERIA E HIDROCARBUROS: Mayo 2003
(Afio base 1994)

racion

2003/2002

Variacion porcentual

Sector Mineria e Hidrocarburos 100,0 14,0 71
Mineria Metalica 80,0 15,8 8,3
Cobre 20,3 -4,2 -1,9
Zinc 20,0 36,2 10,5
Oro 19,1 19,1 13,3
Plata 9,0 13,0 9,7
Hierro 43 21,7 17,1
Plomo 39 15,4 12,6
Hidrocarburos 20,0 3,1 -4,5
Petréleo crudo 19,5 -3,6 5,1
Gas natural 0,5 6,1 9,9
Fuente: Ministerio de Energia y Minas
Grafico 1N°3
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SECTOR MANUFACTURA

En mayo del presente afio, la actividad
manufacturera se redujo en 0,5%. Este resultado
fue determinado por la disminucién de la actividad
Fabril Primaria en 6,6%, principalmente de la
industria de fabricacion de harinay conservas
de pescado (-28,5%), como consecuencia de
la menor disponibilidad de anchoveta. Asimismo,
las ramas de metales preciosos no ferrosos se
contrajeron en 0,4%, debido a la menor

produccion de cobre refinado -2,8%, asi como
de cadmio refinado -7,2%.

La industria Fabril No Primaria que creci6 en
1,3%, logro atenuar este descenso destacando
la mayor produccién de los Bienes Intermedios,
Bienes de Consumo y Bienes de Capital en
2,1%, 0,7% y 1,3%, respectivamente.

Entre las ramas industriales que explican el
aumento de la produccién de Bienes Intermedios

CuadroN°5

(Afio base 1994)

Actividad

Sector Fabril Total

Sector Fabril Primario

1512 Harina y conservas de pescado y otros
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios
1511 Carne y productos camicos

2320 Productos de refinacion de petroleo

1542 Refinerias de azlcar

Sector Fabril No Primario

Bienes de Consumo

1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo
2423 Productos farmacedticos botanicos

1810 Prendas de vestir, excepto prendas de piel
2212 Periddicos, revistas y publicaciones periédicas
Bienes Intermedios

2221 Actividades de impresion

2899 Otros productos elaborados de metal

2429 Productos quimicos

1711 Hilatura de fibras textiles, tejidos
Bienes de Capital

2912 Bombas, compresoras, grifos y valvulas

3120 Aparatos de distribucién y control de energia eléctrica

SECTOR MANUFACTURA: Mayo 2003

2693 Productos de arcillay cerdmica no refractaria para uso estructural

2911 Motores y turbinas,exc. para aeronaves, vehiculos automotores

Ponde- | Variacion porcentual
racion

100,00 -0,5 29
23,16 -6,6 2,7
728 -285 -18,0
5,92 04 -14
3,52 0,6 -2,0
547 3,7 40
0,97 43,7 15,8
76,84 13 44
46,57 0,7 39
2,83 10,1 19,9
2,57 22,4 13,7
9,36 43 13,6
1,25 233 211
27,35 2,1 54
1,74 8,8 21,1
2,15 12,4 131
1,10 15,0 23,6
0,66 14,1 11,3
3,23 58 41
2,92 13 9,2
0,21 13,1 11,0
0,22 16,5 -34,8
0,07 11,6 12,8

Fuente: Ministerio de la Produccion-Viceministerio de Industria



(2,1%), se encuentran actividades de impresion publicaciones periddicas 23,3% y articulos de
8,8%, otros productos elaborados de metal papel y carton 15,4%, entre otras.

12,4%, productos de arcilla y cerdmica no
refractaria para uso estructural 15,0%, productos
quimicos 14,1% e hilatura de fibras textiles y tejidos
5,8%, principalmente.

Asimismo, las ramas industriales que determinaron
el incremento de la produccion de Bienes de
Consumo (0,7%), fueron tejidos y articulos de
punto y ganchillo 10,1%, productos farmacéuticos
botanicos 22,4%, prendas de vestir excepto
prendas de piel 4,3%, periddicos, revistas y

Del mismo modo, la mayor produccion de Bienes
de Capital (1,3%), fue explicada por el importante
dinamismo mostrado por las industrias dedicadas
a la produccién de bombas, compresoras, grifos
y valvulas 13,1%, aparatos de distribucion y
control de energia eléctrica 16,5%, motores y
turbinas excluido para aeronaves, vehiculos
automotores y motocicletas 11,6% y carrocerias
para vehiculos automotores 5,0%.

Gréfico N°4
INDICE MENSUAL DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR MANUFACTURA: 1998-2003
(Afio base 1994=100)
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SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA

El sector electricidad y agua en mayo del presente afio El subsector agua, tuvo un crecimiento de 3,1%, debido
registré un crecimiento del 4,0% con respecto a similar al mayor volumen de produccion de agua potable de la
mes del afio anterior. Este resultado se explica por el empresa SEDAPAL que obtuvo un incrementd de 3,3%,
crecimiento experimentado por el subsector electricidad situacion similar se observa en las otras empresas

en 4,2% y el subsector agua 3,1%. ubicadas en el interior del pais, como Arequipa

El crecimiento en el subsector electricidad, se explica por (SEDAPAR) 2,1%, Piura (EPS Grau) 0,5%, Chiclayo
lamayor generacion de energia eléctrica del servicio (EPSEL) 4,9% y Chimbote (SEDA Chimbote) 1,9%.
publico de las empresas que forman parte del Sistema Los resultados favorables obtenidos por SEDAPAL se
Interconectado Centro Norte (SICN) que tuvo un deben principalmente al inicio de las operaciones de la
crecimiento de 4,1% y los sistemas aislados 7,3%. planta de produccion Chillon en diciembre 2002; asi como
Entre las principales empresas de servicio plblico que sumayor participacion en la produccién comparado con
incrementaron su produccion energética tenemos a los pozos del Callao (en mayo 2003 la planta Chillén
ELECTRO PERU (7,9%), EDEGEL (1,3%), EGENOR gener6 2240 miles de metros clbicos, en tanto los pozos
(2,4%), EGASA (2,0%), ENERSUR (22,8%) y de Callao generaron un volumen de 1204,4 miles de
ELECTRO ANDES (0,3%). Mientras que, entre las metros clibicos).

empresas que registran un menor volumen de produccion,
se encuentran ELECTRO PIURA (-50,7%),
ELECTRO UCAYALI (-91,6%)y CAHUA (-35,0%),
entre otros.

PAc.
7 |



PAc.
8

Empresa

Sector Electricidad y Agua
Electricidad
ElectroPer(

Edegel
Egenor
Egasa
EnerSur
Electroandes
Electro Piura
Cahua
San Gabén
Agua

Cuadro N° 6
SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA: Mayo 2003
(Afio base 1994)

Ponde-
racion

100,0
78,4

21,6

Variacion porcentual
2003/2002

40 42
42 14
79 25
13 111
24 12
20 24
28 94
03 75
50,7 548
350 06
11 21
31 29

Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas - EPSs
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DERECHOS DE IMPORTACION Y OTROS IMPUESTOS

ALOS PRODUCTOS

Los impuestos a los productos en valores constantes

experimentaron un leve incremento de 0,2%, determinado por
el aumento de los Otros impuestos a los Productos en 1,2%,

crecimiento que fue atenuado por el comportamiento
contractivo de los Derechos de Importacion en -6,4%.

Entre los impuestos a los productos, la recaudacion por el

cobro de IGV interno observé un incremento de 7,3%;
mientras que disminuy6 el monto captado por el IGV
importado en 8,5%. De igual manera, el ISC interno se
incremento en 14,4%y el ISC importado se redujo en
45,9%.

De otro lado, los impuestos a los productos en términos

nominales experimentaron un incremento de 3,3%, respecto

al monto registrado en mayo del afio pasado. Segln
componentes, los Otros impuestos a los Productos
aumentaron en 3,9%, mientras que los Derechos de
Importacion experimentaron un leve decrecimiento de
0,9%.

De los impuestos aplicados a los productos, el monto
recaudado por IGV interno fue mayor en 8,7%,
mientras que el monto ingresado por el cobro del IGV
importado disminuy6 en 3,1%. Asi también, el cobro
por el ISC interno aumentd en 15,8%; contrariamente
la recaudacion por ISC importado disminuyd en
42,8%.



Cuadro N° 7
IMPUESTOS: Mayo 2003

(Afio base 1994)

Variacion porcentual 2003/2002
| Nominal |  Real |

IMPUESTOS

Enero-Mayo Enero-Mayo
DI-Otros Impuestos a los Productos 3,3 10,1 0,2 71
Derechos de Importacion -0,9 37 -6,4 -0,3
Otros Impuestos a los Productos 39 11,1 1,2 8,2
IGV Interno 8,7 15,3 7,3 13,0
IGV Importado -3,1 11,3 -8,5 7,0
ISC Interno 15,8 2,0 14,4 0,0
ISC Importado -42,8 11,8 -45,9 7,6

Nota: ElIGV interno recaudado en junio corresponde a la actividad econémica de mayo.
- ElIGV e ISC de origen interno fueron deflactados con el IPM de origen nacional.

- ElIGV e ISC de origen importado fueron deflactados con el IPM de origen importado.

- Los Derechos de Importacion fueron deflactados por el IPM de origen importado.
Fuente: Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria



Probuccion AcumuLADA: ENERO - Mayo 2003

SECTOR

AGROPECUARIO
Durante los primeros
cinco meses del

presente afio, el sector En %

Gréfico N° 6

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

AGROPECUARIO: 1994-2003 (*)
(Enero-Mayo)
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pecuario en 1,2%y
4,0%, respectivamente.
El resultado del

094 1095

subsector agricola

1996 1997 098 B99 2000 2001 2002 2003

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

(1,2%), se sustentaen
los mayores volimenes
producidos de cafia de azlcar en 14,1%,
cacao 7,3%, maiz amarillo duro 24,4%,
alfalfa 5,4%, yuca 3,8%, platano 3,0%y
frijol grano seco en 15,5%.

De otro lado, el subsector pecuario logrd

un crecimiento de 4,0%, influenciado por la
mayor produccion de ave en 5,1%,
vacuno 3,1%, porcino 3,1% Yy leche fresca
en 3,7%.

Enlo que va de la presente campafia
agricola agosto2002-may02003, la
superficie sembrada de los principales
cultivos agricolas ascendio a

las aguas de la costa observado desde abril.

La pesca de origen maritimo disminuyd en 15,1%,
ante la menor captura especies para congelado
(-11,3%), consumo en estado fresco (-0,4%) y
curado (-12,0%). Asitambién, se redujo la
extraccion de anchoveta para uso industrial en
-35,8% y "otras especies" en -84,4%. Sin embargo,
aumento la pesca para enlatado en 221,5%.

De otro lado, la pesca continental se increment6 en
14,0%, por la mayor disponibilidad de especies para
curado 35,5%.

1768 mil hectéreas, menor en
1,8% respecto al similar periodo
de lacampafia pasada. Enel
mismo periodo, el nivel promedio
de agua almacenada en las
principales represas del pais,
alcanz6 los 1654 millones de

En %

Gréfico N° 7
VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR

PESCA: 1994-2003 (*)
(Enero-Mayo)

metros clbicos, registrando un
crecimiento de 5,5% respecto al
nivel registrado en igual periodo
de la campafia anterior
(agost02001-may02002).

SECTORPESCA

En el perfodo de enero-mayo del
afio en curso, la actividad
pesquera registro una

disminucion de 13,8%, explicado

1994

1995 1996 997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

por la veda decretada para la
anchoveta y el enfriamiento de




SECTOR MINERIA E

HIDROCARBUROS
Durante enero-mayo del 2003, el sector
minerfa e hidrocarburos, muestra un

crecimiento acumulado de 7,1%, En %
0

Grafico N° 8
VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR MINERIAE

HIDROCARBUROS: 1994-2003 (*)
(Enero-Mayo)

impulsado principalmente por el
comportamiento dindmico de la actividad
minero metlica en 8,3%, reflejindose
enlos mayores niveles de produccion
de todos los metales con excepcion del
cobre, destacando el zinc conun
crecimiento 10,5%y los metales
preciosos: oro 13,3%y plata 9,7%,
favorecidos por el contexto de alzaen

22,4

sus cotizaciones en el mercado 1094

internacional durante los primeros (*)Respectoa similar periodo del afio anterior

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

meses del afio. Asimismo, la produccion

mercado asiatico, principal destino de las
exportaciones de este metal.
Entre las empresas que han contribuido a la

Minera Antamina, Southern Per, Yanacocha,

Castrovirreyna, Ares, Shougang, Minsur, entre
otras.

De otro lado, el subsector hidrocarburos
presenta una variacion acumulada negativa de
-4,5%, determinado por la menor extraccion de

la selva norte donde opera Pluspetrol, principal
productor de crudo en el pais, cuyo nivel

acumulada de hierro muestraun avance importante  €xtractivo se redujo en7,2%, ademas de Petrotech (-5,0%)
de 17,1%, sustentado en la creciente demandadel 9 opera en el zocalo noreste. Por su parte, Pérez

Companc, Aguaytia, Mercantile, Grafia y Montero Petroleray
Rio Bravo obtuvieron aumentos en su produccién acumulada,
atenuando la caida registrada por las otras empresas. De otro

expansion del subsector minero figuran la Compariia  'ado, laevolucion favorable de la produccion acumulada de

gas hatural en 9,9% se sustenta en la mayor produccion de

Barrick Misquichilca, Buenaventura, Milpo, Atacocha,  as émpresas contratistas: Aguaytia enla selva central que
Yauliyacu, El Brocal, Inversiones Mineras del Sur, crecio en 39,1%, destinada a cubrir los requerimientos de las

plantas de generacion eléctrica de origen térmico, y el aporte
de lacompafiia Olympic, que desde su ingreso al proceso
productivo en mayo del 2002 registra aumentos sostenidos,
alcanzando durante enero-mayo del 2003 un crecimiento en
su produccion de 514,9%.

petroleo crudo (-5,1%) de los pozos localizados en

SECTOR MANUFACTURA

Laactividad manufacturera en los cinco primeros meses del
2003, experimentd un crecimiento de 2,9%.
Este resultado se explica por la mayor

Grafico N°9

produccion registrada en laindustria Fabil

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR AGREGADO DEL SECTOR No Primaria (4,4%), y atenuada parcialmente

MANUFACTURA: 1994-2003 (*)
(Enero-Mayo)
En %

por la evolucion negativa de la industria
Fabril Primaria en -2,7%.

Elaumento de la produccion de la industria
No Primaria fue explicado por la mayor
elaboracion y fabricacion de Bienes
Intermedios 5,4% y Bienes de Consumo
3,9%, mientras que los Bienes de Capital
acumularon una reduccion de 9,2% entre
eneroy mayo del presente afio.

Entre las ramas industriales que determinaron
elincremento en la produccion de Bienes

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 Intermedios, destacan actividades de

(*) Respecto a similar periodo del afio anterior

impresion 21,1%, productos de arcillay

ceramica no refractaria para uso estructural
23,6%, otros productos elaborados de metal



13,1%, productos de plastico 4,6% y fundicion SECTOR ELECTRICIDAD Y AGUA

de metales no ferrosos 28,6%, entre otras. El sector electricidad y agua, durante enero-mayo
Asuvez, las ramas industriales que elevaron la del presente afio registr un crecimiento acumulado
produccidn de los Bienes de Consumo, fueron de 4,2%, con respecto a igual periodo del afio
prendas de vestir excepto prendas de piel anterior, sustentado en el resultado favorable del
13,6%, tejidos y articulos de punto y ganchillo subsector electricidad que crecit en 4,4%y agua
19,9%, otras industrias manufactureras 11,7%, que lo hizo en 2,9%.

bebidas no alcohélicas, aguas minerales 9,8%, El desenvolvimiento favorable del subsector

y periddicos, revistas y publicaciones periédicas electricidad fue determinado por la mayor

21,1%, principalmente. produccidn de energia eléctrica registrada por las

La disminucién de la produccion de

Bienes de Capital fue explicada por el
menor dinamismo mostrado por las )

industrias dedicadas a la produccion VARIACION A‘ELL’Z'CUTLQE{*D ADDEt Xébif* g‘gfgg{g')? DEL SECTOR
de aparatos de distribucion y control (Enero-Mayo) 20050

de energfa eléctrica -34,8%, otros
tipos de maquinaria de uso general
-12,6%, motores, generadores y
transformadores eléctricos -15,9%,
carrocerias para vehiculos
automotores -17,1% e instrumentos y
aparatos para medir -99,4%.

De otro lado, la contraccion de la
industria primaria en los cinco
primeros meses del presente afio
(-2,7%), responde a la menor
produccién registrada de harinay
conserva de pescado en -18,0%, 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
metales preciosos y no ferrosos

Gréfico N° 10

(*) Respectoa similar periodo del afio anterior

-1,4%, y camne y productos carnicos ]
en -2,0%. empresas ELECTRO PERU, EDEGEL, EGENOR,
ELECTROANDES, TERMOSELVA, entre las mas
importantes. El crecimiento alcanzado por el
subsector agua se explica por los mayores

aportes de las empresa SEDAPAL (Lima),
Grafico N°11 SEDAPAR (Arequipa), EPSEL (Chiclayo) y

VARIACION ACUMULADA DEL VALOR REAL DE LOS IMPUESTOS SEDA Chimbote (Chimbote).
1994-2003 (*)

(Enero-Mayo) .
DERECHOS DE IMPORTACION Y OTROS

IMPUESTOS A LOS PRODUCTOS

Durante enero-mayo, los impuestos en
términos reales experimentaron un incremento
de 7,1%, debido a la mayor captacion de
recursos por el concepto de Otros impuestos a
los productos en 8,2%; mientras que los
Derechos de Importacion se redujeron en
0,3%.

Los impuestos en términos nominales

-89 registraron un incremento de 10,1%, respecto
a similar periodo del afio anterior, influenciado
e s st et o por la mayor recaudacion de los Otros

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

impuestos alos productos en 11,1%y de los
ﬁ Derechos de Importacion en 3,7%.



ANEXO AL INDEco N° 09

El INEl informa que la produccién nacional
durante mayo del 2003 alcanz6 un crecimiento
de 1,8%, respecto del nivel alcanzado en
similar mes del 2002, determinado por la
evolucion favorable de los principales sectores
economicos. Los sectores de actividad primaria
que registraron un resultado favorable fueron el
sector mineria e hidrocarburos con 14,0%y
agropecuario en 0,8%; mientras que la
actividad pesquera se contrajo en 26,8%.

De los sectores de transformacion, la actividad
de la construccion experimentd un crecimiento
de 3,4%. Sin embargo, la actividad
manufacturera mostro un decrecimiento de
0,5%, respecto al nivel observado en mayo del
afio pasado, determinado por la menor

produccion de la industria primaria
(-6,6%), ante la menor disponibilidad de
anchovetay principales especies marinas.
Los servicios observaron aumentos en su
actividad: electricidad y agua en 4,0%y
otros servicios en 3,3%. Mientras que la
actividad comercial se contrajo en -1,6%.
Los Derechos de Importacién y los Otros
Impuestos a los Productos registraron un
incremento de 0,2%.

Durante el periodo enero-mayo del
presente afio, la actividad econémica
registré un crecimiento de 4,3%.

En el periodo anualizado junio02-mayo03
la actividad productiva del pais
experimento un crecimiento de 5,2%.

Anexo N° 1
EVOLUCION DEL INDICE DE LA PRODUCCION MENSUAL: Mayo 2003
Afo base 1994
Ponde- Variacion porcentual
Sectores racion 1/ Jun 02-May 03/
Jun 01-May 02
Economia Total (PBI) 100,0 18 43 52
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,7 02 71 9.8
Derechos de Importacion 17 -6,4 -0,3 -4,0
Otros Impuestos a los Productos 8,0 1,2 8,2 12,1
Total Industrias (VAB) 90,3 19 40 47
Informacion directa 30,9 19 33 44
Agropecuario 7,6 0,8 2,2 2,9
Pesca 0,7 -26,8 -13,8 54
Mineria e Hidrocarburos 47 14,0 71 58
Manufactura 16,0 05 2,9 47
Electricidad y Agua 1,9 4,0 42 43
Informacion indirecta 59,4 19 45 49
Construccion 5,6 34 32 59
Comercio 14,6 -1,6 39 39
Otros Servicios 2/ 39,2 33 48 51

Nota:

- Célculos elaborados con informacion revisada y actualizada por los sectores, disponible al 12-07-2003.

- En este mes, el Ministerio de la Produccion revis6 y actualizé cifras del sector Pesca y Manufactura.
También realizaron cambios pero menos significativos el Ministerio de Energia y Minas, SEDAPAL y SUNAT en las cifras de
Electricidad, Agua y el rubro Impuestos, respectivamente.

1/ Corresponde a la estructura del PBI valorizado a precios basicos.

2/ Incluye Servicios Gubernamentales y Otros Servicios.

Fuente: INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccién y SUNAT.



Anexo N° 02

Indicador Mensual de la Produccién Nacional: 2000 - 2003
(Afio Base 1994=100)

INDICE MENSUAL VARIACION PORCENTUAL
MES MENSUAL 1/ ACUMULADA 2/ ANUALIZADA 3/
2000 | 2000 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2000 | 2000 | 2002 | 2003
ENERO u89 176 1282 1298 51 -1 48 83 51 A1 48 53 15 26 10 54
FEBRERO 1170 1150 1177 1249 49 17 24 61 50 -4 36 57 19 21 13 &7
MARZO 1266 1203 1218 1290 57 50 12 60 53 27 28 58 23 12 18 61
ABRIL 1260 1281 1399 1440 50 17 93 29 52 5 45 50 30 09 25 55
MAYO 1373 1%0 1437 1463 67 -0 57 18 55 -4 48 43 32 02 31 52
JUNIO 1308 1263 1330 45 35 53 53 18 49 35 05 39
JuLio 1239 1255 1317 50 13 50 53 13 49 40 08 42
AGOSTO 211 1226 1277 53 13 41 53 10 48 47 A1 44
SETEMBRE 1148 1176 1276 11 25 85 46 07 52 46 08 49
OCTUBRE 1204 1247 1305 08 36 46 42 02 51 44 06 50
NOVIEMBRE 1197 1237 1321 14 34 68 a7 01 53 38 02 53
DICEMBRE 1198 1260 1343 29 51 66 3l 05 54 31 05 54

1/ Respecto a similar mes el afio anterior (Mayo 2003 / Mayo 2002).

2/ Respecto a similar periodo del afio anterior (Enero - mayo 2003 / Enero - mayo 2002).

3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior (Junio 2002 - mayo 2003 / Junio 2001 - mayo 2002).

FUENTE : INEI
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Anexo N° 03

Indicador Mensual de Produccion: Global y Directo, 1994-2003
( Variacion porcentual anualizada - base 1994 )
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EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003

Anexo N° 04

Afio Base 1994=100

(Variacion Anualizada)

Fecha Global | Directo
1994 E 6,7 8,2
F 74 9,2
M 8,2 9,9
A 8,9 10,9
M 10,3 12,5
J 10,6 13,1
J 11,1 13,2
A 11,1 12,8
S 11,1 12,6
0 11,7 13,2
N 12,3 14,0
D 12,8 14,8
1995 E 129 14,8
F 135 14,9
M 135 14,2
A 12,9 13,2
M 12,7 12,1
J 12,5 11,0
J 12,3 10,3
A 12,0 10,0
S 11,4 9,3
0 10,8 8,4
N 9,9 7,0
D 8,6 55
1996 E 74 42
F 6,4 34
M 54 2,9
A 5,0 2,5
M 3,8 18
J 3,4 2,1
J 2,9 2,0
A 2,4 1,7
S 2,2 1,7
0 2,0 1,7
N 2,0 2,2
D 2,5 3,1

Continda...




EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003

Anexo N° 04

Afio Base 1994=100

(Variacion Anualizada)

Fecha Global | Directo
1997 E 31 40
F 3,5 4,3
M 3,8 4.8
A 4.8 58
M 53 6,4
J 54 6,2
J 54 6,1
A 57 6,1
S 6,3 6,4
0 6,7 6,9
N 6,8 6,7
D 6,7 6,2
1998 E 6,0 55
F 57 53
M 58 52
A 4.3 3,7
M 3,3 23
J 2,8 17
J 2,7 1,4
A 2,3 1,3
S 15 0,7
0 0,6 0,0
N 0,3 -0,1
D -0,5 -0,3
1999 E -0,6 0,0
F -0,9 -0,1
M -1,2 -0,3
A -1,2 0,4
M -0,5 2,0
J -0,3 3,0
J -0,6 3,4
A -0,8 3,4
S -0,8 3,6
0 -0,3 4,2
N 0,2 48
D 0,9 55

PAc.
17

Continda...




Anexo N° 04
EVOLUCION DEL INDICADOR DE LA PRODUCCION NACIONAL: 1994-2003
Afo Base 1994=100
(Variacion Anualizada)
Fecha Global | Directo
2000 E 15 57
F 19 6,2
M 2,3 7,0
A 3,0 7,1
M 3,2 7,1
J 35 6,9
J 4,0 7,2
A 47 7,7
S 4,6 7,6
0] 44 7,2
N 338 6,7
D 31 57
2001 E 2,6 53
F 2,1 45
M 1,2 3,2
A 0,9 29
M 0,2 2,1
J 0,5 13
J 0,8 0,8
A 1,1 0,6
S 0,8 0,9
0 -0,6 14
N 0,2 13
D 05 18
2002 E 1,0 2,4
F 13 29
M 18 3,6
A 2,5 43
M 31 49
J 39 5,6
J 42 57
A 44 5,6
S 49 57
0 50 53
N 53 58
D 54 6,0
2003 E 54 57
F 57 58
M 6,1 5,6
A 55 49
M 52 4.4
Nota: Considera los tltimos 12 meses respecto a similar periodo de un afio anterior, ejemplo: Junio 2002 - mayo 2003 / Junio 2001 - mayo 2002.
Fuente: INEI

PAc.
18 ]



PREDICCIONES DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA (PBI): 2003

Anexo N° 05

Cémara de Instituto | Sociedad VR INSTITUCIONES FINANCIERAS INEI 2/
PERIODO Comgruo Macroconsult]  Maximixe | Peruano Fle Namonallde Indicador Lider BCRP 1/ Banco de Banco Wiese Banco Santander nteri DATO OFICIAL
de Lima Economia - Industria Crédito Sudamericano|  Investment P
2003
58 1
54 osiovos 53
Enero 52 100203
6,3 100203
57 58
07104103 P 7,0 170303 6,1
Febrero 6,7 o0s03
4,2 al28 defteh.
6,2 70-75 75 93 4.9 31 demar 6.0
07/04/03 11/04/03 24104103 04104103 5.0 a30ar !
Marzo 12105103
20-30 10 +10
32 w04t 19 13 40 sna | 20 s 45 2,4 15 29
15/05/03 15 03106103 03/06/03 07104103 0306103 0306/03 0306103 03106103 !
Abril 0.3 oataes
3,4 s00u03
2.7 4,1 o360 0,0 1,0 35  s00s08 4,0 ozoe03 | 1,0 ososos | 3,5 osw603 23 18
19/06/03 3,1 a3 03/06/03 06/07/03 09/06/03 3.5 ouori3 3,1 osor0s 3,6 w0703 03106103 ’
3,1 osw0703
Mayo
32 55 35
10/06/03 06/07/03 06/07/03
Junio
4,0 3,7 100202
4.2 19/02103 4,0 oo06i03
24104103 40
ANUAL 20105/08 3,8 omomos

Nota: La informacién que se presenta en ese cuadro, ha sido publicado en las fechas mencionadas en los principales diarios.
1/ Resultado de la encuesta a 29 Empresas Bancarias.
2/ Publicado el dia 15 de cada mes.

FUENTE: Principales diarios del pais.




Anexo N° 06

Pronésticos mensuales sobre el comportamiento de la actividad econémica: 2003

Indicador de produccién PIETEEHEDE Fochad
Mes INEL 1/ Var % | Indicador | Organismo responsable | Publicado en | Puzﬁczcign
2003
Enero 53
58 IL MEF Gestion 15/11/02
54 IL MEF Sintesis 08/01/03
52 IL MEF Gestion 10/02/03
Febrero 6,1
6,3 IL MEF Gestion 10/02/03
7,0 IL MEF El Peruano 17/03/03
58 PBI Macroconsult El Peruano 22/03/03
6,7 IL MEF Gestion 04/04/03
57 PBI CCL Sintesis 07/04/03
Marzo 6,0
93 IL MEF El Peruano 17/03/03
9,3 IL MEF Gestion 04/04/03
6,2 PBI CCL El Peruano 07/04/03
70-75 PBI Macroconsult El Peruano 11/04/03
75 PBI SNI El Peruano 24/04/03
42 PBI BCRP 28 de feb 2/ El Peruano 12/05/03
49 PBI BCRP 31 de mar 2/ El Peruano 12/05/03
50 PBI BCRP 30 de abr 2/ El Peruano 12/05/03
Abril 2,9
4,0 PBI BCRP 30-31 mar 2/ Gestion 07/04/03
2,0-3,0 PBI Macroconsult El Peruano 11/04/03
32 PBI CCL El Peruano 15/05/03
-15 PBI Macroconsult Expreso 21/05/03
15 PBI BCRP Correo 22/05/03
-1,0-+1,0 PBI Banco Wiese Correo 22/05/03
19 PBI Maximixe Per(.21 03/06/03
03 PBI Banco Wiese Per(.21 03/06/03
13 PBI IPE Perd.21 03/06/03
2,0 PBI Banco de Crédito Per(i.21 03/06/03
45 PBI Banco Sudamericano Per(.21 03/06/03
2,4 PBI Santander Investment Per(i.21 03/06/03
15 PBI Interfip Perd.21 03/06/03
Mayo 18
41 PBI Maximixe Per(i.21 03/06/03
35 PBI Banco Sudamericano Per(.21 03/06/03
23 PBI Interfip Perd.21 03/06/03
0,0 PBI IPE Perd.21 03/06/03
1,0 PBI Banco Wiese Per(i.21 03/06/03
4,0 PBI Banco de Crédito Per(i.21 03/06/03
34 PBI BCRP 30 de abr 2/ Gestion 09/06/2003
35 PBI BCRP 30 de may 2/ Gestion 09/06/2003
2,7 PBI CCL Gestion 19/06/2003
35 PBI Banco de Crédito Per(i.21 04/07/03
31 PBI Banco Wiese Per(i.21 04/07/03
31 PBI Maximixe Per(i.21 04/07/03
3,6 PBI Banco Sudamericano Per(.21 04/07/03
31 PBI BCRP 30 de jun 2/ Expreso 06/07/2003
1,0 PBI MEF Correo 06/07/2003
23 PBI BCRP Gestion 07/07/2003
Junio
32 PBI CCL Gestion 19/06/2003
35 PBI BCRP 30 de jun 2/ Expreso 06/07/2003
55 PBI MEF Correo 06/07/2003

1/ Publicado el dia 15 de cada mes.
2/ Resultado de la encuesta a 29 Empresas Bancarias.
Fuente: Principales diarios del pais




