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El INEI informa que la produccién nacional
en el mes de noviembre de 2011 experimentd un
crecimiento de 4,95%, explicado por el
comportamiento favorable de casi todos los sectores,
con excepcion de la mineria y manufactura,
alcanzando 27 meses continuos con resultado
positivo.

Este resultado fue determinado por la
evolucion positiva de la demanda interna que se
refleja en el aumento de las ventas al por menor a
los hogares en 8,59% y la mayor importacion de
bienes de consumo en 15,74%. Asimismo, crecio
la importacion de bienes de capital y materiales
para la construccion en 16,40%, y la inversion en

construccion en 3,23%. Igualmente, por la
demanda externa de productos no tradicionales
que en términos reales aumentd en 6,21%,
sustentado en los mayores envios al exterior de
productos textiles, agropecuarios, pesqueros,
metalmecanicos, siderometallirgicos y mineros no
metalicos. En el rubro de productos tradicionales
aumento la exportacion de café, harina de
pescado y estafio.

Entre los sectores primarios, la actividad
agropecuaria registré un aumento de 2,65%,
como resultado del crecimiento tanto del subsector
agricola en 0,84% como del pecuario en 4,79%.
Elincremento del subsector agricola es explicado

www.inei.gob.pe

Cuadro N°1
Evolucion del indice Mensual de la Produccion Nacional: Noviembre 2011
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion Porcentual
Sector racion 1/ 2011/ 2010 Dic 10 - Nov 11/
Noviembre | Enero-Noviembre| Dic 09 - Nov 10

Economia Total 100,00 4,95 6,95 7,13
DI-Otros Impuestos a los Productos 9,74 5,70 7,40 7,55
Total Industrias (Produccién) 90,26 4,89 6,91 7,09
Agropecuario 7,60 2,65 3,69 4,05
Pesca 0,72 1,29 25,63 21,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67 -1,02 0,64 -0,46
Manufactura 15,98 0,73 5,61 5,97
Electricidad y Agua 1,90 6,89 7,41 7,31
Construccion 5,58 3,23 3,39 4,19
Comercio 14,57 7,02 8,98 9,12
Transporte y Comunicaciones 7,52 9,29 11,13 11,05
Financiero y Seguros 1,84 9,39 10,34 10,34
Servicios Prestados a Empresas 7,10 7,71 8,78 8,95
Restaurantes y Hoteles 4,17 10,22 9,65 9,58
Servicios Gubernamentales 6,33 5,07 4,86 4,84
Resto de Otros Servicios 2/ 12,29 5,90 7,06 7,22

Nota: El célculo correspondiente al mes de noviembre de 2011 ha sido elaborado con informacion disponible al 12-01-2012.

1/ Corresponde a la estructura del PBI afio base 1994.

2/ Incluye Alquiler de Vivienda y Servicios Personales.

Fuente:  INEI, Ministerio de Agricultura, Ministerio de Energia y Minas, Ministerio de la Produccion, Ministerio de Transportes
y Comunicaciones, SBS, MEF, SUNAT y Empresas Privadas.

La metodologia del Indice Mensual de la Produccién Nacional se encuentra disponible en

http://www.inei.gob.pe/web/Metodol ogias/Attach/1.pdf



por la mayor produccién de maiz amarillo duro, ajo,
esparrago, mandarina, café y cafia de azUcar, entre los
principales cultivos. Por otro lado, el crecimiento del subsector
pecuario fue determinado por el aumento de la produccion
de ave, huevos, leche frescay vacuno.

El sector pesca creci6 en 1,29% debido al mayor
desembarque de especies destinadas al consumo industrial
(harinay aceite), principalmente de anchoveta que alcanzé
514,3 miles de toneladas, que con respecto a noviembre de
2010 (234,3 miles de toneladas) registré un aumento de
119,56%. Esta situacion fue determinada por la autorizacion
de la segunda temporada de pesca del recurso anchoveta
en la zona comprendida entre el extremo norte del dominio
maritimo del Perd (Tumbes) y los 16°00'00” L.S. (Arequipa-
Atico) a partir del dia 23 de noviembre de 2011 y que
concluird una vez alcanzado el Limite Maximo Total de
Captura Permisible (LMTCP) de 2 500 mil toneladas o en
su defecto no podra exceder del 31 de enero de 2012.

Por el contrario, atenué este comportamiento la
menor captura de especies para consumo humano directo
en -17,50%, debido a la disminucion del desembarque de
especies para la elaboracion de congelado (-26,86%),
fabricacion de enlatado (-44,88%) y preparacion de curado
(-51,06%). Mientras que, la captura de especies para el
consumo en estado fresco aumento en 6,28%.

El sector mineria e hidrocarburos se contrajo en
1,02%, como consecuencia de la disminucion de la actividad

minero metdlica en 1,67%, determinada por la caida en la
produccion de zinc (-14,28%), oro (-6,41%), estafio (-2,27%)
y plata (-0,32%); no obstante el ascenso en la produccion de
cobre (9,26%), hierro (7,11%) y molibdeno (6,68%). En
tanto que la extraccion de hidrocarburos registré una tasa
positiva de 1,92%, sustentada en la expansion de 9,87% en
la produccion de gas natural; contrariamente la produccion
de petréleo se redujo en 4,72%

Entre los sectores de transformacion, la actividad
manufacturera experimento una caida de 0,73%, debido a
la reduccion tanto de la actividad fabril no primaria -0,66%,
como la fabril primaria en -1,19%.

Elresultado de la actividad fabril no primaria se explica
principalmente por la disminucion de la produccion de bienes
de consumo en -1,80%, siendo parcialmente atenuado por el
incremento de los bienes intermedios 0,47% y bienes de
capital 11,62%.

Entre las actividades que explicaron el decrecimiento
de la industria de bienes de consumo figuran la rama de
tejidos y articulos de punto y ganchillo con una disminucion
de 22,87%, laindustria de articulos de papel y carton -24,39%
y larama de calzado con una reduccion de 50,87%.

De otro lado, entre las ramas que explicaron el
incremento de la industria de bienes intermedios figuran la
actividad de otros productos elaborados de metal que
presentd un alza de 20,05%, partes, piezas y accesorios
para vehiculos automotores y sus motores 25,68% y la
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GréficoN°1
Evolucién Mensual de la Produccién Nacional: 2009-2011
(Variacion % respecto a similar periodo delafioanterior)
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produccion de pinturas, barnices y productos similares
que aument6 31,83%.

A su vez, el resultado favorable obtenido por la
industria productora de bienes de capital fue
explicado por la mayor fabricacion de maquinaria para
minas, canteras y construccion en 248,22%, produccion
de bombas, compresoras, grifos y valvulas en 41,86% y
la actividad de motocicletas aument6 en 19,72%.

De otro lado, la actividad fabril primaria registré
un decrecimiento de 1,19%, por la reduccion de
productos de refinacion de petréleo en 10,41%, ante la
menor disponibilidad de petréleo y la actividad de metales
preciosos y no ferrosos, primario decrecié 5,43%.

El sector construccion registré un crecimiento de
3,23%, reflejado en el mayor consumo interno de cemento
en 4,29%. Sin embargo, el avance fisico de obras
decreci6 en 12,58%.

El crecimiento del consumo interno de cemento se
explica por el mayor ritmo de obras como la construccion
del reasentamiento de la nueva ciudad de Morococha
(ex hacienda Pucard) en el Km. 148 de la carretera
Central; transvase Huascacocha (para la canalizacion
de aguas de esta laguna hacia la cuenca del rio Rimac
entre Junin-Pasco); construccion en empresas mineras
como unidades de producciéon San Cristébal,
Andaychaguay Mahr Tanel en Juniny la obra en lamina
de Pallancata en Ayacucho; ampliacion de la
ConcentradoraAntamina en Ancash; obras en las plantas
de gas en Chilca (Cafiete); el nuevo local de Volvo en
Lurin; construccion del estadio en el distrito de San Marcos
en Ancash; planta de tratamiento de aguas residuales
Taboada en el Callao, entre las principales. Asimismo,
continuaron las obras de condominios, conjuntos
habitacionales, departamentos y centros comerciales.

Por el contrario, el avance fisico de obras decreci6
en 12,58%, determinado por los menores gastos en obras,
como la rehabilitacién y mejoramiento de la carretera
Ayacucho-Abancay en Ayacucho y Apurimac; Churin-
Oyon en Lima; Carretera Huambutio- Paucartambo-
Atalaya Tramo I: Huambutio—Paucartambo en Cusco y
Mejoramiento de la Carretera Atico-Caraveli en Arequipa,
entre las principales.

Entre las actividades de servicios, el sector
electricidad y agua registré un crecimiento de 6,89%,
explicado por la mayor produccion del subsector
electricidad en 7,55% y en menor medida del subsector
agua en 0,22%.

SegUn origen, la generacion de energia eléctrica
hidraulica se increment6 en 13,10%y la energia térmica
lo hizo en 1,42%.

El sector comercio obtuvo unincremento de 7,02%,
por el aumento de la venta de vehiculos automotores y
motocicletas, la venta al por mayory la venta al por menor.
Esta evolucién favorable se sustent6 en las estrategias

de marketing, ampliacion y apertura de locales y al inicio de la
campafia navidefia, entre otros factores.

Con respecto a la venta de vehiculos automotores y
motocicletas se explica por la solidez del mercado y el ingreso
de nuevos modelos, y vehiculos para la mineria y
agroindustria.

El comercio mayorista mantiene el dinamismo en la
venta al por mayor de maquinaria, equipo y materiales,
enseres domésticos, combustibles solidos, liquidos y gaseosos,
alimentos bebidas y tabaco y venta de materiales de
construccion, entre otros.

En el comercio minorista destaca la venta al por menor
de articulos de ferreteria, pinturas y productos de vidrio,
productos en almacenes especializados, otros productos en
almacenes no especializados (grandes almacenes), articulos
y equipo de uso doméstico, productos textiles, prendas de
vestir, calzado y articulos de cuero y la venta al por menor en
almacenes no especializados (supermercados e
hipermercados).

El sector transporte y comunicaciones crecié en
9,29%, sustentado en el aumento de la actividad del subsector
transporte en 5,74% y comunicaciones en 19,26%. En el
subsector transporte destacé el mayor trafico de pasajeros y
carga por via terrestre en 2,90%, transporte aéreo con un
incremento de 21,21%y transporte acuatico con 4,86%.

Igualmente, en el subsector comunicaciones (19,26%)
creci¢ la actividad de telecomunicaciones en 19,80%, debido
al mayor trafico de llamadas de telefonia mévily de servicios
de mensajeria.

El sector financiero y seguros alcanz6 un incremento
de 9,39%, explicado por el dinamismo de los créditos que
crecieron en 15,75%, otorgados tanto en moneda nacional
como extranjera, y el crecimiento de los depdsitos (10,11%).

SegUn destino crecieron los créditos hipotecarios para
vivienda en 23,82%, los créditos corporativos a empresas
grandes, medianas y pequefias y microempresas en 12,72%
y los créditos de consumo en 21,39%.

El sector servicios prestados a las empresas registré
un crecimiento de 7,71%, sustentado en la evolucién positiva
de la actividad inmobiliaria, alquiler de maquinaria y equipo,
investigacion y desarrollo, informatica y actividades conexas,
actividad de radio y television, y otras actividades
empresariales (investigacion y seguridad, arquitectura e
ingenieria, ensayos y analisis técnicos, obtencion y dotacion
de personal, entre los principales).

El sector restaurantes y hoteles experiment6 un
crecimiento de 10,22% explicado por la mayor actividad de
restaurantes en 10,05% y hoteles en 11,29%.

El servicio de restaurantes se incrementé por la mayor
actividad de los negocios de pollos a la brasa, restaurantes,
comidas répidas, concesionarios de alimentos, chifas y bar
restaurantes.




El sector servicios de gobierno crecid en 5,07%,
debido a la mayor actividad registrada por los Gobiernos
Regionales que ejecutaron programas conducentes a la
reduccion de la morbilidad en las infecciones respiratorias
agudas (IRA), en las enfermedades diarreicas agudas
(EDA)y otras enfermedades prevalentes, al desarrollo
de la educacion secundaria de menores, al desarrollo de
la educacion secundaria de adultos y nifios con
competencias basicas al concluir el Il ciclo (comprension
de textos y I6gico matematica). El sector Educacion orienté
sus acciones al desarrollo de la educacion universitaria,
alas unidades de ensefianza y produccion, nifias y nifios
con competencias basicas al concluir el Il ciclo, al

desarrollo de la educacion secundaria de menores y al
desarrollo de estudios y actividades estadisticas. El sector
Salud, orientd sus acciones a la atencion especializada de la
saludy en la gestion estratégica de los recursos humanos.
De similar modo, aumentaron los servicios del Ministerio
Publico, Interior, Agricultura, Mujer y Desarrollo Social,
RENIEC y Justicia.

En noviembre de 2011, los impuestos en términos
reales se incrementaron en 5,70%, sustentado en el resultado
positivo del rubro otros impuestos a los productos 4,67%y

los derechos de importacion en 14,19%.

Durante los ultimos doce meses (diciembre 2010-
noviembre 2011) la actividad econémica aument6 en 7,13%.

Gréafico N°2
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Contribucion de las actividades econdmicas a la Produccién Nacional

Noviembre 2011

El crecimiento alcanzado por la produccion nacional
(4,95%) en noviembre de 2011 fue determinado por el
aporte del sector comercio con 1,09 puntos, transporte
y comunicaciones 0,78% puntos, resto de otros servicios
0,74 puntos, servicios prestados a empresas 0,56
puntos, restaurantes y hoteles 0,42 puntos, financiero y
seguros 0,27 puntos, servicios gubernamentales 0,27

puntos, construccion 0,24 puntos, agropecuario 0,16 puntos,
electricidad y agua 0,13 puntos y pesca 0,004 puntos;
mientras que, el sector mineria e hidrocarburos le rest6 al
resultado global 0,05 puntos y manufactura 0,11 puntos.
Los derechos de importacién y otros impuestos aportaron
con 0,47 puntos a la variacion total.

Contribucion a la variacion de la Produccidn Nacional, segln
actividad econémica: Noviembre 2011
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Produccion Sectorial: Noviembre 2011

Sector Agropecuario

En noviembre de 2011, el sector agropecuario
registré un aumento de 2,65% respecto al nivel de
produccion alcanzado en noviembre del afio anterior,

como resultado del crecimiento del subsector agricola.en 0,84%
y el continuo crecimiento del subsector pecuario en 4,79%.

Cuadro N° 2
Sector Agropecuario: Noviembre 2011
(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Producto Ponderacion 2011/ 2010
Noviembre |Enero-Noviembre

Sector Agropecuario 100,00 2,65 3,69
Subsector Agricola 57,72 0,84 2,38
Maiz Amarillo Duro 2,17 44,14 -3,85
Ajo 0,48 41,82 31,73
Esparrago 1,55 8,42 6,92
Camote 0,43 30,19 15,81
Mandarina 0,40 57,40 6,06
Café 2,92 55,92 14,70
Algodén Rama 2,67 165,67 83,94
Cafia de Azlcar 3,67 1,91 -0,29
Mango 0,57 -55,93 -0,69
Yuca 1,75 -19,35 -10,59
Papa 7,10 9,94 5,62
Arroz cascara 5,02 -1,74 5,71
Subsector Pecuario 42,28 479 5,61
Ave 17,49 6,44 7,30
Huev os 2,43 8,07 11,58
Leche Fresca 4,19 513 3,52
Vacuno 8,79 2,73 3,65

Fuente: Ministerio de Agricultura.

El ligero incremento del subsector agricola
(0,84%), es explicado por el crecimiento de maiz amarillo
duro, ajo, esparrago, camote, mandarina, palma aceitera,
orégano y cafia de az(car, entre los principales cultivos,
y fue contrarrestado por la reduccion en la produccion de
papa, uva, yuca, mango, platano, cebolla, tomate y maiz
choclo, entre los principales.

La produccion de maiz amarillo duro alcanzo un
incremento de 44,14%, reflejandose este comportamiento
en los departamentos de La Libertad (40,43%),
Lambayeque (135,59%), Loreto (60,49%), Piura
(203,79%) y Ancash (18,35%), como resultado de
mayores cosechas ante las lluvias ligeramente superiores
que favorecieron los sembrios. No obstante, disminuy6
en Lima (-19,29%), Huanuco (-2,39%), Junin (-37,59%)
y Tumbes (-11,93%).

El volumen de ajo aumento en 41,82%, este
comportamiento se vio reflejado en los departamentos de
Arequipa (51,55%), Ica (151,50%), La Libertad
(810,53%) y Piura (6,85%), debido a las mayores areas
sembradas.

La produccion de esparrago crecio en 8,42%, como
resultado de los mayores volimenes reportados en los

departamentos de Ica (0,34%), La Libertad (4,70%), Lima
(132,30%) y Ancash (7,51%), influenciado por el mayor
rendimiento alcanzado. Asimismo, la venta externa de
esparragos en todas sus presentaciones (esparragos
conservados o preparados y esparragos frescos o
refrigerados) alcanz6 los US$ 55 millones y se incrementd en
6,31% en comparacion con las ventas realizadas en
noviembre de 2010; siendo los paises de mayor venta
Estados Unidos de América (4,83%), Espafia (12,60%) y
Alemania (204,78%).

El volumen de produccidn de camote se incrementd en
30,19%, este comportamiento se reflej6 en los principales
departamentos productores como Lambayeque (103,69%),
Lima (44,41%), Ica (34,02%), Ucayali (177,91%) y Ayacucho
(75,00%). En Lambayeque (103,69%) aumentd su
produccion, como consecuencia de la mayor superficie
sembrada. Contrariamente, se redujo en Ancash (-25,60%),
Huanuco (-11,11%) y La Libertad (-8,60%).

La produccion de cafia de azlcar se elevé en 1,91%,
principalmente en La Libertad (7,52%), Lambayeque (4,78%)
y Ancash (3,62%), por la mayor cosecha ante el alto
rendimiento logrado. Sin embargo, se registré disminucion en
Lima (-21,43%) y Arequipa (-61,35%).




El algodon rama fue superior en 165,67%, como
consecuencia de la mayor superficie sembrada. La
produccion crecié principalmente en Ica (1020,75%),
favorecida por la ocurrencia de lluvias que permitio la
formacion y apertura de bellotas del algodon, aunado a
los buenos precios de la fibra al momento de la siembra.
Sin embargo, la produccién cay6 en Ucayali (-35,66%).

Por el contrario, la produccién de papa se contrajo
en 9,94%, por las menores areas cosechadas,
determinada por las condiciones térmicas que fueron mas
calidas de lo normal, afectando el proceso de tuberizacion
en algunos sembrios del cultivo, aunado a la deficiencia
de humedad que ocasion6 problemas de estrés hidrico
en el cultivo de la papa. Los departamentos con menor
produccion fueron Arequipa (-5,64%), Lima (-49,32%),
Cajamarca (-1,08%) y La Libertad (-9,69%). Por otro
lado, la produccién aumentd en los departamentos de
Huanuco (25,72%), Puno (3,67%), Apurimac (99,63%)
y Piura (26,88%).

El volumen de produccion de mango retrocedi6
en 55,93%, afectado por las condiciones térmicas
ligeramente mas calidas de lo normal, lo que perjudicd el
proceso de floracion del cultivo. Los departamentos de
menor produccion fueron Piuray Lambayeque.

El volumen de produccién de platano se redujo en
8,88%, este comportamiento se reflejo en San Martin
(-15,86%), Loreto (-21,50%), Ucayali (-23,21%) y
Amazonas (-12,18%), explicado por la superficie perdida
por el desborde de los rios en Loreto y San Martin.

La produccion de cebolla disminuy6 en 26,42%,
situacion observada en los principales departamentos
productores como Arequipa (-31,57%), Ica (-38,05%),
Lima (-21,83%) y Lambayeque (-17,25%), explicada
por la menor superficie sembrada, debido a presentacion
de excesos y deficiencias de lluvias. Sin embargo, la
produccion ascendi6 en La Libertad (113,51%) y Ancash
(131,18%).

El crecimiento del subsector pecuario (4,79%)
fue determinado por la mayor produccion de ave 6,44%,
huevos 8,07%, leche fresca 5,13% y vacuno 2,73%.

Elaumento de la produccion de ave en 6,44% se alcanzé
en los departamentos de Lima (5,97%), La Libertad (1,80%),
Arequipa (19,62%), Ica (20,41%) y San Martin (30,78%).
Este incremento se sustentd en las mayores colocaciones de
pollos «BB» de la linea carne y en el incremento de los
rendimientos por ave beneficiada, como resultado del buen
manejo técnico en relacion a nutricion y sanidad animal aplicada
en el proceso de engorde en las granjas avicolas de pollos a
nivel nacional. Sin embargo, fue atenuado por la reduccion
registrada en los departamentos de Loreto (-8,58%) y Tacna
(-3,97%).

La produccién de huevos fue superior en 8,07%,
situacion que se observo en los departamentos de Lima
(25,18%), Ica (9,12%) y San Martin (16,70%). Este
incremento es el resultado de las mayores colocaciones de
pollas «BB» en las granjas de postura, coadyuvado por
aumento del rendimiento, por una adecuada seleccion genética
de las aves y los avances en las practicas de alimentacion y
manejo de las gallinas ponedoras.

La produccién de vacuno se incremento en 2,73%,
ante el mayor beneficio del ganado en los camales del pais,
destacando la saca realizada en Cajamarca (0,68%), Lima
(1,17%), Puno (8,63%) y Huanuco (10,48%).

El volumen de produccion de leche fresca crecio en
5,13%, por la mayor produccion en los departamentos
productores como Arequipa (2,42%), Lima (1,78%),
Cajamarca (6,19%), La Libertad (8,29%) y Amazonas
(6,06%). La venta externa de leche en todas sus
presentaciones (leche evaporada sin azlcar no edulcorante,
leche y nata sin concentracién sin azdcar) alcanz6 los
US$ 7 millones, lo que represento un ligero incremento de
1,0% en comparacion con las ventas realizadas en noviembre
del 2010. Los principales paises de destino fueron Venezuela
(1,72%), Estados Unidos de América (120,98%) y Bahamas
(119,30%).
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Sector Pesca

El secfor pescaen noviembre de 2011, registrd
un leve crecimiento de 1,29%, debido al mayor
desembarque de especies destinadas al consumo

industrial (harina y aceite) en 119,56%. Mientras que, el
desembarque de especies para consumo humano directo
disminuy6 en 17,50%.

CuadroN° 3
Sector Pesca; Noviembre 2011
(Afo base 1994)
Origen Ponde- Variacion porcentual
y racion 2011/ 2010

Destino Noviembre | Enero-Noviembre
Sector Pesca 100,00 1,29 25,63
Pesca Maritima 92,64 1,89 28,95
Consumo Directo 36,54 -17,50 20,86
Congelado 10,48 -26,86 24,03
Enlatado 2,20 -44,88 5,36
Fresco 22,89 6,28 21,94
Curado 0,98 -51,06 -22,53
Consumo Industrial 56,10 119,56 66,04
Anchov eta 48,20 119,56 65,97
Pesca Continental 7,36 -4,66 9,82

Fuente: Ministerio de la Produccion - Viceministerio de Pesqueria.

Latemperatura superficial del mar (TSM), enla zona
norte y centro presentd valores que fluctuaron entre
0,4 °Cenel Callaoy 1,4 °C en Paita por debajo de su
nivel normal, con excepcioén de la estacion de llo que
presenté una anomalia positiva de 0,1 °C.

El desembarque de anchovefa para consumo
industrial alcanzé 514,3 miles de toneladas, que con
respecto a similar mes de 2010 (234,3 miles de toneladas)
registré un aumento de 119,56%. Se debe sefialar que,
con R.M. N° 303-2011-PRODUCE se autorizé el inicio
de la segunda temporada de pesca del recurso anchoveta
correspondiente al periodo octubre 2011-enero 2012 en
la zona comprendida entre el extremo norte del dominio
maritimo del Perd (Tumbes) y los 16°00'00” L.S.
(Arequipa-Atico) a partir del dia 23 de noviembre de
2011 y concluira una vez alcanzada el Limite Maximo
Total de Captura Permisible (LMTCP) que es de 2 500
mil toneladas o en su defecto no podra excederse del 31
de enero de 2012.

La captura de especies para consumo humano directo
decrecié en 17,50%, debido al menor desembarque de
especies para la elaboracion de congelado(-26,86%), como
pota, concha de abanico, atlin, merluza, y mariscos y otros;
del mismo modo decrecio la captura de especies destinadas a
la fabricacion de enlatado(-44,88%), entre los que figuran:
atun, jurel, caballa, machete, otros pescados, y mariscos y
otros. Asimismo, disminuyé la extraccion de especies parala
preparacion de curado(-51,06%) como liza, caballa, jurel,
tollo, raya, cabrilla, otros pescados, y mariscos y otros. En
cambio, aumento la captura de especies para el consumo en
estado fresco en 6,28%, ante la mayor disponibilidad de
jurel, bonito, calamar, liza, caballa, lorna, y ofros pescados.

La pesca de origen continental disminuy6 en 4,66%,
ante la menor disponibilidad en la captura de especies para
consumo en estado fresco en -14,55%, pero aumentd la
extraccion de especies para la elaboracion de curado en
36,85%.
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Sector Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos en noviembre de
2011, experiment6 una contraccion de 1,02%, con
relacion al nivel de produccion de similar mes de 2010,
manteniendo una tendencia descendente por segundo
mes sucesivo como consecuencia del desenvolvimiento
negativo de la actividad minero metalica en 1,67%,
determinada por la caida en la produccion de zinc, oro,
estafio y plata; no obstante el ascenso en la produccion

de cobre, hierro y molibdeno. En tanto que, la extraccion de
hidrocarburos permanecid en la senda ascendente con una
tasa de 1,92%, sustentado en la expansion de 9,87% en la
produccion de gas natural, actividad impulsada por el
requerimiento de la planta de licuefaccion de Perd LNG para
el procesamiento y exportacion del recurso, y por parte de
las centrales térmicas para generacion eléctrica.

Cuadro N° 4
Sector Mineria e Hidrocarburos: Noviembre 2011
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Producto racion 2011/ 2010
Noviembre | Enero-Noviembre

Sector Mineria e Hidrocarburos 100,00 -1,02 -0,64
Mineria Metélica 79,44 -1,67 -4,33
Cobre 19,82 9,26 -0,88
zZinc 20,22 -14,28 -15,26
Oro 18,80 -6,41 -0,64
Plata 9,03 -0,32 -6,45
Hierro 4,27 7,11 15,10
Plomo 3,75 -0,29 -13,73
Estafio 3,01 -2,27 -15,31
Molibdeno 0,52 6,68 13,95
Hidrocarburos 20,56 1,92 19,73
Petréleo crudo 1/ 20,06 -4,72 -2,54
Gas natural 0,50 9,87 62,84

Nota: La produccién de oro para el mes de noviembre de 2011 considera la informacién de los acopiadores de Puerto Maldonado.

1/ Incluye liquidos de gas natural.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas, y PERUPETRO S.A.

La contraccion de la mineria metalica se derivd de la
caida en la produccion de zinc en 14,28%, al mantener
un comportamiento decreciente desde octubre de 2010,
debido al menor procesamiento de concentrados por
parte de las compafiias Antamina, Los Quenuales,
Atacocha, Casapalca, Colquisiri, Pan American Silver,
entre otras. En el mismo sentido, influy6 la disminucién en
los niveles de extraccion de oro en 6,41%, explicado
por lamenor actividad de Aurifera Santa Rosa, Minera la
Zanja, Buenaventura, Corporacion Minera Centauro,
Minera IRL, Suyamarca y Aruntani, a los que se sumé la
suspension temporal en las actividades extractivas de
lavaderos en Madre de Dios, debido a la puesta en
marcha el 05 de noviembre de 2011 de la Operacion
Aurum |, en el marco del ordenamiento de la minerfa
aurifera informal e ilegal en esta zona, en base a la
promulgacion de los Decretos de Urgencia 012-2010 y
007-2011.

A su vez, la caida en la produccion de estafio
(-2,27%) respondid a la menor actividad de Minsur. En

el caso de la plata (-0,32%), reportaron bajas en su
produccion Minera Suyamarca, Los Quenuales, Argentum,
Southern Perd Copper Corporation, Yanacocha, Pan
American Silver y Sociedad Minera Corona. Asimismo, la
produccion de plomo registrd una ligera variacion negativa
de 0,29%, ante la caida en los voliumenes de extraccion de
Los Quenuales, Corona, San Juan, San Valentin, Minera
Bateas, Antamina y Atacocha.

En contraste, la produccion de cobre creci6 en 9,26%,
apoyado por la mayor actividad en Antamina, Xstrata Tintaya,
Gold Fields La Cima, Milpo y Doe Run Per(. De igual forma,
mejord la produccion de hierro en 7,11% por parte de
Shougang Hierro Per(; y la de molibdeno en 6,68% por el
desempefio positivo de Antamina y Southern Per(i Copper
Corporation.

En noviembre de 2011, los precios de los metales en
el mercado internacional, se recuperaron tras la caida
generalizada en octubre pasado, con excepcion del estafio.
La cotizacion del oro se incrementd en 4,36%, asociado
principalmente a las mayores posiciones no comerciales de




inversionistas en una coyuntura de elevada liquidez. El
precio del cobre registro un alza de 2,78% influenciado
por las perspectivas de recuperacion de la actividad
econdmica global y de la caida de inventarios en las
principales bolsas de metales del mundo. A su vez, la
cotizacion del zinc aument6 en 3,06% ante las expectativas
de mayor demanda por difusion de indicadores positivos
de actividad en Estados Unidos y en diversas regiones,
ademads de las restricciones de oferta en algunos
mercados.

Por su parte, el valor de exportacion nominal de
productos mineros, en noviembre de 2011 descendid en
13,75% al revertir la tendencia ascendente mostrada
desde setiembre de 2009, con caidas en el monto
exportado de cobre hacia los mercados de Japon,
Alemania, Brasil, Chile y Bulgaria; de plomo con destino
a China, Alemania y Bélgica; y los envios de zinc hacia
China, Espafia, Brasil, Bélgica y Corea del Sur. En tanto
que, la exportacion de oro (24,39%) y plata (35,03%)
mantiene un comportamiento dindmico, el primero
destinado principalmente a Suizay Canaday el segundo
hacia EEUU, Brasil y Colombia.

En lo referente a la produccion de hidrocarburos, este
subsector crecid en 1,92%, por la mayor extraccion de gas
natural en 9,87%, sustentado en el requerimiento creciente
del recurso para licuefaccion y exportacion (lote 56) que en
el mes de referencia ascendié a US$ 102,0 millones,
secundada por la demanda del sector eléctrico reflejada en el
mayor consumo de gas natural (13,49%) por parte de las
centrales térmicas para generacion de energia eléctrica, a los
que se suman el consumo en el sector industrial, comercial,
transporte y domiciliario. Las contratistas que registraron
aumentos en sus actividades de explotacion de gas natural
fueron Pluspetrol Per Corporation en los lotes 56 y 88 con
un aporte de mas del 95% a la produccién total y en menor
proporcion Petrobras, Petrolera Monterrico, Sapet Olympic y
Grafiay Montero Petrolera.

A diferencia, la produccion de hidrocarburos liquidos
(-4,72%) mantuvo la trayectoria descendente iniciada en abril
2011, debido al cierre de los pozos de Yanayacu en el Lote 8
de Pluspetrol Norte, ademas de la declinacion natural de
algunos pozos en explotacion. Reportaron bajas en su
produccion las compafiias Pluspetrol Per(i Corporation (lote
88), Pluspetrol Norte, BPZ Energy, Interoil, Grafia y Montero
Petroleray Unipetro.

Gréafico N°6
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Sector Manufactura

En el mes de noviembre 2011, la actividad
manufacturera experimentd una caida de 0,73%, debido
a reduccion de la actividad fabril no primaria -0,66% y
fabril primaria en -1,19%.

El resultado de la actividad fabril no primaria se
explica por la disminucién de la produccion de bienes de
consumo en -1,80%, siendo parcialmente atenuado por
elincremento de los bienes intermedios 0,47% y bienes
de capital 11,62%.

Entre las actividades que explicaron el decrecimiento

una baja de 22,87%, afectado por la menor fabricacion de
tejidos de punto para confeccion de prendas de vestir ante
una contraccion tanto de la demanda interna como de la
demanda externa, esta Ultima proveniente de Venezuela y
Colombia por tejidos de punto y EE.UU. por suéteres,
pullovers y chalecos. Del mismo modo, la industria de articulos
de papel y carton decrecié 24,39%, asociado al menor
consumo interno; asi como a la menor demanda externa de
papel higiénico de Argentina; pafiuelos, toallitas de
desmagquillar y toallas de Bolivia y sobres de papel o carton

de laindustria de bienes de consumo, figuran la rama de Ecuador.
de tejidos y articulos de punto y ganchillo que registré
CuadroN° 5
Sector Manufactura: Noviembre 2011
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Actividad racion 2011 / 2010
Noviembre | Enero-Noviembre

Sector Fabril Total 100,00 -0,73 5,61
Sector Fabril Primario 23,16 -1,19 10,14
2320 Productos de refinacion de petréleo 5,47 -10,41 -3,90
2720 Metales preciosos y no ferrosos, primarios 5,92 -5,43 3,63
1542 Refinerfas de azlcar 0,97 3,07 3,27
1511 Camey productos carnicos 3,52 5,28 5,97
1512 Harina y conservas de pescado y otros 7,28 17,92 61,72
Sector Fabril No Primario 76,84 -0,66 4,84
Bienes de Consumo 46,57 -1,80 3,79
1730 Tejidos y articulos de punto y ganchillo 2,83 -22,87 -7,45
2109 Articulos de papel y carton 0,78 -24,39 1,17
1920 Calzado 1,85 -50,87 -25,46
1810 Prendas de v estir, ex cepto prendas de piel 9,36 -2,02 11,80
3610 Muebles 3,41 -3,25 471
1513 Elaborados de frutas, legumbres y hortalizas 0,64 21,53 16,73
Bienes Intermedios 27,35 0,47 6,29
2899 Otros productos elaborados de metal n.c.p. 2,15 20,05 15,01
3430 Partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores y sus motores 0,45 25,68 16,58
2422 Pinturas, barnices y productos similares 0,55 31,83 9,20
2429 Productos quimicos n.e.p. 0,66 16,10 17,03
2610 Vidrio y productos de vidrio 0,79 7,69 24,01
2694 Cemento, cal y yeso 2,31 3,72 1,75
2811 Productos metalicos para uso estructural 1,84 -23,08 4,30
Bienes de Capital 2,92 11,62 -0,87
2924 Maquinaria para minas, canteras y construccion 0,17 248,22 94,79
2912 Bombas, compresoras, grifos y valvulas 0,21 41,86 46,75
3591 Motocicletas 0,10 19,72 10,12
3410 Vehiculos automotores 0,93 -64,20 -63,98

Fuente: Ministerio de la Produccion - Viceministerio de

MYPE e Industria.




De modo similar, la rama de calzado descendi6 en
50,87% por la menor fabricacion de calzado de goma,
sumado a la menor venta externa de calzado con destino
a Colombia, EE.UU. y Chile. Asimismo, la industria de
aceites y grasas disminuy6 9,30%, explicado parcialmente
en la menor demanda externa de grasas y aceites de
pescado proveniente de Chile, EE.UU. y Australia,
sumado a la menor produccién de margarina, aceite
vegetal y aceite compuesto.

Sin embargo, la industria de elaborados de frutas,
legumbres y hortalizas se increment6 21,53%, asociada
a la mayor fabricacion de esparragos congelados y
conservas de esparragos, incentivado por la mayor venta
externa con destino a EE.UU., Alemania y Japon.

De otro lado, entre las ramas que explicaron el
incremento de la industria de bienes intermedios, figuran
la actividad de otros productos elaborados de metal que
presentd un alza de 20,05%, asociada al mayor consumo
de alambres diversos, hojalata electrolitica y planchas y
bobinas de acero inoxidable; aunado a la mayor venta
externa de bolas y articulos similares para molinos de
fundicion de hierro o acero a Chile y demas telas
metalicas, redes y rejas, zincadas a Haiti. Del mismo modo,
partes, piezas y accesorios para vehiculos automotores
y sus motores experimento una variacion positiva de
25,68%, explicado en parte por la mayor demanda
externa de radiadores y de equipo de conversion del
sistema de carburacion de Bolivia; asi como transmisiones
cardanicas y cajas de camhio de Estados Unidos de
América.

También, la produccién de pinturas, barnices y
productos similares aument6 31,83%, explicado por la
mayor fabricacion de esmaltes convencionales, pintura

acuosa y latex; apoyado por la demanda de tinta de imprenta,
excepto de color negro de Honduras, Uruguay y Guatemala.
También, la actividad de productos quimicos se incrementé
en 16,10%, como consecuencia parcial de la demanda externa
de aceites esenciales de limén de EE.UU., dinamitas de Bolivia
y aceites esenciales de eucalipto de Venezuela.

Asuvez, el resultado favorable obtenido por la industria
productora de bienes de capital, fue explicado por la
mayor fabricacion de maquinaria para minas, canteras y
construccion en 248,22%, ante una expansion de la actividad
constructora. A su vez, la rama de bombas, compresoras,
grifos y valvulas se incrementd 41,86%, asociada en parte a
la demanda de bombas elevadoras de liquidos de EE.UU. y
Suiza. También, la actividad de motocicletas creci6 19,72%,
explicado parcialmente por la demanda de motocicletas y
velocipedos con motor de émbolo alternativo de Bolivia,
Colombia y Estados Unidos de América. A su vez, aparatos
de distribucién y control de energia eléctrica se incrementd
0,50%, ante una mayor fabricacion de tableros de distribucion
y la mayor demanda de soportes equipados para una tension
de 1000 voltios de Ecuador y deméas aparatos para corte,
seccionamiento, proteccion, derivacion y empalme de Bolivia.

De otro lado, la actividad fabril primaria registr6 un
decrecimiento de 1,19%, por la reduccion de productos de
refinacion de petréleo en 10,41% (gasolina en sus diversos
octanajes, Diésel 2 y aceites lubricantes y preparaciones de
aceites pesados, otros aceites lubricantes). Asimismo, la
actividad de metales preciosos y no ferrosos decrecit 5,43%,
vinculada a la menor fabricacion de cobre refinado y la menor
venta externa de catodos y secciones de catodos de cobre
refinado a Brasil, Estados Unidos de América, Italia y Paises
Bajos.
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Sector Electricidad y Agua

En noviembre de 2011, el sector electricidad y
aguaregistrd un crecimiento de 6,89%, respecto a similar
mes del afio anterior, explicado por el crecimiento del

subsector electricidad en 7,55% y en menor medida el
subsector agua en 0,22%.

Cuadro N° 6
Sector Electricidad y Agua: Noviembre 2011
(Ao base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Empresa racion 2011 / 2010
Noviembre | Enero-Noviembre

Sector Electricidad y Agua 100,00 6,89 7,41
Electricidad 78,42 7,55 8,14
Egenor 28,95 7,90
Electro Perd 8,36 -0,28
Egasa 41,26 48,81
Enersur 8,50 -3,64
Edegel 3,42 7,94
San Gabéan 16,75 29,36
Egesur 78,88 81,68
SN Power Per(i 1/ 3,65 10,55
Electro Ucayali 35,90 -33,27
Termoselva 4,12 -39,49
Electro Piura -10,33 7,42
Electro Oriente -21,96 -26,21
Kallpa Generacion -10,07 30,31
Egemsa -67,63 -3,18
Otras Empresas 51,73 28,43
Agua 21,58 0,22 0,38

Nota: El calculo del sector se realiza en base a los volimenes fisicos de produccion.
1/ En enero 2010 la central hidroeléctrica de CAHUA fue trarjsferida a ELECTROANDES, que en
marzo de 2010 cambi6 su razén social por SN POWER PERU S.A.

Fuente: Ministerio de Energiay Minas, y EPSs.

SegUn origen, la produccion de energia térmica de
uso publico alcanzé 1 370,8 GWh, aumentando en 1,42%,
debido ala mayor produccion de las generadoras térmicas
Ventanilla, Chilca 1, Santa Rosa-UT] e llo 2, entre las
principales.

Asimismo, la produccion de energia hidraulica de
uso publico alcanzé 1 688,1 GWh, lo que se tradujo en un
aumento de 13,10%, como consecuencia de la mayor
disponibilidad de agua en la represa del Rio Chili
(54,23%), lagunas de Edegel (9,57%) y laguna Aricota
(8,75%), ubicados en los departamentos de Arequipa,
Limay Tacna respectivamente.

Segln empresas, incrementaron su produccion:
Egenor (28,95%), Electro Perl (8,36%), Egasa
(41,26%), Enersur (8,50%), Edegel (3,42%), San Gaban
(16,75%), Egesur (78,88%), SN Power Per (3,65%) y

Electro Ucayali (35,90%). Sin embargo, redujeron su
produccion: Termoselva (-4,12%), Electro Piura (-10,33%),
Electro Oriente (-21,96%), Kallpa Generacion (-10,07%) y
Egemsa (-67,63%).

De otro lado, el subsector agua aumenté levemente
0,22%, ante el nivel de produccion de las empresas Sedapar
(4,95%), EPS Grau (2,68%), Epsel (0,04%); sin embargo,
fue atenuado por la menor produccién de las empresas
Sedapal (-0,17%) y Seda Chimbote (-6,31%).

La disminucion de la produccion de agua potable en
Lima Metropolitana reportada por la empresa Sedapal
(-0,17%), se dehi6 a la menor actividad en las pozos de Lima
y Callao (-12,69%); atenuada por la mayor produccion de
aguaen las plantas de tratamiento (3,89%).
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Sector Construccion

El sector construccion, en el penlltimo mes del
2011 registr6 un crecimiento de 3,23% con respecto a
noviembre de 2010, reflejado en el mayor consumo

interno de cemento en 4,29%. Sin embargo, el avance fisico
de obras decrecio en 12,58%.

CuadroN° 7
Sector Construccion: Noviembre 2011
(Afo base 1994)
Ponde- Variacién porcentual
Componente racién 2011/2010
Noviembre| Enero-Noviembre
Sector Construccion 100,0 3,23 3,39
Consumo Interno de Cemento 93,48 4,29 3,71
Avance Fisico de Obras 4,62 -12,58 -3,66
Vivienda de No Concreto 1,90 2,23 2,23

Fuente: Empresas productoras de Cemento, MTC y SUNAT.

El crecimiento del consumo interno de cementose
explica por el mayor ritmo de obras como la construccion
del reasentamiento de la nueva ciudad de Morococha
(ex hacienda Pucard) en el Km. 148 de la Carretera
Central; transvase Huascacocha (para la canalizacion
de aguas de esta laguna hacia la cuenca del rio Rimac
entre Junin-Pasco); construccion en empresas mineras
como unidades de producciéon San Cristébal,
Andaychagua y Mahr Tunel en Junin y la obra en la
mina de Pallancata en Ayacucho; ampliacién de la
Concentradora Antamina en Ancash; obras en las plantas
de gas en Chilca (Cafiete); el nuevo local de Volvo en
Lurin; construccion del estadio en el distrito de San Marcos
en Ancash; planta de tratamiento de aguas residuales
Taboada en el Callao, entre las principales. Asimismo,
continuaron las obras de condominios, conjuntos
habitacionales, departamentos y centros comerciales.

El despacho local de cemento, crecié en 1,71%,
ante las mayores colocaciones de las empresas: Cemento
Andino (7,82%), Yura S.A. (5,83%), Cemento Sur
(0,99%) y Cementos Selva (17,04%). Sin embargo,

disminuy6 el despacho de Cementos Lima (-2,53%) y
Cementos Pacasmayo (-1,13%).

Por el contrario, el avarnce fisico deobras decrecio en
12,58%, determinado por los menores gastos en obras, como
la rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Ayacucho-
Abancay en Ayacucho y Apurimac; Churin-Oydn en Lima;
Carretera Huambutio- Paucartambo-Atalaya Tramo I
Huambutio-Paucartambo en Cusco; mejoramiento de la
Carretera Atico-Caraveli, Arequipa; carretera Caylloma-
Cayarani en Caylloma y Condesuyos, Arequipa; carretera
Casma-Yautan-Huaraz y la Rehabilitacion y Mejoramiento
de la carretera Lunahuana desvio Yauyos-Chupaca.

Sin embargo, aumenté la inversion en las obras de
rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Chongoyape-
Cochabamba-Cajamarca en Lambayeque y Cajamarca;
mejoramiento de la cametera Bagua Grande - Cajaruro-Bagua
cruce IV Eje Vial en Amazonas; construccion y mejoramiento
de la carretera Cusco-Quillabamba en Cusco; entre otras.
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Sector Comercio

El sector comercio en noviembre 2011 tuvo un
incremento de 7,02%, con el avance de la venta de
vehiculos automotores y motocicletas, la venta al por
mayor y la venta al por menor.

La venta de vehiculos automotores y
motocicletas aumentd por la solidez del mercado y el
ingreso de nuevos modelos de las marcas Toyota, Hyundai
y Nissan, acompafiado del abastecimiento de vehiculos
para la mineriay agroindustria. La venta, mantenimiento
y reparacion de motocicletas y de sus partes, piezas y
accesorios se incrementé por el intensivo movimiento
comercial de motos en variados modelos y la mayor
accesibilidad por mejores precios, principalmente en los
departamentos de la selva. Asimismo, mantuvieron
tendencia ascendente la venta al por menor de
combustibles para automotores, mantenimiento y
reparacion de vehiculos y la venta de partes, piezas y
accesorios de vehiculos automotores.

El comercio mayorista mostrd mayor dinamismo
en la venta al por mayor de maquinaria, equipo y
materiales, sustentado por el crecimiento del sector
industrial y minero y la renovacion de equipos de computo.
La venta al por mayor de enseres domésticos mantuvo su
tendencia al alza debido a estrategias de venta e incentivos
por campafia navidefia. El comercio de metales y de

minerales metaliferos mostr6 crecimiento debido a las drdenes
de compra provenientes del exterior de metales preciosos,
alambrén de cobre y aluminio. En el mismo sentido evolucion6
la venta al por mayor de combustibles sélidos, liquidos y
gaseosos y de productos conexos, materias primas
agropecuarias y animales vivos, alimentos bebidas y tabaco,
materiales de construccion y la venta al por mayor a cambio
de una retribucion o por contrata.

En el comercio minorista tuvo mayor incidencia la
venta al por menor de articulos de ferreteria, pinturas y
productos de vidrio debido a licitaciones y la ampliacion de la
linea de ventas; seguido por la venta al por menor de otros
productos en almacenes especializados como tarjetas
telefonicas fisicas y recargas virtuales, articulos telefonicos,
de audio y electrénica menor, articulos dpticos y médicos. Del
mismo modo, sobresalié la venta al por menor de otros
productos en almacenes no especializados (grandes
almacenes) por mayor publicidad, promociones y descuentos.
También crecieron la venta al por menor de aparatos, articulos
y equipo de uso doméstico, la venta al por menor de productos
textiles, prendas de vestir, calzado y articulos de cueroy la
venta al por menor en almacenes no especializados con
surtido compuesto principalmente de alimentos, bebidas y
tabaco (supermercados e hipermercados).




Cuadro N° 8
Sector Comercio: Noviembre 2011
(Afio base 1994)

Variacion porcentual
Sector 2011/ 2010
Noviembre [ Enero-Noviembre
Sector Comercio 7,02 8,98
Venta, mantenimiento y reparacion de v eh. automotores 8,46 10,22
Venta al por may or 6,13 7,81
Venta al por menor 8,59 10,70

Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Comercio.

Sector Transporte y Comunicaciones

En noviembre de 2011 el sector transporte y
comunicaciones creci6 en 9,29%, sustentado en el
aumento de la actividad del subsector transporte en 5,74%
y comunicaciones en 19,26%.

El avance del subsector transporte fue determinado
por el crecimiento del transporte por via terrestre en
2,90%, ante el mayor tréfico de carga y pasajero por
carretera en 2,53% Yy 3,58% respectivamente; asimismo
por el aumento del transporte por tuberia en 1,92%.

También contribuy6 al resultado del subsector la
mayor actividad del transporte aéreo, con un incremento

de 21,21%, determinado por el mayor tréfico de pasajeros y
carga; finalmente figura el transporte acuatico con un
crecimiento de 4,86%, explicado por el mayor tréfico maritimo
en 6,17% y atenuado parcialmente por el descenso del trafico
fluvial en -1,27%.

Por otro lado, el crecimiento del subsector
comunicaciones (19,26%) se explica por el aumento de la
actividad de telecomunicaciones en 19,80%, debido al mayor
trafico de llamadas de telefonia mévil; atenuada por la
disminucion del tréfico de telefonia fija; asimismo crecié la
actividad de mensajeria en 8,00%.

Cuadro N° 9

Sector Transporte y Comunicaciones: Noviembre 2011
(Afio base 1994)

Sector

Ponde- Variacion porcentual
racion 2011/ 2010
Noviembre | Enero-Noviembre

Sector Transporte y Comunicaciones
Transporte
Transporte Terrestre
Transporte Acuatico
Transporte Aéreo
Conexos

Comunicaciones

100,00 9,29 11,13
86,47 574 8,59
70,80 2,90 5,31
2,08 4,86 15,84
5,63 21,21 23,26
7,96 11,06 14,90
13,53 19,26 17,78

Fuente: MTC, OSITRAN, ENAPU, SERPOST y Empresas Privadas.

Sector Financiero y Seguros

En noviembre de 2011 el sector financiero y
seguros alcanzd un incremento de 9,39%, explicado
por el dinamismo de los créditos otorgados tanto en
moneda nacional (19,70%) como extranjera (12,18%) y
el crecimiento de los depdsitos (10,11%).

El resultado del sector se sustenté por los mayores
intereses registrados por créditos, ingresos por intereses
negociables y a vencimiento e intereses por cuentas por
cobrar.




El crédito hipotecario para vivienda aumento en
23,82% tanto en moneda nacional (32,20%) como
extranjera (16,43%). Asimismo, segin modalidad
aumentaron los créditos para Mi Vivienda (26,17%) y
préstamos (23,44%),

Segun destino, los créditos corporativos a empresas
grandes, medianas y pequefias y microempresas
alcanzaron un crecimiento de 12,72% asociado al
desempefio favorable del componente tanto en moneda
nacional (14,44%) como extranjera (11,66%). Las
colocaciones se orientaron a la industria manufacturera
(7,80%), influenciadas por el mayor crédito a la industria
de alimentos bebidas y tabaco (11,72%), textiles y cuero
(15,42%), fabrica de productos minerales no metalicos
(16,05%), madera y papel (8,71%); asi también figuran
los préstamos a empresas del sector comercio (19,27%),
donde predominaron los créditos para las ventas del
comercio al por mayor, seguido del comercio al por menor
y las ventas y reparacion de vehiculos, asimismo el sector
minero creci6 en 18,65%, agricultura, ganaderia, cazay

silvicultura (18,44%), construccion (32,39%), hoteles y
restaurantes (26,69%), actividades inmobiliarias,
empresariales y de alquiler (9,61%); ensefianza (11,39%),
y servicios sociales y de salud (31,04%).

De modo similar, los créditos de consumo crecieron
21,39%, tanto en moneda nacional como extranjera en
23,41%y 7,76%, respectivamente. Segin modalidad, figuran
las tarjetas de crédito (24,38%), los créditos para adquisicion
de autos aumentaron en 13,43% y préstamos en 19,41%.

El Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) mantiene
el nivel de tasa de interés de referencia por siete meses
consecutivos en 4,25%.

Por otro lado, los depdsitos mantuvieron una tendencia
positiva con un incremento de 10,11%, siendo los depdsitos
de ahorro y a la vista los mas dindmicos al expandirse en
18,05% y 13,27%, respectivamente. Este resultado es
explicado por el crecimiento en la captacion en moneda
nacional y extranjera. Similar comportamiento muestra los
depositos a plazo al crecer en 2,02%, influenciado por
incremento en moneda extranjera (6,19%).

Cuadro N° 10

Sector Financiero y Seguros: Noviembre 2011
(Afio base 1994)

Variable

Sector Financiero y Seguros

Crédito Total

Créditos Hipotecarios para vivienda

Créditos corporativos a grandes,
medianas, pequefiasy microempresas

Agricultura, ganaderfa, caza y silvicultura
Industria Manufacturera

Hoteles y restaurantes

Servicios sociales y de salud
Ensefianza

Construccion

Créditos de Consumo

Principales indicadores a Noviembre de 2011

Variacion porcentual
2011/ 2010
Noviembre  |Enero-Noviembre

9,39 10,34

MN ME

19,70 12,18

32,20 16,43

14,44 11,66

24,32 16,34

4,69 9,28

34,10 20,24

36,40 23,36

7,60 23,66

43,08 27,93

23,41 7,76

MN: Moneda Nacional.
ME: Moneda Extranjera.

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.




Servicios Prestados a Empresas

En noviembre de 2011 el sector servicios prestados
aempresas registrd un crecimiento de 7,71%, sustentado
enla evolucién positiva de todos sus componentes.

La actividad inmobiliaria report6 un crecimiento
en el rubro de inmobiliarias con bienes propios o
alquilados, por la apertura de nuevos locales y centros
comerciales, elincremento de arrendatarios y estrategias
de publicidad y marketing; asi también las inmobiliarias a
cambio de una retribucion o por contrata crecieron por
mayores tasaciones y cobranzas.

El servicio de alquiler de maquinaria y equipo
mostrd crecimiento principalmente por alquiler de equipo
de transporte por via terrestre, por demanda de vehiculos
de transporte pesado; alquiler de maquinariay equipo de
construccion e ingenieria por nuevos contratos de
maquinaria pesada para la mineria y construccion; también
crecieron el alquiler de maquinaria y equipo agropecuario
y otros tipos de alquiler.

El rubro de investigacion y desarrollo mostré
mayor demanda de actividades de investigacion y
desarrollo de ciencias naturales por la promocion y
defensa del medio ambiente y de los recursos de la
naturaleza.

Informaticay actividades conexas tuvo su mayor
soporte en el avance de consultorias en equipo de

informética y otras actividades informéticas, sustentado por
el incremento de contratos en comunicaciones en redes y
sistemas, cableado eléctrico, voz y data para sistemas
informaticos; asimismo crecié mantenimiento y reparacion de
maquinas de oficina, contabilidad e informatica.

La actividad de radio y television se vio favorecida
por el incremento en publicidad y empresas auspiciadoras
por la campafia navidefia, aumento de abonados de television
por cable, mayor difusién en programas costumbristas,
musicales, deportivos y programacion variada.

En el grupo de otras actividades empresariales
destacd el crecimiento de investigacion y seguridad por el
requerimiento de vigilancia privada a establecimientos acorde
a la expansion de la actividad empresarial y la custodia y
vigilancia en el transporte de valores; arquitectura e ingenieria
por mayores inversiones en el sector minero, estudios
geofisicos, geoldgicos, automatizacion de maquinarias,
montajes eléctricos, estudios de medio ambiente y gestion
social; ensayos y analisis técnicos por la demanda de contratos
de andlisis de muestras minerales, ambientales,
hidrobioldgicas y certificaciones de productos; obtencion y
dotacion de personal para areas de gestion y outsourcing.
También mostraron tendencia ascendente actividades de
contabilidad, limpieza de edificios y asesoramiento empresarial.

Cuadro N° 11
Sector Servicios Prestados a Empresas: Noviembre 2011
(Afo base 1994)
Variacion porcentual
Sector 2011/ 2010

Noviembre Enero-Noviembre
Sector Servicios Prestados a Empresas 7,71 8,78
Actividades inmobiliarias 11,40 3,08
Alquiler de maquinaria y equipo 4,28 4,95
Informatica y actividades conexas 521 8,73
Inv estigacion y desarrollo 13,40 2,87
Ofras actividades empresariales 8,31 11,69
Radio y television 6,91 11,19

Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Servicios Prestados a Empresas.




Sector Restaurantes y Hoteles

El sector restaurantes y hoteles experimenté un
crecimiento de 10,22% explicado por la mayor actividad de
restaurantes en 10,05% y hoteles en 11,29%, este Ultimo
determinado por el aumento del servicio de hospedaje.

La actividad de restaurantes se increment6 por la mayor
actividad de los negocios de pollos a la brasa, restaurantes,
comidas rapidas, concesionarios de alimentos, chifas y bar
restaurantes.

Los negocios de pollos a la brasa registraron
importante crecimiento debido a la apertura de locales,
aunado a la publicidad en radio y television, espacios y
paquetes especiales para grupos y la entrega de premios y
ofertas por acumulacion de puntos entre otros.

Los establecimientos de restaurantes se desarrollaron
en un contexto de instalacion de establecimientos en nuevos
centros comerciales, mejoras en locales y presentaciones
artisticas.

Los locales de comida rapida continuaron su
expansion a nivel nacional en lugares de mayor actividad
comercial, a la vez que impulsaron sus ventas con intensiva
publicidad en television y ofertas de combos navidefios
familiares y personales.

El rubro de concesionarios de alimentos mantuvo el
crecimiento mostrado durante el afio por las mayores captaciones
de empresas que demandan servicios de alimentacion en lugares
de operacion u oficinas, con la exigencia de un servicio
profesional en la atencion a comensales y eventos especiales.

Los chifas crecieron debido a la demanda del pablico en
general y actividades empresariales por fiestas navidefias, con
la ampliacion de locales y de horarios de atencion.

Los bar restaurantes tuvieron mayor actividad con el
acompafiamiento de estrategias de publicidad, promociones y
cenas especiales.

En este mes la feria Sabe a Peru se realiz6 en Trujillo y
convoct amas de 25 mil personas, a los mejores representantes
de la cocinay reposteria nortefia y a destacados restaurantes
de Ica, Huancayo y Chiclayo. Ademas, se realizaron los foros
«Herederos de la cocina peruana» y «El dulce encanto de La
Libertad». Asimismo, se desarroll6 otra edicion del festival
gastrondmico «Sabores del Titicaca», como parte del programa
de actividades de PromPeru «Descubre un Puno Magico», con
la participacion de empresas hoteleras y restaurantes de Puno
y la asistencia de mas de 15 mil personas.

Cuadro N° 12
Sector Restaurantes y Hoteles: Noviembre 2011
(Afio base 1994)
Ponde- Variacion porcentual
Sector racion 2011/2010
Noviembre | Enero-Noviembre

Sector Restaurantes y Hoteles 100,00 10,22 9,65

Restaurantes 88,18 10,05 9,38

Hoteles 11,82 11,29 11,45

Fuente: INEI - Encuesta Mensual de Restaurantes, MINCETUR.

Sector Servicios Gubernamentales

En noviembre de 2011 el sector servicios de
gobierno crecié en 5,07%, debido a los mayores servicios
otorgados por el sector conformado por los Gobiernos
Regionales que ejecutaron programas conducentes a la
reduccion de la morbilidad en las infecciones respiratorias
agudas (IRA), en las enfermedades diarreicas agudas
(EDA)y otras enfermedades prevalentes, a la reduccion
de lamorbilidad y mortalidad materna neonatal, al desarrollo
de la educacion secundaria de menores, al desarrollo de
la educacion secundaria de adultos y nifias y nifios con
competencias basicas al concluir el Il ciclo. El sector
Educacion, orient6 sus acciones al desarrollo de la
educacion universitaria, a las unidades de ensefianza y

produccion, nifias y nifios con competencias basicas al concluir
elllciclo, al desarrollo de la educacion secundaria de menores
y en desarrollo de estudios y actividades estadisticas. El
sector Salud orient6 sus acciones a la atencion especializada
de lasalud y enla gestion estratégica de los recursos humanos.
El sector Ministerio PUblico destiné gastos al mejoramiento
del acceso a los servicios de justicia y al desarrollo del servicio
fiscal. El sector Interior orientd sus acciones a proyectos de
mejora de la seguridad ciudadana, gestion estratégica de
recursos humanos y a la formacion de oficiales.

De similar modo, aumentaron los servicios del sector
Agricultura, Mujer y Desarrollo Social, RENIEC y Justicia.




Cuadro N° 13
Sector Servicios Gubernamentales: Noviembre 2011

(Afio base 1994)
Variacion porcentual
Sector 2011/2010
Noviembre Enero-Noviembre

Sector Servicios Gubernamentales

Remuneraciones

5,07 4,86

5,07 4,86

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas - SIAF.

Derechos de Importacion y Otros Impuestos a los Productos

En noviembre de 2011, los impuestos en términos
reales crecieron en 5,70%, explicado por el aumento de
los impuestos a los productos en 4,67%y los derechos de
importacion en 14,19%.

Los impuestos en valores nominales aumentaron en
7,45%, debido a la mayor recaudacion de los impuestos a
los productos en 8,73%, contrarrestado por la reduccion
de larecaudacion por derechos de importacion en 20,45%.

Seglin componentes, el Impuesto General a las Ventas
(IGV) de origen interno totaliz6 1 987,3 millones de nuevos
soles, mayor en 13,50%, comportamiento que refleja el
dinamismo de la demanda interna. El IGV importado
registré una variacion positiva en 5,44%, como resultado

delincremento de las importaciones, manteniendo la tendencia
favorable desde diciembre de 2009.

El Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) aumenté
levemente en 0,63%, como consecuencia de la mayor
recaudacion del ISC combustible interno en 24,55%;
contrarrestado por el ISC combustible importado en -43,66%.
No obstante, el ISC aplicado a otros productos de origen
interno aumento en 12,28%, sustentado por los mayores
recursos canalizados por la aplicacion del ISC a las cervezas
en10,76%Yy por el ISC a las gaseosas en 9,96%. Asimismo,
el ISC de otros productos de origen importado aumento en
42,43%.

Impuestos: Noviembre 2011

Cuadro N° 14

(Afio base 1994)

Impuesto

Variacién porcentual
2011 /2010

Noviembre Enero-Noviembre

Derechos de Importacion

DI-Otros Impuestos a los Productos

Otros Impuestos a los Productos

5,70 7,40
14,19 1491
4,67 6,64

Fuente: Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria.

Produccion Sectorial: Enero-Noviembre

2011

Sector Agropecuario

El sector agropecuario durante enero-noviembre de
2011 se increment6 en 3,69%, sustentado en el
comportamiento favorable del subsector agricola 2,38%y
pecuario en 5,61%.

El crecimiento del subsector agricola (2,38%), es
explicado por los mayores volimenes de produccion de
café 14,70%, algodon rama 83,94%, papa 5,62%, pifia
30,76%y ajo 31,73%, entre los principales. No obstante,

disminuyeron los volimenes producidos de arroz cascara
-5,71%, maiz amarillo duro -3,85%, platano -3,29%, papaya
-26,45%, maiz choclo -9,84% y tomate -19,81%.

El crecimiento alcanzado por el subsector pecuario
(5,61%) se sustentd en la mayor produccién de ave 7,30%,
huevos 11,58%, vacuno 3,65% Y leche fresca en 3,52%.

Durante agosto-noviembre de 2011, la superficie
sembrada de los principales cultivos fue de 1 053 mil




hectareas, mayor en 2,76% respecto al nivel de siembra
de la campafia pasada. Esta situacion se presentd en el
centro (2,71%) principalmente en los departamentos de
Ica, Hu&nuco y Huancavelica. Similar comportamiento se
registré en la zona oriente (11,53%), el aumento de areas

sembradas destacd en San Martiny Loreto. Contrariamente
enla zona norte disminuy6 en -1,61% por la menor siembra
enlos departamentos de Lambayeque (-1,54%) y La Libertad
(-17,48%).

%

Gréfico N° 10
Variacién acumulada de la Produccién del Sector Agropecuario: 2000-2011 (¥)
(Enero-Noviembre)
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Sector Pesca

Durante el periodo enero-noviembre de 2011, el sector
pesca crecid en 25,63%, respecto a similar periodo de
2010, debido a la mayor extraccion de especies para
consumo humano directo en 20,86% vy del consumo
humano indirecto en 66,04%. La pesca para consumo
humano directo fue determinada por la mayor captura de
especies para la elaboracion de congelado (24,03%) como
langostino, pota, jurel, caballa, tollo, caracol, y otros
pescados. También aumentd la extraccion de especies
destinadas al consumo en estado fresco (21,94%) como
jurel, tollo, liza, cojinova, y otros pescados. Asimismo, crecio
el desembarque de especies para la fabricacion de

enlatado (5,36%) como el jurel, caballa y bonito. Por el
contrario, disminuyo la captura de especies para elaboracion
de curado (-22,53%) como caballa, liza, raya, tollo, merluza,
otros pescados, y mariscos y otros.

Asimismo, se incrementd la pesca para consumo humano
indirecto, ante el mayor desembarque de anchoveta destinada
ala produccion de harina y aceite en 65,97%.

Sin embargo, la pesca de origen continental decrecio en
9,82%, ante la menor captura de especies para el consumo
en estado fresco (-18,10%); en cambio, la extraccion de
especies para curado crecié en 19,58%.

%

Gréfico N° 11
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Pesca: 2000-2011 (*)
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Sector Mineria e Hidrocarburos

Altérmino del mes de noviembre de 2011, el sector mineria
e hidrocarburos presenta una variacion acumulada de
-0,64%, como efecto de la evolucion negativa de la actividad
minera metalica en 4,33%, ante el retroceso generalizado de
los productos componentes, excepto del hierro (15,10%) y
molibdeno (13,95%), siendo preponderante por su influencia
en el resultado del subsector, el zinc con una contraccion de
15,26%y plata con 6,45%. El desenvolvimiento descrito fue
atenuado, en forma parcial, por la expansion acumulada de
19,73% en la extraccion de hidrocarburos, impulsada por el
dinamismo de la explotacion de gas natural que, entre enero
y noviembre de 2011 se increment6 en 62,84%; mientras
que, la produccion de hidrocarburos liquidos decrecié en
2,54%.

El crecimiento sostenido del subsector hidrocarburos esta
vinculado al desarrollo dinamico del mercado de gas en el
pais, lo cual se evidencia en la mayor utilizacion del recurso
en el sector eléctrico (12,83%) para producir energia. De

igual forma, se ha extendido el consumo del hidrocarburo en el
transporte automotriz, en la industria, el comercio y en el &mbito
domiciliario, con una aceleracion considerable a partir del mes
de mayo 2010 tras la puesta en operaciones de la planta de
licuefaccion de Perd LNG para la exportacion de gas natural
licuefactado, la misma que, en el periodo de referencia ascendio
aUS$1121,6 millones, destinados principalmente a los paises
de Espafia US$ 421,9 millones, Corea del Sur US$ 223,9
millones, Japén US$ 176,3 millones, Tailandia US$ 122,4
millones y México US$ 69,4 millones.

Por otro lado, no obstante la contraccion productiva del
subsector minero metdlico, el monto de exportacién nominal
mantiene una tendencia ascendente al totalizar los US$ 24 020,4
millones, superando en 26,11% al valor exportado en el periodo
enero-noviembre 2010, en un entorno generalizado de elevados
niveles de cotizacion promedio de los metales en el mercado
internacional, con ascensos en la comercializacion de cobre,
oro, plomo, hierroy plata.

Gréfico N° 12
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Mineria e Hidrocarburos: 2000-2011 ()
% (Enero-Noviembre)

(*) Respecto asimilar periodo del afio anterior.
Fuente: INEI
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Sector Manufactura

Enlos once primeros meses, la actividad manufacturera
registr6 un crecimiento de 5,61%. El resultado positivo
obtenido fue determinado por la mayor participacion de la
actividad fabril no primaria en 4,84%, apoyada por el sector
fabril primario en 10,14%.

Elincremento de la industria fabril no primaria se explico
por la mayor produccion de bienes intermedios en 6,29%,
seguido de los bienes de consumo 3,79 %, atenuado a su
vez por una menor fabricacion de bienes de capital en 0,87%.

Entre los bienes intermedios que registraron incrementos
figuran otros productos elaborados de metal 15,01%;
actividades de impresion 11,29%; vidrio y productos de
vidrio 24,01%, productos quimicos 17,03%; productos
metalicos para uso estructural 4,30%; productos de plastico
4,97%, y partes, piezas y accesorios para vehiculos
automotores y sus motores 16,58%; entre las principales.

Entre las ramas industriales de bienes de consumo que
incrementaron su produccion se encuentran prendas de
vestir, excepto prendas de piel 11,80%; elaborados de frutas,
legumbres y hortalizas 16,73%; periddicos, revistas y

publicaciones periddicas 13,73%; bebidas no alcohdlicas,
aguas minerales 8,45%; jabones, detergentes, productos de
limpieza y tocador 5,96%; muebles 4,71%, y bebidas malteadas
y de malta 5,31%; entre otras actividades.

De otro lado, entre las ramas que explican la menor
fabricacion de bienes de capital se encuentra la rama de
vehiculos automotores -63,98%; motores, generadores y
transformadores eléctricos -13,20%; aparatos de distribucion
y control de energia eléctrica -3,21%, y otros tipos de
magquinaria de uso general -19,51%. A pesar de ello, otras
actividades mostraron una tendencia creciente como,
maquinaria para minas, canteras y construccion 94,79%;
bombas, compresoras, grifos y valvulas 46,75%; motocicletas
10,12% y motores y turbinas, excepto para aeronaves,
vehiculos automotores y motocicletas 42,61%.

Del mismo modo, la produccion de la industria fabril
primaria se incrementd 10,14%, debido a la mayor produccion
de harina y conservas de pescado y otros 61,72%; carne y
productos carnicos 5,97%; metales preciosos y no ferrosos,
primarios 3,63%y refinerias de azucar 3,27%.
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Gréfico N° 13
Variacion acumulada de la Produccion del Sector Manufactura: 2000-2011 (*)
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Sector Electricidad y Agua

En el periodo enero-noviembre 2011, el sector
electricidad y agua registré un aumento de 7,41%, debido
al incremento del subsector electricidad en 8,14% y del
subsector agua en 0,38%.

Segun origen, la produccion de electricidad de origen
hidraulico de uso publico en el periodo de analisis aumentd
en 7,53%, debido a la mayor disponibilidad de agua en la
represa del rio Chili (37,08%). De modo similar, se
incrementd la generacion de electricidad proveniente de las
centrales térmicas de uso publico en 8,97%, explicado por
la mayor produccion en la generacion de energia térmica
de las empresas Kallpa (30,31%), Egesur (81,68%), Electro
Piura (7,42%) y Edegel (7,94%), entre las principales.

La produccion de agua potable en el periodo de analisis
se incrementd en 0,38%, determinado por la mejora en los
volimenes de produccion de las empresas Sedapal-Lima
(0,48%), EPS Grau-Piura (2,19%); sin embargo, fue
atenuado por la reduccién en la produccion de las empresas;
Seda Chimbote-Ancash (-1,21%), Sedapar-Arequipa
(-1,46%) y Epsel-Lambayeque (-0,51%).

El aumento de la produccion de agua proveniente de la
empresa Sedapal (0,48%), fue como resultado de la mayor
actividad en las plantas de tratamiento (0,60%) atenuada
por la menor produccion en los pozos de Lima y Callao
(0,09%).

%

Gréfico N° 4
Variacién acumulada de la Produccion del Sector Electricidad y Agua: 2000-2011 (*)
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Sector Construccion

En el periodo acumulado enero-noviembre de 2011,
laactividad de la construccion tuvo un crecimiento de 3,39%,
respecto a similar periodo de 2010, reflejado en el mayor
consumo interno de cemento en 3,71%; sin embargo,
decrecio la inversion del avance fisico de obras en 3,66%.

El crecimiento del consumo interno de cemento se
explica por la continuidad de las obras de construccion en
empresas mineras como unidades de produccién San Cristobal,
Andaychagua y Mahr Tudnel en Junin; ampliacién de la
concentradora Antamina en Ancash y obras en la Mina




Pallancata en Ayacucho; construccion del reasentamiento de
la nueva ciudad de Morococha; el proyecto de la derivacion
Huascacocha (canalizacion de agua en el rio Rimac); el
transporte masivo Lima-Callao en el tramo Villa El Salvador-
Av.Grau; y pasos a desnivel Ramiro Prialé — Conalvias; obras
en centros comerciales como Tottus-Sodimac Jockey Plazay
Supermercado La Venturosa Frente 1y 2 en Chorrillos; obras
en la planta de gas en Chilca; obras en el Parque Central
frente 1y 2 en Lima; en obras sanitarias: la Planta de Tratamiento
Proyecto Pariachi enAte y la planta de tratamiento de aguas
residuales Taboada en el Callao; obras en infraestructura de
salud privada (en Miraflores y Jesus Maria); obras en el
condominio Villa del Sol etapa Il y II; y Alto Colonial-Imagina
en Lima, entre las principales obras.

Por otro lado, el avance fisico de obras decreci6 en
3,66%, por los menores gastos en obras de la carretera
Ayacucho-Abancay; carretera Casma-Yautan-Huaraz;

Lunahuana-desvio Yauyos-Chupaca; Trujillo-Shiran-
Huamachuco; carretera Sullana-El Alamor del eje vial N ° 2 de
interconexion vial Peru-Ecuador; carretera Calca-
Machacancha-Quellopuito; y carretera Tingo Maria-Aguaytia-
Pucallpa.

Sin embargo, aument6 la inversion en la rehabilitacion
de la carretera Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca;
Camana-desvio Quilca-Matarani-llo-Tacna; Cusco-
Quillabamba; Churin y Oyon; y las iniciadas en el 2011:
rehabilitacién, mejoramiento y construccion de la carretera
Callejon de Huaylas-Chacas-San Luis y carretera Quinua-
San Francisco. Asimismo, continuaron las obras de
rehabilitacién y mantenimiento de caminos vecinales,
mantenimiento de caminos rurales, y rehabilitacion y
mejoramiento de caminos de herradura.

Gréfico N°15
Variacion acumulada de la Produccidn del Sector Construccion: 2000-2011 (*)
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Sector Comercio

En lo que va del afio, la actividad comercial presento
un crecimiento acumulado de 8,98% impulsado por la venta
de vehiculos automotores y el avance del comercio
mayorista y minorista.

La venta, mantenimiento y reparacion de vehiculos
automotores y motocicletas; venta al por menor de
combustible para automotores, se increment6 por las
facturaciones de vehiculos principalmente de origen asiatico
ante la variedad de marcas y modelos, que conllevo al
incremento de demanda por el servicio de mantenimiento y
reparacion y alimpulso de la venta de autopartes. La venta,
mantenimiento y reparacion de motocicletas crecio por la
amplia diversidad de modelos. Igual tendencia mostro la
venta al por menor de combustibles ante una mayor
demanda de las compafiias de transporte, mineras y de
turismo.

En el comercio mayorista destacé la venta de
maquinaria, equipo y materiales, destinada a entidades
publicas y privadas para la ejecucion de obras. También

crecio la venta de enseres domésticos, impulsada por el rubro
mobiliario de oficina y electrodomésticos. Igualmente mostrd
tendencia positiva la venta al por mayor de materiales de
construccion, materias primas agropecuarias, metales y
minerales metaliferos, combustibles solidos liquidos y gaseosos,
y alimentos bebidas y tabaco, entre otros.

El comercio minorista evoluciond positivamente con el
soporte en los negocios de venta al por menor de otros
productos en aimacenes especializados como articulos para el
hogar, industria, tapiceria, decoracion y afines, suministros
informaticos, articulos de telefonia, equipos médicos, libros y
(tiles de oficina; también se expandié el comercio de articulos
de ferreteria, pinturas y productos de vidrio en base a
estrategias de publicidad y marketing. Destaco también la venta
de los supermercados e hipermercados, de los grandes
almacenes, venta de aparatos de uso doméstico, productos
textiles y prendas de vestir, alimentos y bebidas, y de productos
farmacéuticos y articulos de tocador.




Otros Servicios
Sector Transportes y Comunicaciones

El sector transporte y comunicaciones en el periodo
enero-noviembre de 2011 creci6 en 11,13%, respecto a
similar periodo del afio anterior, explicado por el
crecimiento del subsector transporte en 8,59% y la
expansion del subsector comunicaciones en 17,78%.

El resultado del subsector transporte (8,59%) fue
determinado por la mayor actividad del transporte terrestre
(5,31%), tanto de carga (5,89%) como pasajeros por
carretera(3,02%), transporte por tuberia en 19,85%);
transporte aéreo en 23,26% y acuatico en 15,84%.

Por otro lado, el crecimiento del subsector
comunicaciones (17,78%) fue determinado por el
aumento de la actividad de telecomunicaciones en 18,07%
y mensajeria en 11,87%, atenuado parcialmente por el
descenso en el servicio postal en -4,57%.

Sector Servicios Prestados a Empresas

La actividad de servicios prestados a empresas
durante enero-noviembre de 2011 acumuld un crecimiento
de 8,78%. En el grupo de otras actividades empresariales
destacan la mayor actividad de arquitectura e ingenieria
por estudios geofisicos en el sector minero y proyectos
de ingenieria; investigacion y seguridad por seguridad
industrial y de centros comerciales; ensayos y analisis
técnicos por demanda de analisis de muestras;
asesoramiento empresarial por servicios de gestion y
financieros. El segundo rubro que aport6 al resultado fue
alquiler de maquinaria y equipo sobre todo alquiler de
maquinaria y equipo de construccion e ingenieria y alquiler
de equipo de transporte por via terrestre. Informatica y
actividades conexas se sustenté en consultorias en
programas de informatica y mantenimiento y reparacion
de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica.
Actividades inmobiliarias, con igual incidencia de
inmobiliarias con bienes propios o alquilados e inmobiliarias
a cambio de una retribucion o por contrata. También crecié
radio y television por spots publicitarios y captacion de
abonados de television por cable. Investigacion y
desarrollo registré aumento en el campo de las ciencias
naturales, con estudios biologicos, maritimos y de impacto
ambiental.

Sector Restaurantes y Hoteles

Durante enero-noviembre de 2011, el sector
restaurantes y hoteles registré un crecimiento de 9,65%,
explicado por el resultado favorable de la actividad de
restaurantes en 9,38% y hoteles en 11,45%, este Ultimo
determinado por el aumento del servicio de hospedaje
demandado por los turistas nacionales y extranjeros.

El resultado de la actividad restaurantes (9,38%), se
sustentd en el desempefio favorable de los negocios de
concesionarios de alimentos, que obtuvieron un destacado
crecimiento por el mayor alcance a nivel nacional de sus
servicios, el personal calificadoy las certificaciones alcanzadas.
El rubro de comida rapida mostrd incremento por apertura de
nuevos locales, aunado a la intensa publicidad por television
y paneles en avenidas principales. Las pollerias ampliaron
su cobertura de atencion a empresas, desarrollando
promociones de acuerdo a la temporada e implementando el
servicio de delivery.

Asimismo, los restaurantes estuvieron favorecidos por las
celebraciones nacionales, ampliaron locales y desarrollaron
nuevas cartas con innovadoras presentaciones. Los bar
restaurantes mantuvieron su dinamismo por el buen servicio
prestado, coadyuvado por la realizacion de espectaculos y
equipamiento de sus establecimientos.

Sector Servicios Gubernamentales

En el periodo enero-noviembre de 2011, el sector
servicios de gobierno crecio en 4,86%, debido al mayor
servicio prestado por el sector Gobiernos Regionales, Interior,
Educacion, Defensa, Salud, Poder Judicial, Ministerio Publico,
Justicia, Relaciones Exteriores, Congreso de la Republica,
Presidencia del Consejo Ministros, Contraloria General, Mujer
y Desarrollo Social, Economia y Finanzas, entre los
principales.

Derechos de Importacién y Otros Impuestos a los
Productos

Durante enero-noviembre de 2011, los impuestos en
términos constantes aumentaron en 7,40%, explicado por el
incremento de los impuestos a la produccion en 6,64% y los
derechos de importacion en 14,91%.

Los impuestos en términos nominales se incrementaron
en 10,97%, como resultado de la mayor recaudacion de los
impuestos a los productos en 12,46%; contrarrestado por la
disminucion de los impuestos a los derechos de importacion
en 22,23%.

El Impuesto General a las Ventas (IGV) interno crecid en
12,16% Yy el IGV importado en 16,65%, como resultado de la
recuperacion sostenida de la demanda interna.

El segundo componente de los impuestos a los productos,
el Impuesto Selectivo al Consumo (ISC) disminuy6 en 0,31%,
debido a la menor recaudacion en el ISC combustible
importado en 1,84%; aligual que el ISC combustible interno
en -13,31%. El ISC aplicado a otros productos de origen
interno aumentd en 12,48%; mientras que, el ISC aplicado a
otros productos de origen importado disminuy6 en 2,59%.

Elincremento del ISC otros productos internos (12,48%),
es explicado por la mayor recaudacion del ISC aplicado a las
cervezas en 11,72%, gaseosas en 11,66% y otros productos
en 28,14%.
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Contribucion de las actividades econdmicas en la Produccion Nacional

Enero-Noviembre 2011

En el resultado acumulado enero-noviembre de 2011
de la produccion nacional (6,95%), figura la contribucién
sectorial del sector comercio con 1,45 puntos porcentuales,
seguido de transporte y comunicaciones 0,95 puntos, resto
de servicios 0,89 puntos, manufactura con 0,83 puntos,
servicios prestados a empresas 0,64 puntos, restaurantes
y hoteles 0,40 puntos, financiero y seguros 0,29 puntos,

servicios gubernamentales 0,26 puntos, agropecuario 0,25
puntos, construccion 0,22 puntos, electricidad y agua 0,14
puntos, y pesca 0,09 puntos; mientras que el sector mineria e
hidrocarburos le rest6 al crecimiento de la economia
0,03 puntos. Los derechos de importacion y otros impuestos
contribuyeron con 0,59 puntos a la variacién total.

Contribucion a la variacién de la Produccién Nacional, seglin
actividad econdmica: Ene-Nov 2011

GraficoN° 17
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Gréafico N° 18

Evolucion Mensual del Indice Original y Desestacionalizado de la Produccién Nacional: 2009-2011
Afo base 1994=100
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Fuente: INEI
Grafico N° 19
Indicador Mensual de Produccién: Global, 1998-2011
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Cuadro N° 17
Prondsticos mensuales del comportamiento de la actividad econdmica: 2011

Pronésticos
INEI
Mes . .

Indicaclor de Var % Indicador ORI Publicado en FREBIEICE
Produccion ? responsable publicacion
Noviembre 50 4,4 PBI JP Morgan Informe Reuters ~ 13/01/2012
4,7 PBI Scotiabank Per( Informe Reuters ~ 13/01/2012

4,8 PBI Banco Continental Informe Reuters 13/01/2012

55 PBI Inteligo SAB Informe Reuters ~ 13/01/2012

4,6 PBI 4CAST Informe Reuters 13/01/2012

3,2 PBI Capital Economics Informe Reuters ~ 13/01/2012

4,6 PBI Barclays Capital Informe Reuters ~ 13/01/2012

4,8 PBI RGE Monitor Informe Reuters 13/01/2012

4,8 PBI Maximixe Informe Reuters 13/01/2012

Fuente: Paginas web de las instituciones y principales diarios del pais.




Anexo N°1
Indicadores Econdmicos: Noviembre 2011

Indicadores

Unidad
de
medida

Noviembre L
2011/2010
2000(P) | 2011 (P) Noviembre

Subsector Agricola
- Cafia de azUcar
- Café
- Algodén rama
- Arroz céscara
- Maiz amarillo duro
- Maiz amilaceo
- Papa
- Papaya
- Esparrago
- Tomate
Subsector Pecuario
-Ave 1/
- Vacuno 1/
- Huevos

- Leche fresca

Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)
Miles de TM)

)

—_ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~~~

Miles de TM

Miles de TM
Miles de TM

( )
( )
(Miles de TM)
( )

Miles de TM

934,1
0,5
0,2

1239

1114
0,8

264.,6

151
41,6
28,9

109,8
26,6
244

127,2

951,9
0,7
05

1217

160,6
0,6

238,3
9.8

451
17,8

116,9
274
26,4

1338

1,9
55,9
165,7
1,7
44,1
-24,0
9.9
349
8,4
38,5

6,4
2,7
81
51

- Congelado
- Enlatado

- Fresco

- Curado

- Anchoveta

Miles TMB

( )
(Miles TMB)
(Miles TMB)
(Miles TMB)
( )

Miles TMB

349
18,5
249
3,0
2343

22,0
10,9
28,4
14
514,3

-26,9
-44.9
6,3
51,1
119,6

- Cobre (Miles TMR) 85,9 93,9 9,3
- Zinc (Miles TMR) 94,0 80,6 -14,3
- Oro (Miles KR) 134 12,5 6,4
- Plata (Miles KR) 272,6 2718 0,3
- Hierro (Miles TMR) 4477 479,5 7,1
- Plomo (Miles TMR) 17,9 17,8 0,3
- Estafio (Miles TMR) 2,1 2,1 -2,3
- Molibdeno (Miles TMR) 19 2,0 6,7
- Petréleo crudo (Miles Barr.) 46715 4450,8 -4,7
- Gas natural (Millones p3) 32323,2 35514,4 9,9
Continda...




Anexo N°1
Indicadores Econdmicos: Noviembre 2011

Conclusion
Unidad Noviembre Var. %
Indicadores de 2011/2010
medida 2010(P) | 2011 (P) Noviembre

-
15. Alimentos y bebidas indice (1994=100) 190,6 199,2 45

17. Productos textiles indice (1994=100) 220,9 182,8 -17,2

18. Prendas de vestir indice (1994=100) 164,5 161,2 -2,0

20. Prod. de madera, excepto muebles indice (1994=100) 97,8 118,2 20,9

21. Papel y productos de papel indice (1994=100) 806,3 669,3 -17,0

22. Edicién e impresion indice (1994=100) 426,6 4454 44

23. Refinacién de petréleo indice (1994=100) 203,8 182,6 -104

24. Sustancias y productos quimicos indice (1994=100) 238,1 258,9 8,7

25. Caucho y plastico indice (1994=100) 317,7 314,4 -1,0

26. Minerales no metalicos indice (1994=100) 405,3 412,8 19

28. Elab. de metal, excepto mag. y equipo indice (1994=100) 437,6 407,5 -6,9

29. Maquinaria y equipo indice (1994=100) 53,3 84,1 57,8

31. Magquinaria y aparatos eléctricos indice (1994=100) 182,6 149,7 -18,0

35. Otros equipos de transporte indice (1994=100) 364,9 452,6 241

36. Muebles e industrias manufactureras indice (1994=100) 229,8 2319 0,9

- Consumo Interno de Cemento (Miles TM) 814,6 849,6 4,29
- Avance Fisico de Obras indice (1994=100) 417,2 364,7 -12,58
- Crédito Hipotecario Millones de Nuevos Soles 15278 18918 238

- Créditos de consumo de la Banca MltipleMillones de Nuevos Soles 18342 22267 214
- Venta de vehiculos nuevos 3/ Numero de unidades 9320 8772 -5,9
- Importaciones CIF de bienes de consumo  Millones de US $ 589 695 18,0

- Transporte aéreo de pasajeros 4/ Miles de pasajero-Km. 888946 1052733 18,4
- Transporte aéreo de carga 4/ Miles de Toneladas-Km. 17726 25772 454
- Transporte maritimo Miles de toneladas 2714 2882 6,2
- Telecomunicaciones Miles de minutos-salida 2019623 2693015 33,3

- indice de empleo urbano nacional indice (May 2004=100) 144,1 151,4 51
- indice de empleo de Lima Metropolitana  indice (May 2004=100) 142,2 149,9 54
- indice de empleo resto urbano indice (May 2004=100) 151,0 157,1 4,0

1/ Animales en pie.

2/ Las variaciones corresponden al valor.
3/ Considera sélo vehiculos ligeros.

4/ Nacional e internacional.

5/ MTPE- Encuesta Nacional de Variacién Mensual del Empleo en empresas de 10 y mas trabajadores del sector privado.
Fuente: INEI y Oficinas Sectoriales de Estadistica.




Anexo N° 2

Evolucién de la actividad productiva en América Latina: 2010-2011
Variacion % mensual respecto a similar mes del afio anterior

Argen- | Bolivia | Brasil Chile Costa | Ecua- | ElSal- | Guate- | Hondu- | México | Nica- Pana- Perd Para-
Afio | Mes | tina Rica dor vador mala ras ragua ma guay
EMAE IGAE IBC-Br | IMACEC | IMAE | IDEAC IVAE IMAE IMAE IGAE IMAE IMAE IMPN | IMAEP
2010 Ene 51 3,0 8,1 3,8 7.9 4,7 -0,9 2,6 1,9 2,6 -0,3 2,7 3,8 14,9
Feb 6,4 2,4 9,7 3,7 6,5 25,5 2,5 2,6 15 3,9 14 5,6 57 20,5
Mar 8,5 4,2 11,7 -2,0 9,7 15,3 2,2 3,2 8,2 7,0 7,5 75 8,9 18,7
Abr 10,3 2,5 10,7 54 6,4 18,5 6,4 1,9 3,2 7,3 4,6 8,0 9,3 16,3
May 13,5 5,2 9,0 7,5 5,2 14,1 3.3 51 6,1 9,0 6,7 4,7 8,9 19,5
Jun 11,7 3,6 6,9 6,4 3,6 21,7 0,0 5,2 2,0 6,7 10,1 5,6 12,0 15,0
Jul 8,3 3,0 6,5 6,7 2,3 1,8 2,1 2,4 -1,0 4,5 6,9 54 9,3 9,4
Ago 8,8 3,2 7,1 73 1,8 14,2 0,8 5,2 2,1 6,8 2,4 8,0 9,2 14,0
Set 8,7 4,9 6,2 6,6 3.3 7,7 1,3 2,7 3,9 5,0 8,1 5,0 10,3 14,7
Oct 74 5,4 4,4 5,0 1,8 9,3 35 19 5,0 3,9 8,9 4,4 8,5 12,6
Nov 10,1 4,8 6,9 6,3 2,9 12,8 6,6 3,8 7,3 57 10,3 9,0 10,2 15,0
Dic 10,1 6,7 4,5 59 3,2 19,3 1,4 23 4,3 3,9 10,2 7,9 8,9 14,0
2011 Ene 10,9 6,9 5,4 6,9 14 6,0 4,8 4,0 3.3 57 9,4 8,6 10,2 7,7
Feb 10,3 6,7 75 7,1 34 11,7 3,8 5,2 57 4,6 6,8 12,7 8,5 4,3
Mar 8,7 3,9 1,7 15,3 1,2 0,6 54 34 51 4,0 5,8 58 8,1 59
Abr 8,8 5,4 2,2 6,5 3,2 4,8 -0,5 5,6 4,5 2,0 6,9 9,6 7,6 3,6
May 9,3 3,9 4,2 7,4 3,7 13,4 31 35 5,2 4,4 9,2 12,6 7,4 6,1
Jun 9,4 4,0 33 59 4,0 11,5 3,3 2,7 7,7 3,6 4,8 8,2 55 3,7
Jul 9,0 4,4 1,9 4,0 3,9 17,0 3,0 4,5 4,2 3,9 0,2 7.8 6,4 0,5
Ago 10,0 55 3,0 4,6 6,4 17,7 35 34 53 4,6 10,2 9,8 7,6 15
Set 8,9 4,7 13 57 4,9 22,3 51 4,3 7,1 4,6 51 8,8 5,8 31
Oct 8,1 4,3 0,7 3.4 6,6 13,5 -0,4 23 2,2 3,7 4,9 9,0 51 0,6
Nov 4,0 6,1 5,0
EMAE: Estimador Mensual de Actividad Econémica. IMACEC: Indicador Mensual de Actividad Econémica. IVAE: indice de Volumen de Actividad Econémica.
IGAE: Indicador Global de la Actividad Econdmica. IMAE: Indice Mensual de Actividad Economica. IMPN: Indicador Mensual de la Produccién Nacional.
IBC-Br: Indice de Actividad Econémica. IDEAC: indice de Actividad Econémica Coyuntural.
IMAEP: Indicador Mensual de la Actividad Econdmica del Paraguay.
Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.
Anexo N°3
Producto Bruto Interno trimestral en América Latina: 2008-2011
Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior
Pais 2008 2009 2010 2011
[ T T Y [ T T Y [ T T Y [T I
Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior
Argentina 8,5 78 6,9 41 20 08 03 2,6 68 118 8,6 9,2 9,9 91 9,3
Bolivia 6,6 6,9 71 4,2 29 2,2 3,6 4,6 32 3,8 3,7 57 57 4,4
Brasil 6,3 6,5 71 10 27 -24 -15 53 9,3 8,8 6,9 53 4,2 33 2,1
Chile 3,7 50 5,2 09 -25 48 -14 2,1 1,7 6,4 6,9 58 9,9 6,6 48
Colombia 5,2 57 38 0,2 1,0 0,8 0,9 3,0 37 47 33 53 48 51 78
Costa Rica 6,4 34 29 17 48 25 03 2,7 57 43 39 31 2,4 3,6 49
Ecuador 66 95 89 40 28 05 12 05 04 25 45 70 89 93 90
El Salvador 31 2,3 1,0 -1,2 -3,6 -4,1 -3,2 -1,7 11 15 15 15 15 14 13
Guatemala 2,6 44 2,1 41 04 2,0 1,6 2,7 2,9 3,0 2,1 32 31 3,7
México 2,1 2,5 13 10 74 96 55 -20 45 7,6 51 44 45 3,2 45
Nicaragua 39 4,2 36 01 -29 36 06 0,9 2,6 63 -0,2 8,7 54 4,4 57
Panama 10,4 131 9,4 78 52 2,6 1,9 57 7,9 6,6 8,0 7,9 93 114 104
Paraguay 6,9 9,0 2,2 53 54 7,4 2,4 03 166 161 133 143 49 41 2,7
Pert 103 11,7 10,7 6,4 19 -12 -06 34 61 100 9,6 9,2 8,8 6,6 6,5
Replblica Dominicana 57 96 -06 65 10 18 34 75 75 75 77 83 43 36 47
Uruguay 76 10,2 9,4 7,6 2,2 0,1 1,9 3,7 92 103 7,7 6,5 6,7 47 75
Venezuela 5,2 78 4,4 39 07 -25 45 58 -48 -17 -02 0,5 48 2,5 42

Nota: Sobre la base de cifras oficiales expresadas en unidades monetarias constantes de cada pais.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de América Latina.




Anexo N° 4

Producto Bruto Interno trimestral en paises industrializados: 2008-2011

Variacion porcentual respecto al mismo trimestre del afio anterior
Pais 2008 2009 2010 2011
b vt v oo b b v o
Unién Europea 24 13 -01 -26 -54 53 42 -19 10 22 24 21 24 17 14
OCDE 22 13 00 -29 54 50 -38 -07 25 35 34 30 25 17 18
Grupo 7 (G7) 1,7 08 -07 -34 -57 -53 -41 -10 23 32 35 29 20 12 1.2
Alemania 28 18 05 -19 68 -62 -50 -22 24 41 40 38 46 29 26
Canada 17 11 o7 -07 -26 -37 -35 -14 21 36 38 33 28 21 24
Estados Unidos de América 16 10 -06 -33 45 -50 -37 -05 22 33 35 31 22 16 15
Francia 15 03 -05 -21 -39 -32 -27 -06 10 15 16 14 22 16 16
Italia 03 -04 -18 -34 6,7 -63 49 -30 07 14 14 15 10 0.8
Japén 13 00 -08 48 -91 65 -56 -06 49 45 52 33 00 -1,7 -08
Reino Unido 31 06 -26 -54 69 -59 -38 -08 09 22 26 13 16 06 05
China 11,3 101 90 68 65 81 96 11,3 119 103 96 98 97 95 91
Fuente: Department of Commerce (EE.UU.), Statistical Office of the European Communities (EUROSTAT),
Organisation for Economic Cooperation and Development (OECD), National Bureau of Statistics of China .
Anexo N° 5
Créditos Directos y Nimero de Deudores de la Banca Mltiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econémica, Noviembre 2011
(Variacién porcentual)
. Créditos en Créditos en Distribucion
N d -
Dun;ero ?, Moneda Moneda TOt;:fi;?:;ms Créditos
eudores Nacional Extranjera Directos %
CREDITOS CORPORATIVOS, GRANDES, MEDIANAS
o ! ! ! 11,44 14,44 11,66 12,72 67,17
PEQUENAS Y A MICROEMPRESAS
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 8,48 24,32 16,34 18,44 2,48
Pesca 153 17,18 -2,52 -0,75 1,03
Mineria 29,35 3,36 19,13 18,65 397
Industria Manufacturera 15,33 4,69 9,28 7,80 16,71
Alimentos bebidas y tabaco 7,86 -6,24 24,72 11,72 4,63
Textiles y cueros 11,74 28,62 10,23 15,42 2,30
Maderay papel 15,60 -0,88 17,39 8,71 1,40
Fab. de sustancias y productos quimicos 46,35 9,64 30,88 17,26 1,62
Fab. de productos de caucho y plastico 40,69 16,75 39,67 34,23 1,24
Fab. de productos minerales no metalicos 22,36 5,65 24,99 16,05 2,19
Fab. de metales 21,85 -4,28 -25,99 -24,40 1,75
Maquinaria y equipo 15,24 62,15 15,56 26,85 0,41
Fab. de vehiculos y equipos de transporte 12,59 14,40 12,09 12,57 0,26
Resto manufactura 15,02 43,02 -25,28 -10,14 0,92
Electricidad, Gas y Agua 9,40 5,94 13,75 12,69 4,16
Construccion 23,79 43,08 27,93 32,39 2,07
Comercio 13,93 30,20 10,60 19,27 15,33
Venta y reparacion de vehiculos 11,07 18,56 7,40 10,41 2,09
Comercio al por mayor 23,79 23,26 14,99 17,72 7,96
Comercio al por menor 12,55 37,49 -1,78 25,77 527
Hoteles y Restaurantes 13,24 34,10 20,24 26,69 1,43
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 5,63 -22,49 22,00 2,54 4,98
Intermediacion Financiera 14,84 0,35 22,51 6,09 2,64
Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 5,58 21,49 2,34 9,61 7,20
Act. inmobiliaria y de alquiler 16,98 18,88 21,28 20,22 3,09
Act. empresarial -2,05 23,66 -7,96 2,79 411
Administracion Publica y de defensa 11,95 -13,83 83,99 -12,69 0,18
Ensefianza 13,14 7,60 23,66 11,39 0,84
Servicios Sociales y de salud 17,80 36,40 23,36 31,04 0,40
Otras Actividades 18,22 51,17 7,80 29,71 2,39
Hogares privados c/ Serv. Doméstico y Organos Extraterritoriales -1,69 45,29 531 23,48 137
CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 12,79 32,20 16,43 23,82 15,08
CREDITOS DE CONSUMO 10,23 2341 7,76 21,39 17,75
TOTAL CREDITOS 10,47 19,70 12,18 15,75 100,00

Nota: Incluye informacién de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con méas de un banco,

éste se considera tantas veces como el nimero de bancos con las que mantiene deuda.
Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.




Anexo N° 6

Créditos Directos y Nimero de Deudores de la Banca Mltiple por tipo de Crédito,
Segun Actividad Econdmica, Noviembre 2011
(Miles de nuevos soles)

NGmero de Créditos en Créditos en Total Créditos Distrjb_ucién
Deudores ¥ Mopeda Mone_da Directos (_:redltos
Nacional Extranjera Directos %

(F:’ESBEK?AS SCYOET\/ICI)(?RAC-)I—EII\?F?R SS:SNDES’ MEDIANAS, 697 890 32433462 51842 711 84276 174 67,17
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicutura 34 402 857 519 2251114 3108633 2,48
Pesca 2187 136 579 1149972 1286 551 1,03
Mineria 2142 131493 4852 468 4983 961 3,97
Industria Manufacturera 78 299 6554 448 14 408 430 20962 879 16,71
Alimentos bebidas y tabaco 9422 2045 447 3758 969 5804 415 4,63
Textiles y cueros 29 207 906 139 1975225 2881365 2,30
Madera y papel 13946 760 686 994 702 1755389 1,40

Fab. de sustancias y productos quimicos 2188 524 896 1502 224 2027120 1,62

Fab. de productos de caucho y plastico 1905 322526 1237684 1560210 124

Fab. de productos minerales no metalicos 7273 1157740 1592 865 2750 605 2,19

Fab. de metales 7010 203 931 1993 951 2197881 1,75
Magquinaria y equipo 2133 159 878 356 067 515 945 0,41

Fab. de vehiculos y equipos de transporte 1118 67697 252702 320399 0,26
Resto manufactura 4097 405 509 744 041 1149 550 0,92
Electricidad, Gas y Agua 419 664 885 4551199 5216 084 4,16
Construccion 7310 825217 1768 777 2593 994 2,07
Comercio 339 449 9283072 9944 621 19 227 692 15,33
Venta y reparacion de vehiculos 21222 761015 1865 816 2626 830 2,09
Comercio al por mayor 48398 3453384 6537 470 9990 855 7,96
Comercio al por menor 269 829 5068 673 1541334 6610 007 527
Hoteles y Restaurantes 15051 882225 909 803 1792028 1,43
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 54 442 2741416 3507 993 6249 409 4,98
Intermediacion Financiera 650 2322377 990 387 3312764 2,64
Actividades Inmobiliarias, Empresariales y de Alquiler 51149 3800831 5228310 9029 141 7,20
Act. inmobiliaria y de alquiler 22703 1692971 2182888 3875859 3,09
Act. empresarial 28 446 2107 861 3045422 5153282 411
Administracion Publica y de Defensa 506 226 070 5670 231739 0,18
Ensefianza 2815 779 406 276 552 1055958 0,84
Servicios Sociales y de Salud 3276 306 420 193 090 499 509 0,40
Otras Actividades de servicios comunitarios 50028 1768 335 1235012 3003347 2,39
Hogares privados ¢/ serv. doméstico y Organos Extraterritoriales 55 765 1153 168 569 316 1722 485 137
CREDITOS HIPOTECARIOS PARA VIVIENDA 153 599 9 468 554 9449077 18917 631 15,08
CREDITOS DE CONSUMO 4354788 19 717 250 2549 287 22 266 537 17,75

TOTAL CREDITOS 5206 277 61619 266 63841075 125 460 341 100,00

NOTA: Informacién obtenida del Anexo N° 3: Flujo Crediticio por Tipo de Crédito.

Incluye informacién de las sucursales en el exterior.

1/ Corresponde a la suma de deudores de cada empresa. Por lo tanto, si un deudor tiene obligaciones con més de un banco,

éste se considera tantas veces como el niimero de bancos con las que mantiene deuda.

Fuente:Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs.




Anexo N° 7
Tasa de Interés Activa y Pasiva Anual Promedio de las Empresas Bancarias
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AnexoN°8
Exportaciones e Importaciones FOB reales:2004-2011
(Millones de US délares de 2002)
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Anexo N°9
Exportaciones e Importaciones FOB nominales: 2004-2011
(Millones de US ddlares)
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Ficha Técnica

Metodologia del Calculo del indice Mensual de la Produccion Nacional

El indice Mensual de la Produccion Nacional muestra la
evolucion de la actividad productiva global y sectorial en
el corto plazo, proporcionando a los usuarios un indicador
sintético de la produccion nacional.

Caracteristicas del procedimiento para la
estimacion del Indice Mensual de la Produccion
Nacional

El procedimiento para la estimacion del Indicador Mensual
de la Produccion Nacional tiene, basicamente las
caracteristicas siguientes:

1.- Laclasificacion de los sectores productivos se basa
enla Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CllU - Revision 3), afin de facilitar la comparabilidad
con el Sistema de Contabilidad Nacional.

2.-El flujo de informacion basica, se canaliza
fundamentalmente a través de las Oficinas de
Estadistica del Sistema Nacional de Estadistica, con
periodicidad mensual y de caracter preliminar. A este
Sistema, pertenecen todos los Ministerios e
Instituciones del Sector Publico Nacional.

3.-Laevolucién de la Produccion Sectorial, se determina
en funcién al comportamiento de un subconjunto de
variables seleccionadas en cada rama de actividad
economica. Estas Variables se cuantifican a través de
encuestas no anuales dirigidas a los principales
agentes productivos del sector.

4.-Los sectores con gran complejidad en la tarea para
obtener informacion de corto plazo de sus unidades
productivas, debido al escaso desarrollo de su
infraestructura informativa, son estimados mediante
métodos indirectos.

5.- Lavalorizacion de la Produccion sectorial, se obtiene
de la aplicacion de los precios del afio base, a los
volimenes de produccion del sector respectivo.
Luego, se calcula el indice del sector mediante la
comparacion del Valor de la Produccion (VP) en el
periodo investigado, con el VP del periodo base.

6.-El indice Mensual de la Produccion Nacional, se
obtiene mediante la agregacion ponderada de los
indices sectoriales que estan comprendidos en el
campo coyuntural, utilizando como factores de
ponderacion, la estructura porcentual anual del afio
base de las Cuentas Nacionales.

1/ Anpartir de enero del 2010, el clculo del Sector Servicios Gubernamentales
solo considera la evolucion de las remuneraciones totales, que representa
alrededor del 90% del Valor Agregado de Servicios Gubernamentales.

Sectores considerados:

- Sector Agropecuario

- Sector Pesca

- Sector Mineria e Hidrocarburos

- Sector Manufactura

- Sector Electricidad y Agua

- Sector Construccion

- Sector Comercio

- Sector Transporte y Comunicaciones
- Sector Financiero y seguros

- Servicios Prestados a las Empresas
- Restaurantes y Hoteles

- Servicios Gubernamentales 1/

- Sector Otros Servicios

Estimacion del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Desde el punto de vista metodoldgico, la estimacion del indice
Mensual de la Produccion Nacional se realiza adoptando
dos procedimientos:

a. Métodos directos de medicion, en aquellos sectores o
agrupaciones con informacion basica periddica, cobertura
significativa y oportuna disponibilidad; y

b. Métodos indirectos de estimacion, para aquellos sectores
0 agrupaciones que carecen de registros estadisticos
apropiados que permitan disponer mensualmente de sus
indicadores de produccion.

c. El INEI viene construyendo la informacion mensual de
servicios a partir de la explotacion de la informacion de
encuestas directas en comercio y servicios, y utilizando
registros administrativos sectoriales.

Estructura del indice Mensual de la Produccion
Nacional

Sector Econdmico Pond. (%) 1994
Total 100,00
Agropecuario 7,60
Pesca 0,72
Mineria e Hidrocarburos 4,67
Manufactura 15,98
Electricidad y Agua 1,90
Construccion 5,58
Comercio 14,57
Transporte y Comunicaciones 7,52
Financiero y Seguros 1,84
Servicios Prestados a las Empresas 7,10
Restaurantes y Hoteles 4,17
Servicios Gubernamentales 6,33
Otros Servicios 12,29
DI- Impuestos 9,74






